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AVIS DE CONVOCATION

Les actionnaires de la société «COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM», société anonyme au capital de 122.597.800 dirhams divisé en

1.225.978 actions de 100,00 dirhams chacune et dont le siége social est a Casablanca - Km 13,5 Autoroute Casablanca Rabat, immatriculée au registre du
commerce de Casablanca sous le n°30 831 sont convoqués en ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE, au siége social de la CTM le, ‘

MERCRED! 25 JUIN 2008 A 15 HEURES

a l'effet de délibérer et statuer sur l'ordre du jour suivant :

- Rapport de gestion du Conseil d'administration sur la situation de la société et la présentation des comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2007 ;

- Rapport des Commissaires aux Comptes sur ledit exercice ;

- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95 ;

- Approbation de ces comptes et conventions ;
- Quitus aux Administrateurs et aux Commissaires aux Comptes ;
- Affectation du résultat de I'exercice ;

- Fixation des jetons annuels de présence a allouer au Conseil d'Administration ;
- Ratification de la nomination d'un administrateur et renouvellement des mandats des Commissaires aux Comptes ;

- Pouvoirs a conférer ;
-Questions diverses.

Les propriétaires d'actions au porteur, pour pouvoir assister a cette assembiée ou se faire valablement représenter, doivent déposer ou faire adresser par
leur banque au Siége Social de la société, cing jours avant la réunion, les attestations constatant leur inscription en compte auprés d'un intermédiaire

financier habilité.

Les titufaires d'actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte, soit en nominatif pur ou en nominatif administré, cinq-jours avant la
réunion, seront admis a cette assemblée sur simple justification de leur identité.

Conformément a l'article 121 de la loi 17-95, les actionnaires détenteurs du pourcentage prévu par l'articie 117 de cette méme loi, disposent d'un délai de
10 jours a compter de la publication du présent pour demander l'inscription de projets de résolutions a l'ordre du jour de I'assembiée.

Le Conseil d'Administration

PROJET DE RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture du
rapport de gestion du Conseil d'administration et du rapport des
Commissaires aux Comptes sur les comptes de f'exercice clos le 31 décem-
bre 2007, approuve lesdits comptes et rapports, se soldant par un bénéfice
net comptable de 22 967 368,43 Dirhams.

Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou
résumées dans ces rapports.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle donne aux Administrateurs et aux
Commissaires aux Comptes quitus de I'exécution de leurs mandats pour l'ex-
ercice 2007.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir pris acte de la propo-
sition du Conseil d'administration, décide d'affecter le bénéfice net comptable
de I'exercice comme suit :

Bénéfice net comptable 20 581 656,43} dirhams
Réserve légale (au plafond) 0,00| dirhams
Solde 20 581 656,43 dirhams
Report & nouveau antérieur 18 212 920,04| dirhams
Réserve pour engagement de réinvestissement des plus values -12 532 374,40 dirhams
Réserve obligatoire devenue libre 6 305 853,28 dirhams
Bénéfice distribuable 32 568 055,35| dirhams
Dividendes 19 615 648,00| dirhams
Reliquat a reporter a nouveau 12 952 407,35{ dirhams

L'Assemblée Générale des actionnaires décide de la distribution d'un divi-
dende de 16 Dh par action contre 10 Dh au titre de I'exercice précédent.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle reconduit le méme montant pour
les jetons de présence alloués aux Administrateurs au titre de l'exercice
20086, soit a la somme de 800.000 Dh.

CINQUIEME RESOLUTION ~ _
L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture du
rapport spécial du commissaire aux comptes, sur les conventions relevant de
l'article 56 de la loi du 30 Aot 1996, approuve les conclusions dudit rapport
et les conventions qui y sont mentionnées.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle constate la démission de
Monsieur Sébastien Castro de son poste d'administrateur. Elle ie remercie
pour les efforts qu'il a déployés pour la bonne marche des affaires sociales
et lui donne quitus entier, définitif et sans réserve de sa gestion a ce jour.
L'Assembiée Générale Ordinaire Annuelie décide le remplacement de
Monsieur Castro par Monsieur Réda El ALJ, étant entendu que cette nomi-
nation est effectuée pour la durée légale restant a courir sur le mandat de
son prédécesseur qui prendra fin a lissue de I'assemblée générale ordinaire
annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31/12/2012.
Compte tenu de larrivée a échéance des mandats des Commissaires aux
comptes, l'assemblée générale ordinaire annuelle décide de renouveler les
mandats de :

» Emst & Young, représenté par Monsieur Hicham Belamrah.

» Fiducia, représenté par Monsieur Mohamed Quedghiri.

Ce renouvellement est décidé pour une durée légale et statutaire de trois
années qui prendra fin a l'issue de lI'assemblée générale ordinaire annuelle
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31/12/2010.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle donne tous pouvoirs au porteur
d'un original, d'une copie ou d'un extrait des présentes, pour accomplir toutes
les formalités prescrites par la loi.



Exercice clos le : 31/12/2007

RGI

Exercice du 01/01/2007

OPERATIONS

au 31/12/2007
TOTAUX DE

I. Tableau de formation des

Exercice clos le : 31/12/2007 Exercice clos le : 31/12/2007
EXERCICE Exgncics peecepene . PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
AMORTISSEMENT CAPITAUX PROPRES
ACTIF BRUT ET PROVISIONS NET NET Capital social ou personnel (1) 122 597 800,00 122 597 800,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS A 5 656 936,43 2 370 049,10 3 286 887,33 1517 169,23 Moins: BCl;‘O:nalresl,éCapllal souscrit
Frais préliminaires on appele, i
Charges a repartir sur plusieurs exercices 5 656 936,43 2 370 049,10 3 286 887,33 1517 169,23 F capital appelé dont verse.......
Primes de remboursement des obligations 1 Primes d'émission, de fusion, d'apport 42 437 700,00 42 437 700,00
9
A N | Ecarts de réévaluation
C |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 9 513 341,49 4 812 965,97 4 700 375,52 4 517 764,11 A |Réserve legale 12 259 780.00 12 259 780.00
T Jimmobilisations en recherche et développement . : N
1 |Brevets. marques, droits et valeurs similaires 7 899 545,87 4 812 965,97 3 086 579,90 2 064 488,14 N JAutres réserves 79 011 400,97 85 317 254,25
F |Fonds commercial 1 200 000.00 1 200 000,00 1 200 000,00 C |Report a nouveau (2) 18 212 920,04 11 818 180,99
Autres immobilisations incorporelles 413 795,62 413 795,62 1 253 275.97 E |Reésultats net en instance d'affectation (2)
| [IMMOBILISATIONS CORPORELLES C 628 189 586,59 383 061 253,40 | 245 128 333,19 261 728 204,17 M |Resuitats net de r'exercice (2) 20 581 656,43 12 348 665,77
M | Terrains 76 206 255.44 76 206 255,44 75 366 131,44 p
M | Constructions 140 099 684.48 65 032 250,77 75 067 433.71 62 540 931,79 5 é:'::T‘fS;:';g:;Ep;o:;esslmILEs Q 295 101 257,44 286 779 381,01
O |instaliations techniques, matériel et outillage 11 936 510.44 8 334 958,46 3 601 551,98 2 747 862.94 h » -
B |Matériel de transport 370 671 535,34 285 017 699,86 85 653 835,48 99 358 653,07 T |Subventions d'investissement
1 |Mobilier. matériel de bureau et aménagements divd 28 908 869,31 24 486 279,46 4 422 589,85 3 718 122,96 Provisions réglementées
L JAutres immobilisations corporelles 190 064.85 190 064,85 DETTES DE FINANCEMENT C 42 057 790,03 70 338 790,02
1 |immobitisations corporelles en cours 176 666,73 176 666.73 17 996 501,97 P |Emprunts obligatoires
s
E |IMMOBILISATIONS FINANCIERES D 38 799 073,34 2 166 086,27 36 632 987,07 37 520 698,92 E |Autres dettes de financement 42 057 790,03 70 338 790,02
Préts immobilisés 4 055 362.60 121 761,27 3 933 601,33 4 833 013,18 R |PROVISIONS DURABLES POUR 3 266 081,13 3 075 111,49
Autres créances financiéres 574 810,74 574 810.74 563 110,74 M |RISQUES ET CHARGES D
Titres de participation 34 168 900,00 2 044 325,00 32 124 575,00 32 124 575,00 A | Provisions pour risques 3 266 081,13 3 075 111,49
Autres titres immobilisés N | Provisions pour charges
E ECARTS DE CONVERSION-PASSIF E
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF E N JAugmentation des créances Immobilisées
Diminution des créances immobilisées T | Diminution des dettes de financement
Augmentation des dettes financieres L | TOTAL | (A+B+C+D+E) 340 425 128,60 360 193 282,52
TOTAL I ( A+B+C+D+E ) 682 158 937,85 392 410 354,74 | 289 748 583,11 305 283 836,43
STOCKS 3 —1—.1 956 27738 575 927.23 7380 350.15 7 582 789 91 DETTES DU PASSIF CIRCULAN:T F 107 213 821,24 91 682 491,37
Marchandises P Fqumusseyrs et comptes rattachés 59 640 401,10 53 493 384,60
Matieres et fournitures consommables 7 956 277,38 575 927,23 7 380 350,15 7 582 789.91 A Clients créditeurs, avances et acomptes 400 517,62 400 517,62
A |Produits en cours S Personnel 7 145 237,76 6 901 183,13
C |Produits intermediaires et residuel s Jorganismes sociaux 2 646 729,94 3 219 975,30
T |Proauvits finis I |Etat 24 123 740,66 14 152 122,97,
F |crREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT G 145 239 544,11 16 223 840,45 | 129 015 703,66 112 989 781,93 F JComptes d'associes 705 646,19 557 232,77
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 5 200 183,72 5 200 183.72 3 899 787,13 Autres créanciers 11 241 921,77 12 204 023,15
C [clients et comptes rattachés 91 460 171,08 11 709 112,47 79 751 058,61 68 089 124,70 C |]Comptes de régularisation-passif 1 309 626,20 754 051,83
I JPersonnel 2 627 005,87 1 141 11791 1 485 887.96 1 425 986,19 1
R e ies aassocies 16 185 124,53 16 185 124.53 11 246 114,40 R |AUTRES PROVISIONS POUR 2 752 471,61 240 796,15
U |Autres debiteurs. 25 409 494,76 3 373 610,07 22 035 884,69 27 110 713,41 C JRISQUES ET CHARGES G
L Jcomptes de regularisation actif 4 357 564,15 4 357 564,15 1218 056.10 u
A L ECARTS DE CONVERSION-PASSIF 234 801,32 252 616,51
N | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H 15 033 159,60 15 033 159,60 17 999 942,31 A |(Eléments circulants) H
T
N
ECARTS DE CONVERSION ACTIF 1 150 098,61 150 098,61 24 135,15
(Eloments circulants) T_|TOTAL Il (F+G+H) 110 201 094,17 92 175 904,03
TOTAL _1i ( F+G+H+1) 168 379 079,70 16 799 767,68 | 151 579 312,02 138 596 649,30
T |TRESORERIE ACTIF 9 710 141,81 411 814,17 9 298 327,64 8 488 700,82 T |TRESORERIE PASSIF
R |Cheques et valeurs a encaisser 2 243 088,92 411 814,17 1831 274.75 2 357 467,29 R |Crédits d'escompte
E |Banques. TG etCP 6 924 201,58 6 924 201.58 5 928 099.50 - i "
s |caisses. Regles d'avances et accreditifs 542 851.31 542 851.31 203 134.03 E |Credits de trésorerie
o S |Banques ( soldes créditeurs )
R (o]
TOTAL il 9 710 141,81 311 81417 S 298 327,64 8 488 700,82 R |JTOTAL It 0,00 0,00
TOTAL GENERAL (+1i+111 860 248 159,36 409 621 936,59 | 450 626 222.77 452 369 186,55 TOTAL GENERAL I+H+1ii 250 626 222,77 452 369 186,55]

Exercice du 01/01/2007 au 31/12/2007

% Exercice Exercice Précédent
NATURE :mgfc: ety LES EOTAUX DE LEXERGICE 1_| + |Ventes de Marchandises ( en I'état)
PRECEDENTS 2 - _|Achats revendus de marchandises
1 2 3=142 4 I = |MARGEBRUTESVENTESENL'ETAT
n + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 313 448 155,42 308 277 557,91
PRODUITS D'EXPLOITATION 330 802 450,71 330 802 450,71 322 002 110.55 3 Ventes de biens et services produits 313 448 155,42 308 277 557.91
Ventes de marchandises (en I'état) - - § !
4 Variation stocks produits
E Chiffres d'affaires 313 448 15542 313 448 155,42 308 277 557.91 5 Immobilisations produites par 'entreprise pour eile méme
:_(, v N N n - |CONSOMMATIONSDEL'EXERCICE(6+7) 165 877 277,69 166 523 581,43
ariation de stocks de produits (+-) (1} n =
L Immobiiisations produites par 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 96 171 700,61 101 801 817,10
o I'entreprise pour elle méme 7 Autres charges externes 69 705 577,08 64 721 764.33
! Subventions dexploitation [ = [VALEURAJOUTEE (I+ii+1ll) 147 570 877.73 141753 976,48
T Autres produits d'exploitation 1 670 220,20 1670 220.20 1881 795.50 & T+ [Subventions dexploitation
A Reprises d'exploitation; transferts de charges 15 684 075,09 15 684 075,09 11 842 757,14 P
T 9 - |lmpéts et taxes 7 247 168,45 7 099 402,82
| TOTAL | 330 802 450,71 0.00] 330 802 450,71 322 002 110,55 10 Charges de personnel 65 548 453.35 59 400 762,00
o N \2 = |EXCEDENTBRUTD'EXPLOITATION(EBE) 74 775 255,93 75 253 811,66
N CHARGES D'EXPLOITATION 300 219 549,79 300 219 549,79 298 792 721,45 OUINSUFFISANCEBRUTED'EXPLOITATION(IBE)
Achats revendus (2) de marchandises s ——
Achats consommeés (2) de matieres 96 171 700.61 96 171 700,61 101 801 817,10 11 | + [Autres produits d'exploitation 1670 220,20 1881 795,50
et fournitures 12 - |Autres charges d'exploitation 800 000,00 800 000,00
lAutv_ets cf:alrges externes 5? ;g? ?;;-Sg 5? ;g? ?gg gg 5‘; g;; Zg; g; 13 | + [Reprises d'exploitation, transferts de charges 15 684 075,09 11 842 757,14
mpots et taxes : § - D ol &
Charges de personne! 65 548 453 35| 65 548 453.35 59 400 14 - |Dotations d' e'xplo:tahon 60 746 650.30 64 968 975.20)
Autres charges d'exploitation 800 000,00 800 000.00 800 vi = |RESULTATD'EXPLOITATION(+ou-) 30 582 900,92 23 209 389,10
Dotation d'exploitation 60 746 _650.30) _J 60 746 650,30 64 968 Vit +/- |RESULTATFINANCIER -2 512 062,87 -5 998 846,91
TOTAL I 300 219 54:'9 79) 0,00 300 219 549,79 298 792 Vil = |RESULTATCOURANT 28 070 838,05 17 210 542,19
X +/- IRESULTATNONCOURANT(+ou-) 4 100 439,29 871 747,39
RESULTAT D'EXPLOITATION ( I-iI 30 582 900,92 30 582 900,92 23 209 389,10
(Hn 15 - _|Impéts sur les résultats 11 589 620,91 5 733 623,81
PRODUITS FINANCIERS 795 269,19) 795 269,19 544 410,69
Produits des titres de participation et 13 870,00 13 870,00 [X] ] = [RESULTATNETDEL EXERCICE I 20 581 656,43][ 12 348 665,77
autres titres immobilisés
. Gains de change 212 946.78 212 946,78 134 067.00 |
F Intéréts et autres produits financiers 532 577,26] 532 577.26 390 259.15 W.CAPACITED'AUTOFINANCEMENT(C.A.F.)-AUTOFINANCEMENT
1 Reprises financiéres: transferts de charges 35 87515 35 875.15 20 084,54 1 Résultat net de I'exercice
N TOTAL IV 795 269,19) 0.00] 795 269,19 544 410,69 Bénéfice + 20 581 656,43 12 348 665,77
A Perte -
N |v |CHARGES Financiéres 3 307 332,06 3 307 332,06 6 543 257,60 D -
c Charges dintéréts 2 870 955.17 2 870 955.17 5 268 757.96 2 { + |Dotations d'exploitation (1) 59 489 594,12 62 646 869,84
1 Pertes de change 182 528,28 182 528,28 331 360,32 3 + |Dotations financieres (1) 599 200,00
E . Autres charges financiéres 4 + |Dotations non courantes(1)
R . Dotations financiéres 253 848,61 943 139.32 T : D ;
Fotat v 50 T307 33208 54335760 5 Reprises qexM|onQ) 947 371,73 1263 520,74
e e —— 6 - _|Reprises financiéres(2)
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V ) (2 512 062,87)) (5 998 846,91) 7 - _|Reprises non courantes(2) (3) 19 600,00 3 194 289,03
8 - _|Produits des cessions d'immobi ion 18 855 500,00 2 471 350,00
Vil IRESULYAY COURANT (Bi+V1) 28 070 838,05 17 210 542,19 9 + |Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 2 210 898,36 3 040 690,41
] CAPACITED'AUTOFINANCEMENT(C.AF.) 62 459 677,18 71 706 266,25
Exercice_du 01/01/2007 au_31/12/2007 >
e L 10 Distributions de bénéfices 12 259 780,00
UEXERCICE ] AUTOFINANCEMENT 50 199 897,18 71 706 266,25
NATURE PRECEDENT : (1) a I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
S ik - G ( 2) a l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
% % (3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement
SRR
|____|VH |RESULTAT COURANT (report) 28 070 838,05 28 070 838,05 17 210 542,19
Vil | PRODUITS NON COURANTS 19 593 639,27, 19 593 639,27 10 689 779,28 ETAT DES DEROG ONS
Produits des cessions des immobilisations 18 855 500,00 18 855 500,00 2 471 350,00
. Subventions d'équilibre Au 31/12/07
. Reprises sur subventions d'investissement INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS
N Autres produits non courants 718 539,27| 718 539,27 4 478 131,25 DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
o . Reprises non courantes transferts 19 600,00} 19 600.00 3 740 298,03 FINANCIERE ET LES RESULTATS
N de charges
c TOTAL v 19 593 639,27] (X3 | 19 593 639,27 10 689 779,28 1. Dérogations aux principes
o |ix NON CC TS 15 493 199,98, 15 493 199,98 9 818 031,89
u . Valeurs nettes d'amortissements des 2 207 564.99) 2 207 564.99 3 040 690,41 N KE D N T
R immobilisations cédées
A . Subventions accordées
N . Autres charges non courantes 10 878 731,46 10 876 731, 6 274 583,01
T Dotations non courantes aux 2 406 903,53] 2 AGE 40553 502 758.47 1. Dér aux d
amortissements et aux provisions drévaluation
TOTAL IX 15 493 199,98 15 493 199.98 9 818 031,89 N E A N | I
x [RESULTAT NON COURANT (ViiI-X) 4100 439, 4 100 439,29 871 747,39
Xi [RESULTAT AVANT IMPOTS ( VI+X ) 32 171 277,34 32 171 277,34 18 082 289,58
xit [IMPOTS SUR LES RESULTATS 10 958 453,91 631_167,00) 11 589 620,91 5 733 623,81
RESULTAT NET ( XI-XiI) 21 212 823 43| 631 167,00} 20 581 656,43 12 348 665,77
I ll. Dérogations aux régles
o’ i 1t et de pr ion
des états de synthése
XIV]TOTAL DES PRODUITS 351 191 359,17] 0,00 351 191 359,17 333 236 300,52
1+V+VHI
XV [TOTAL DES CHARGES 329 978 535,74 631 167,00 330 609 702,74 320 887 634,75 NI [E PaN [Nj
W +V+IX+XI
XVI [RESULTAT NET 21 212 823,43] 631 167,00 20 581 656,43 12 348 665,77
( Total des produits - Total des charges )




Exercice clos le : 31/12/2007

| SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du 01/01/2007 au 31/12/2007 - Exercice au 311212007
i TION.
MASSES Exercice Ressources NATURE MONTANT BRUT
DEBUT EXERCICE Production par
‘pour MONTANT BRUT FiN
T|_Finance: 342 810 840.60) Acquisition elle’ mame Viroment Cossion Retran Virement EXERCICE
2| Moing actif immobilisé 748 15 535 253,32
IMMOBILISATIONS EN NON.-VALEUE: 94 300, 5 005, 0,00] 0,00 0,00 382 370,00 000 5 656 936,43
3] "= Fonds Roulem. Fonctionnel (1-2)(A) E 22 a0 2,845 0058 =
4] Actif circulant 138 596 649,30 Frass pretiminaires
SJ_Moins passif circulant 92 175 904.03 I 15 639 478.14) | charges 4 repartr sur plusieurs exercices 3 384 30080 2 645 005,63 382 370.00 5 656 936,43
6] = Besoin de Financem. giobal (4-5)(B 46 420 745,27 2 656 815,42
7] TRESORERIE NETTE (Actif-Passif)=A-8 S 298 327,64] 809 626,82 e o e
AMOBI ISATIONS INCORPORELLES 10 828 545.25| 853 820,00 0,00 1 248 780,35, o00| 2169 02376 1 248 780,35 9 513 341.09)
1l EMPLOIS ET RESSOURCES oo
XERCICE EXERCICE PRECEDENT on recnerehe
EMPLOIS [ RESSOURCES | EMPLOIS RESSOURCES Srevets marques drors et veleurs simiarres & 375 269,28 448 520,00 1 248 780,35 2 169 023,76 7 899 54587
| RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) Fonds commerciai 1200 000.00| 1 200 000.00]
Aures incorporeties 1253 275,07 409 300,00 + 248 780 35| 413 19562
* AUTOFINANCEMENT Ay 52 585 609,18 71 706 266,25|
+ Capacité d'autofinancement 64 845 389,18 71 706 266,25] |mmosisanons corporetLes 631 395 647,82 42 396 18401 0,00 18 896 190,60] 45 590 245.24] 12 000,00 18 896 190.60 628 189 s88,50
- Distributions de 12 259 780,00 Terrans 75 366 131,44 858 124.00] 18 000.00 76 206 255.44
* CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 19 769 011,85 3 777 748,76 X i )
+ Cessions dimmobilis. incorporelles ™ 0.00] 120 000.00] 126 674 cen g 1306 92947 18038 066.50 40 099 68448
+ Cessions d 18 855 500,00 359 350,00] [mstatiations  techniques.materiel et outiiage 10 526 602.68| 1 409 907.76] 11 936 510,44
+ Cossions di Sros 0.00] 2 112 000.00) e ramspor: . -
- - 57357185 2 S ae g0 ga]  [Metenet e wonsoor 378 665 702,98 36 586 077.60) 45 572 245,24 & 00000 370 671 535,34
~ AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET AS (C) Mobier matenel de bureau ot amenagement 26 975 955.49| 1936 913.82 4 000.00] 28 908 869,31
du capltal . apports Autres immobilisations corporeties 190 064,85 190 06485
* Autres :Provision lus values 17 996 501,97, 076 355,36 18 896 190 60 176 666.73]

AUGMENTATION DES DE‘ITES DE FINANCEMENT (D)

300 000,00

55 000,00

(nettes de primes de remboursement)

TOTAL | - RESSOURCES STABLES
(A+B+C+D]

72 654 621,03

75 739 015,01

corporelies en cours

= 311272007

SACAR Transport 19 200,00| () 0,00]

BANQUE POPULAIRE Banque 6 000,00 6 000,00

GARE ROUTIERE DE SALE Transport 90 000,00} (3 0,00

GARE ROUTIERE DE FES Transport 49 200,00] @) 0,00]

STE ERRIANE EL MAGHRIBIA  |Alimentaire 1616 500,00] (" 329 775,00

CTM MESSAGERIE Messagerie 31750 00000  99,99%| 31749 600,00 31 749 600,00 31/12/06 29634 11393| 5691 664,81
CTM TOURISME Tourisme 300 000,00|  99.87% 31/12/06 -1 843 591,82 188 393,21
ISSAL TRANSPORTS Transport du 300 000,00]  99,87% 3112/06 7 184 71046 -2 306 404,12

Personnel

GARE ROUTIERE DE TETOUAN _|Transport
I TOTAL

(1) N.B. : Provision pour dépréciation : 1.286.725,00

2 N.B. : Provision pour dépréciation : 19 200,00

(3 N.B. : Prowision pour dépréciation : 90 000,00

) N.B. : Provision pour dépréciation : 49 200,00

(5) N.B. : Provision pour dépréciation : 299 600,00

(6) N.B. : Provision pour dépréciation : 299 600,00

AU _31/12/2007

* Fourisseurs débitewrs, avances et acomptes. 5200 183,72 5 200 183,72
* Ciients et comptes 91460 171.08] 10115 224.26] 69 578 900,15 11 766 046,67| 9 079 481,59
* Personnel 2627 005.87) 114111791 1 485 887,96

* Etat 16 185 124,53 16 185 124,53

* Compte d'associés

 Autres 25 409 494,76 21618 814,24] 3790 680,52 13 976 555,02
* Comptes de

réguiarisation-actif 4357 564,15 4 357 564,15|

145 239 S44,11)11 256 342,17] 118 426 474,75] 15 556 727,19] 23 056 036,61} 46 €59 190,29

30 474 065,76

16 185 124,53]

CREANCES TOTAL ANALYSE PAR_ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants Mantants Mortants Montarts
dun dun e en sur MEtat sur les représentés
n an non devises et Org- entreprises. par
recouvrées Publics [ effets

DE L'ACTIF IMMOBILISE 4 630 173,34] 3 957 512,47 672_660,87|

+ Préts immobiisés 4055 362,600 3382 701,73 672 660,87

* Autres créances financiéres 574 810,74 574 810,74

22 451 819,32

S 310 322.36|

7 762 u\,sa,

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

A 3312/07

~NATURE OES
ARG RE T

SUBTEICATION OU e osm
CrRreaa T

-
A EmTUAT IO

S L A Tmecwss
e

Comptabies fondmmrerteu

] ===

L =S 1 7

Preeancauon

e renies 9=

1 IE{QINT

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

AU 3171212007

TIERS

GU TIERS Montant couvert
DEBITEURS par
ia sorets

Nature
1)

Gate ot Heu Sojet
dinscription @

N
nette de in sGreté donnée & in
dute de cloture

Soretés données

]

L= —=> [~ 17171

SOretés recues [ 6367 958,00 | Hypothdaue DIVERS | Membre du personnel 3 734 740,24
(1) - Gage - Hypothaque - Nantissement - Warrant  Autres (& préciser)
(2) préciser i 1a sUrete st donnée au profit dentreprses ou de personnes liercaes ( SOretés données)

Contreprises lieos

associes. membres du personnel)

(3) préciser i ta sOreté recue par Fentreprise provient de parsonnes terces autres que 1o débiteur (siretés regues)

1l EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) NATURE Dot REPRISES n
* ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILI (E) exercice Caxplowtation financiéres. S enpioitation financidres. Non courantes enercics
43 275 804,01 13 631 407,90 l 1 Provisions pour
r d' incorpor. 1 445 482,17 preciaton de 2 166 086,27 2 166 086,27,
+ d' 12 130 935,73 /cot immobise
- 5 39 200.00) 2 Provisions reg-
+ Augmentation des créances immob. N 15 790,00 lementées
* REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
I 3 Provsons s
TREMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEME (G) 28 580 999,99 38 885 99! sel e s e e e e
sous ToTAL (a) - 201 19778 1157 a1 000 209 w7 mi7y 0.0 13 w0000 s a2 16709
~EMPLOIS EN NON VALEURS o) Z 645 005,63 I
TOTAL i - EMPLOIS STABLES 4 Provieons pour
sepreciauon oo
74 501 809,63 52 517 407,39 racet cncsant 15 606 28404 1 257 05618 21 19159 3 084 70407 16 708 76768
Il VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL  (nors tresarene)
B.F.G] 2 656 815,42 24 327 166,17,
IV VARIATION DE LA TRESORERIE 809 626, !2| l 1 105 559, 05' ; Aviss
TOTAL GENERAL 75 311 436,45 75 311 436,45] 76 844 574,06] 76 844 574,06 nsques et charge: 240 796 15| 150 698 61 2 385 712.00) 24 135,15 2 752 47161
o provsons pour
coprecianon tes
compes de 315 aa17 103 150.00) 1 14000 e
_ _ Exercice du 010112007 au 311212007 vl YTy frmryn prevYTyn YT Yy ey P Y
Cumul début Dotations de REPRISE Amortissements Cumui d"amor- [roraL e 24 a0s oaz,17] 2 414 907,35 253 sass1 2 406 903,33 4032 135,80} 35 875,15] 19 600,00} 25 396 220,88]
NATURE exercice Texercice sur i fin — ; o - ” .
DES AUTOCARS SORTIES sorties exercice
1 2 3 ot 4 5= 142434 o
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEUR 1877 131,57 8§75 287,53, 0,00 382 370,00 2 370 049,10 Au_31/12/2007
* Frais préliminaires RETTES ToTaL Plus Echues. Montants. = 'szlfunxams Montants.
* Charges & répartir sur plusieurs exercices 1877 131,57, 875 287,53 382 370,00 2 370 049,10 dun e en savis 15-a-vis representes
* Primes de remboursement des obligations - s devises ol oo ol
}mlos«wmus INCORPORELLES € 310 781,14 671 208,59 0,00 2 169 023,76 2812 96597 | 42057 790,031 26 057 790,04 .15 999 999,99,
] |- Emprunts obiigatares
. ’ . - Atres dettes c fimamcement 42057 790.03| 26 057 790,04 15 999 999.99
Immobilisations en recherche et développement
* Brevets, marques droits et valeurs similaires 6 310 781,14 671 208,59 2 169 023.76 4 812 965.97
- Fonds commeeciat DU PASSIE CIRCULANT 107 213 821,24] 106 107 657,43] 1 106 163.81] 6 269 090,75| 24 998 706,89 s 827 973.58] 576 768,12
* Autres immobilisations incorporelies + Fournisseurs et comptes rattachés 59 640 401.10 52 640 401,10 2 529 406.12 1299 673.38| 576 76812
- Chonts crécitours. avances et acomptes 200 s17.62 400 s17.62
- ‘Personn 7145 237,76 7145 23776
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 369 667 443,65 56 785 156, i 0,00 43 391 346,88 383 061 253,40 riames sociau 2 646 72994 2 a6 72994 874 966,23
iyt 4723 730,66 24 123 740,66 24 123 740.66]
- Temains - Atres creanciers 11 241 92177 1 241 92177 7O 30 eaaes 4 528 300,20
- Comstructions 58 133 756,62 6 898 494,15 65 032 25077 | reguisnsation - Passit 1 309 626.20 1309 626.20|
* installations techniques; matériel et outillage 7778 739,74 556 218,72 8 334 958,46
* Matériel de 280 307 049,91 48 101 330,20, 43 390 680,25 285 017 699,86
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements 23 257 832,53 1229 113,56 666,63 24 486 279,46
- immobiissations
" Autres corporetles 190 064,85 190 064,85 au 31/12/2007
Montants

ENGAGEMENTS DONNES

Exercice
Pr

- Avals et cautions 891 240,00
- an de ae ot
- autres engagements donnés
TOTAL (1) 560 090,00 8571 240,00
(1) Dont & regarg o lides....
Montants Montants

ENGAGEMENTS RECUS

Exercice Exercice

- Avals et cautions

- Autres engagements recus

10 471 706.22 16 878 825.54

TOoTAaL 30 471 706,22 16 878 855,54

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

Conformément A la mission qui nous a été confiée par votre assembléc générale, nous avons
procédé a 'audit des états de synthése, ci-joints, de la Comp ie de T ports au Maroc
« C.T.M. » au 31 dé b 2007, 1 Is comp le bilan, le compte de produits et
charges, 1’état des soldes de gestion, le bl x de fi et "éwat des informations
complémentaires (ET1C) relatifs a 1'exercice clos a cette date. Ces états de synthése gui font
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 295.101.257,44 dont un
bénéfice nct de MAD 20.581.656,43 sont la resp bilité des or dc gestion de la
so Notre bilité a émettre une opinion sur ces états de synthése sur la
base de notre audit.

Nous avons effectué¢ notre audit selon les normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent qu’un tel audit soit planifié et de i& a une
raisonnable que les Stats de synthése ne comportent pas d anomalies significatives. Un audit
comprend 'examen, sur la base de d des d Jjustifiant les montants et
informations contenus dans les états de synthése. Un audit comprend dégalement une
appréciation des principes comptables utilisés, des estimations significatives faites par la
Direction Générale ainsi que de la présenmuation générale des comp Nous que notre
audit fournit un fond i de notre opinion.

ob

a bl

Opinion sur les états financiers

Les sociétés CTM Tourisme et ISAAL, détenues 2 100% par CTM S.A., présentent au 31
décembre 2007 des si ] ives qui s'élévent a MMAD 4.9. En
"ab a’ <¢ciati nous ne s s pas en e de nous prononcer
sur le niveau de provision a constituer concernant les créances nettes de CTM S A. sur CTM
Tourisme et ISAAL, apparaissant au bilan pour une valeur globale de MMAD 11,2,

bal

glo

d’app

A notre avis, sous réserve de l'incidence sur les états de synthése de la situation décrite au
paragraphe ci-dessus, les états de synthése cités au premier p graph dessus do dans
tous leurs aspects significatifs. une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de
la Compagnie de Transports au Maroc « C.T.M. » au 31 décembre 2007 ainsi que du résultat
de ses opérations et de 1'évolution de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date,

admis au Maroc.

ci

aux pri P C C:

conformé
Veérifi i
Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la concordance des formations donnécs dans le rapport de
gestion du Conscil d’ Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la

ct infor pécifi

société.

Casablanca. le 24 mars 2008
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Mohamed OUEDGHIRI
Associé




