BILAN ACTIF

Exercice clos le : 31/12/2011
SERCTEPRETETET

N

COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA

R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2011

BILAN PASSIF

Exercice clos le : 31/12/2011

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes)

EXERCICE
AMORTISSEMENT
LUl EEON EIRROMSIONS WET T PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
[CAPITAUX PROPRES
E:IEI\‘ASD:LII.‘I:IATIIFC;:I EN NON VALEURS A 10 549 532,87 4513 809,70 6035723,17 8080 473,74 [Capital social ou personnel (1) 122 597 800,00 122 597 800,00
[Charges a répartir sur plusieurs exercices 10 549 532,87 4513 809,70 6035 723,17 8080 473,74 [Moins: actionnaires, capital souscrit
[Primes de remboursement des obligations non appelé,
A F capital appelé dont versé
C  [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 10 244 185,48 7581 395,35 2662790,13 2793 027,59 | |Primes d'émission, de fusion, d'apps 42437 700,00 42437 700,00
T en recherche et dé N [Ecarts de réévaluation
I [Brevets, marques, droits et valeurs similaires 8609 485,48 7581395,35 1028 090,13 1593 027,59 A |Réserve légale 12 259 780,00 12 259 780,00
F  |Fonds commercial 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 N JAutres réserves 68 324 083,15 70 830 558,03
| [MMOBILISATIONS CORPORELLES 529405 731.28 278739 395,91 250726 93537 wr2s262071 | | C [REPOM @ nouveau (2) 427 873,96 3120688.45
M [Terrains 55 335 370,41 ’ 55335 370,41 49434 880,41 E [Résultats net en instance d'affectation (2)
M [Constructions 143 426 830,82 88638 739,55 54788 091,27 6052841129 | |M [Résultats net de l'exercice (2) 28 240 348,42 22 385 015,63
0 [instaliations techniques, matériel et outillage 9718413.83 6927 077.30 279133653 329704860 | | E |Total des capitaux propres A 274 287 585,53 273 631 742,11
8 [Matériel de transport 294 442 757,32 166 538 969,64 127 903 787,68 118350767,13 | | N JCAPITAUX PROPRES ASSIMILES B
I |Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 18 850 955,02 16 534 179,07 2316 775,95 2941 570,42 T [Subventions d'investissement
L |Autres immobilisations corporelles 100 430,35 100 430,35 Provisions réglementées
| |mmobilisations corporeles en cours 7590 973,53 7590 973,53 2729 946,86 [DETTES DE FINANCEMENT c 87 182 301,51 64 870 699,48
s P [Emprunts obligatoires
E |[IMMOBILISATIONS FINANCIERES D 36 918 790,11 2166 086,27 34752703,84 35130 940,19 E |Autres dettes de financement 87 182 301,51 64 870 699,48
[Prats immobilisés 2219970,47 121761,27 2098 209,20 2506 445,55 R |PROVISIONS DURABLES POUR 3428 611,27 2571 697,44
|autres créances financieres 515 119,64 515 119,64 485 119,64
[Titres de participation 34183 700,00 2044 325,00 32139 375,00 32139 375,00 “A" g:gg:;ss ﬁ:u?::;?e;:s o 3428 611,27 257169744
JAutres titres immobilisés
N |Provisions pour charges
E [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF E 0,00 0,00
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF ~ E N |Augmentation des créances Immobilisées
[Diminution des créances immobilisés T |Diminution des dettes de financement
|Augmentation des dettes financiéres [TOTAL | (A+B+C+D+E) 364 898 498,31 341 074 139,03
OTAL | ( A*B¥C+D+E ). 587 178 239,74 293 000 687,23 204177 552,51 28328706623 | | |DETTES DU PASSIF CIRCULANT F 706 717 513,58 706 000 063,41
[STOCKS F 8087 101,03 7065 383,42 7021 717,61 714588854 | | P |Fournisseurs et comptes rattachés 48 817 767,03 45 403 959,34
mal?anﬂ‘fjs o 508710103 1 065 383,42 7021 71761 7 14598854 A [Clients créditeurs, avances et acomptes 1128 237,60 3562 142,62
A s o fourmiures consommanies ! g ! g s |Personnel 10 936 337,55 9 561 346,32
s en cours . s [organismes sociaux 5614 867,67 3583 501,94
S [produts intermédiaires ef résicuel | [Etat 18 538 160,70 15 760 637,41
| F |comptes d'associés 706 651,69 704 739,19
F  |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT G 171 366 800,68 20 236 978,19 151129 822,49 131228 491,68 [Autres créanciers 16 064 263,35 22352 310,05
IFournisseurs débiteurs, avances et acomptes 20,00 69 120,00 369101840 | | C |Comptes de régularisation-passif 4911 227,99 5071426,54
C  |clients et comptes rattachés 121560 627,77 16373 414,25 105 187 213,52 99089 144,79 |
I [|Personnel 3108 163,01 1229 512,06 1878 650,95 1814 811,30 R |JAUTRES PROVISIONS POUR 391 850,18 107 649,30
R [Etat 6838 092,59 6838 092,59 810188163 | | c [RISQUES ET CHARGES G
C  |Comptes d'associés U
U |Autres debiteurs 38963 077,57 2634 051,88 36329 025,69 15576 053,07
L [Comptes de régularisation actif 827 719,74 827 719,74 2955 582,49 k [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF H 57 333,62 28 887,51
A
N [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H 14999 002,20 14999 002,20 1699933202 [ [N
T T [TOTAL Il (F+G+H) 707 166 697,38 706 136 600,22
JECARTS DE CONVERSION ACTIF 1 91 850,18 91 850,18 107 649,31
T |[TRESORERIE PASSIF 0,00 0,00
OTAL 1l ( F¥G+H+1) 794 544 754,00 21 302 361,61 173 242 392,48 155 481 462,45 R [Crédits d'escompte
T [TRESORERIE ACTIF Z711 470,70 66 220,00 7645250,70 344221057 | E |Credits de trésorerie
R [Cheques et valeurs a encaisser 929 967,99 66 220,00 863747,99 51710106 | | s |Banques ( soldes créditeurs )
E [Banques, T.G et C.P 2942 988,31 2942 988,31 7184 270,17 o
S [oaisses. Regles davances et accreitic 838 514,40 838 514,40 74083934 | [ o b ota -0 555
R [TOTAL GENERAL I+11+11l 472 065 195,69 447 210 739,25
OTAL T7IT 470,70 66 220,00 7645 250,70 T 442 210,57 (1) Capital personnel débiteur
OTAL GENERAL I+l 786 434 464,53 314 369 268,84 472 065 195,69 347 210 739,25 (2) Bénéficiaire (+). Déficitaire (-)

AT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

u - 0110172011 AU 3171212017
S tes|  rorauxoe | Lexemcice | |, Tableau de formation des Ré TER Exercice du 01/01/2011 au 311212011
NaTURE —r ;
) PRECEDENT ren . Exercice Exercice Précédent
S 00|  sesdoscrazo| 47 ss0cenze 1 | + |Ventes de Marchandises ( en Ietat)
e ot o ses (e 326 772 142,77 2077214277 921 205 790,80 2 | - [Achats revendus de marchandises
: Variation de stocks de produits (+-) (1) I = MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT
5 Toniroprie pou as méme. ] + [PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 326772142,77 321 285799,89
7 e e eemition 2216 770,48 2216 770,48 118 570.00 3 Ventes de biens et services produits 326772 142,77 321285799,89
a Riein donpiotttiont wanaforts do charges Pyt dicen isaiorenss| 250331048 y Varalion stocks produfts
5 LRI SHLI0TE78I0 200 A AR G7R 70 A7 40 09078 5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme
M| e nos s4000.00| 33000600977 22434900030 | [T} - [CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 182 294 574,19 189939 419,57
o tomanaa e (2) de matierss 708 699,859.50 100.009.905.30] 10903489570 6 [Achats consommeés de matieres et fournitures 108 599 553,30 105 634 895,76
Ipois ot taves " e seovoo|  a%sscario|  ieearrase 7 Autres charges extemnes 73695 020,89 84 304 523,81
St chargos woxpiotaton . @00 00000 o go0o0000| ' saooonoo| [TV = |VALEUR AJOUTEE (FII+l) 144 477 568,58 131 346 380,32
TOTAL If Y TRl 54000,00] 336 606 899,77 | 334349 500,35 | 8 | + [Subventions d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 7 851778,99) (54 000,00) 7797 778,99 12 990 898,90 9 | - [Impots et taxes 4453 541,10 4656 174,56
[ | [ oo s e oo patcpation ot 16757 censd b B4 7 oar 15000 10 | - [Charges de personnel 8434432579 80021 099,12
N G a2 e |V = [FXCEDENT BRUT DEXPLOITATION (EBE) 55679 701,69 46 669 106,64
; Feoprises inancistes: tansionts o sharges Tor avaod] OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)
" O 7S o 000l Toe7 SEnOE| 7552 935.00 11| + [Autres produits d'exploitation 2216 770,48 2118579,90
3 M oottt 297575509 19757560 3025 08537 12 | - [Autres charges dexploitation 800 000,00 800 000,00
£ itros oraroes fmancieros 13 | + [Reprises dexplofation, ransferls de charges 15415 765,45 23936 319,49
TOTAL V. 3306 862,57 14 | - [Dotations d 64 714 458,63 58933 107,13
L |v |resuiraremancier (nev) 6227 165,81 +2a59723| [ VI = [RESULTAT D'EXPLOITATION(*ou-) 779777899 12 990 898,90
vi_|resuLraT courant cmviy (54 000,00) 14 024 944,80 17236 871,33 [ VII +/- RESULTAT FINANCIER 6227 165,81 4245972,43
B A Vil = [RESULTAT COURANT 14024 944,80 17 236 871,33
X +/- RESULTAT NON COURANT(+ou-) 24774 393,62 14 245 724,30
COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes) (Suite) 75 | - [Impdts sur les résultats 10 558 990,00 9097 580,00
DU : 01/01/2011 AU 31/12/2011
TOTAUX DE
TES| TOTAUXDE L'EXERCICE [[X] T = [RESULTAT NET DE L'EXERCICE [ 28 240 348,42 || 22 385 015,63
NATURE PROPRES A L SEEEs L
u 2 Tz £ II. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
vt [Propurrs o couranTs 35 515 088 77 Gosooird  sorrerrosi|  170m0 asese 1 Résultat net de lexercice
i ;::iﬂ:sn:i: ;eszs;")hn; :ss immobilisations 35 113 000,0( 35 113 000,00 16 662 500,00 Bénéfice + 28 240 348,42 22 385 015,63
N vtras prode nom comante - -osement 402 088,77] 664 081,74 1086 170,51 504 417,24 Pere-
o Reprises non courantes transferts 739 739,00 2 | + [Dotations d'exploitation (1) 60 168 119,59 53920 570,83
N de charges 3 | + |Dotations financiéres (1)
TOTAL Vil 35 515 088,77 664 087,74 36 179 170,51 77 986 656,24 4 + |Dotations non courantes(1)
c
O |7 |Vetours notes cramorsssermonts dos 7530 7659 i IR-£45+] B r+Aod 5 | - [Reprises dexploftation(2) 348 381,11 703 143,11
R mmobilsations cédées 6 | - [Reprises financiéres(2)
N Autros charges non courantes 1.251032,14] 2311 503,1: 3562 625,20 1613 420,01 7 | - |Reprises non courantes(2) (3)
i amortssomants ot aue provisions 0130021 sorsenz 1600099 8 | - |Produits des cessions dimmobilisation 35 113 000,00 16 662 500,00
TOTALIX [EEREERZ FELLEERL TTA0TTTE5T ERCIEFIET] 9 | + |Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 7540782,33 2111501,94
|__|x [RESULTAT NON coURANT (vi-ix) 26 421 905,03 (7647 517,47 24774 393,62 74245 724,30 | 1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF) 60 487 869,23 61051 445,29
i [RESULTAT AVANTIWPOTS (VIFX) 70 50059955 (70T ST A 55799 53647 | 5T au7 5056 APACL o
_‘@me : m% S T v eyt 70| [Distbutions de bénéfices 27584 505,00 30649 450,00
o [RESTTTATRET (30307 2554755953 CrroTSTIAN——wzwsmar]—zzssonses] AUTOFINANCENENT T ETP 30407 995,25

XiV [TOTAL DES 390 747 276,49 664 087,74 397411 358,23 372 880 210,52
(+1vavin)

Xxv [TOTAL DES CHARGES 360 805 476,66 7365 593,75 363 177 009,87 350 495 194,59
(11 +vaixex )

xvi [RESULTAT NET
( Total des produits - Total des charges )

29 947 859,83

(7707 577,47)

28 240 348,42 22385 075,63

(1) a l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et  la trésorerie
(2) & l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement

www.ctm.ma




TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

N

COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2011

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

)
RESSOURGES STABLES
+B+C+D)

) —
T EMPLOIS STABLES DE LEXERGICE (FLUX)
“ ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILT (E)

108 524 600.58] 87 578 778,01

| SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2011 1 a0 311212011
IF Variations, AucmENTATTION ommuTion
massES — wonTANT BRUT
T 364 505 40 rcousiion | Prnis™” Virement Gession Rean Visement MO e eRaicE
2
3 & 12 690 082,97 593 52160 000 000 0.00| 2 734 71,10 o0 10 540 32,7/
4 &
5] P lant 1030 097.16)
o[ = Bosoin de Financem giobal (A-E)E] chargos & épart sur plusiours axorcices +2 600 082,97 59 52160 2 731 97110 10 840 832,07
7| TRESORERIE NETTE (Actif-Passin=A-5 orimes co
u EmPLOIS ET o 64z 205 a0t ss0.00 000 000 000 o0 o0 10 204 185,48
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT an rachercha ot dsveloppemant
EMPLOIS EMPLOIS RESSOURCES Brevets marques, droits et valeurs similaires. 8 442 295.48| 167 190,00 8 609 485,48
1 STABLES DE L' (FLUX) “
g T Q] 32 903 364.23] T0 407 995.29| | puves immotitsatons incorpersties 434 700,00] 434 700,00)
+ Capacité d'autofinancement 60 487 869.23] 61 051 445.29)
~ Distributions e bénsfices =27 584 505.00} =30 645 45000} 592 302 o7130| 76 576 o10,01 o.00| 1058 30000| 77625 250,12| 1878 oov00| 1 0ss s00,00 520 4as 73128
 CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (8) 35 521 236,35 17 110 782,72) [ranans a0 s34 mmoar| 12 107 z00.00) o 208 800,00 55 435 47041
oiles. a ||
Incorponel | ——— 121 080 a0sa2 a7 127.00 + 0sa 30000 143 420 83032
S eaions cFimmobilis fnantisres 6000.00]  [insttatons tachniaues et ot cuttage 9 621 0s.03] o7 37000) o718 1200
|—| = Sdcupérations siaréances immobills A it o) ot 2] Matériel de 310 092 948,77 | 57 646 266,67 71 418 45812 1 878 000,00 284 442 757,32|
* AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET AS (C) enel e ranseer
R Smentation di copltal apports obitarmetaie da bursau t smenagamant 18 423 1735 221 sarer 18 50 955,02
+ Auires :Provision pour pILs vaiues - 100 43055 100 430.35
AUGMENTATION DES DETTES DE T (D)
40 100 000,00) 40 086 000,00) an cous 2 720 sane 5019 32007 4 058 30000 2 500 o735

TABLEAU DES CREANCES

Au szt

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

+ Acquisitions dimmobilisat_incorpor. CREANCES. TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE. AUTRES ANALYSES.
cq. mmobilis._finar aon un o o T Srios el
+Augmentalion des créances immob acvens o anpraos
TREMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES. [G] recouvrées Publics iées stfets
. S —— & R o v seomra0as|  sntssesnsd sor 4770
e 2aworoar|  1aemsiss = 20150501
TEWPLOIS EN NON VALEURS w0 7575 5T | R sances ancioes Pt Rt
TOTAL - EMPLOIS STABLES
H) 119 439 531,434 |DE L'ACTIF CIRCULANT 171 366 800,68 45913 504,75 104 461 019,10 20 992 186,83 15123 176,98 97 202 423,77} 36217 579,85
[ DU BESOIN DE T GLOBAL N - N
B 16 730 835,87] re dtours, svances ot scampies o0 12000] 0 120,
TV VARIATION DE LA TRESORERIE 5795 56757 g torsioesrs|  asoasasioe|  sestooicse| 1095713405 sossasarig  17sszrass
TOTAL GENERAL T2 571 563.45] 112 321 563.49 715 430 531,43 10 430 531,49 B IR ooz e 05250
TAT DES DEROGATIONS i .
et act sz 1074 sarrro

TABLEAU DES DETTES

AUsU12R011

ETiES ToTAL ANALYSE PAR ECHEAN ATRES ANALYSES
dun n o visavis vie-av représontés
an an on dovises e rEuat dos ontrop- ar
payees etorgPub rises les. efats
| Emprunts obigataires
| Actrea deties de financemant. &7 18230151 03351667 23248 784,84
[oU PASSIF CIRCULANT 106 717 513,58 105 681 086,80 1036 426,69 720782231 19 809 012,00] 990 813,03 0,00
Fourniaseurs st comptes ra 43817 767,03 48817 767,03 739 306.26] 402 020,49
Glants crécitaurs, avancas st 1 128 237,60 798 462 60| 320 775.00)
Forsonnel 109360 337 55 10936 53755
|-Organiemes sociaux. 5614 86767 5614 867.67) 1 270 851.30]
|t 18538 160.70) 18 538 160.70| 18533 160,70|
| Gompte dassociss 706 651,55 706 651,69)
|- Autros créanciers 16 064 263,35 16 064 263,35 6508 426,05 508 763,94
3 Passit 4911 2279) 4911 227,99)

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE

CREDIT-BAIL

31/12/2014

Excercice Clos Ie
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exarcioe

- Avals ot cautions 1101 650,85 106132285

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

prT—
Parti i Valeur Produits

Raison sociale Secteur Capital d'acquisition’ ‘comptable ettrice inscrits

[STE ERRIANE EL MAGHRIBIA  [Alimentaire 1616 500,00 (V329 775,00

RN B | aonn| ssoos| oo o o] sy | sssasorsi| reoossees| o sz sm00n

CTM TOURISME | Tourisme: 300 000,00} 99,87%)| 299 600,00| (5 0,00 3111211 3 294 839,29 1147 688,07 |

ISSAL TRANSPORTS Transport du 300 000,00 99,87%) 299 600.00( 5 0.00| 3112111 -3 601 644,12| 150 104,83

(1) N.B. : Provision pour dépréciation : 1.286.725,00

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

BEBITEURS o [E aimscription @@ notio dola 2arots dannoe &

Soretss donnses

=]

=== _~=a> [~ 1

DIVERS

Saretss recues Membre du personnel Zo3a 883,01

(1)- Gage - Hypothaqua - Nantissemant - Warrant - Autres (& précisan

(2) praciser si 1a s0rets ost donnée au profil dentreprises ou 4o personnes lierces ( Saretés donnses)
Creisas Ias. associas. mambres oy parsnnan

(3) praciser si 1a s0reté recue par fentreprise provient de personnes ierces autres aue le dSbiteur (SGretés recues)

TABLEAU DES PROVISIONS

WAA e aeas Fraom ot FFEr

S— 2_du 011 - Sngagements’on mausre de pensions de retraites ot obligations similaires
NATURE exercice sur Immobilisations i Immobiaations
sorties (Ce: Sorties ( Retrait)
1 2 E] a TOTAL (1) 7901 650,85 7061 322,85
MMOBILISATIONS EN 7 670 508,63 2 638 2727 550 2 754 9710 (1) Dont & regara arentraraL
“Frais préfminaires
- Chargos & réparir sur plusiurs oxercicos 4 610 508,63] 2 638 27217 2734 97110 4513 809.70
- Primes de remboursement des obligations
Ts RECUS Exercice Exorcice
MMOBILISATION: LE: & 845 767,89 732 12748, 5,00 500 7581 395,35
- immobilisations en recherche et développement - Avals ot cautions 14 030 872,77 12 216 614,97
Brovets, marques drols et valours similaies 6 849 267,89 732 127.46 7 561 395,35
- Fonds < ol - Autres engagements recus,
- Autres immobilisations incorpor
MMOBILISATIONS CORPORELLE: 295 70 446,68] 55 507 475,02 71 007 825,48 54 650,31 275 735 395,91
ToraL 74050 872,77 72 76 614,97
- Terains
81 460 992,53 7 177 747,02 86 638 739.55
Installations tachniques: matériel ot outiiage ‘s 323 99523 603 8207 6 527 07730
Matériel de transport 191 742 181,64 46 70 2637 71 007 82548 954 650,31 186 538 96064 RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
- Mobilier, matériel de bureau ot aménagements 15 41 sasen 7 052 332,14 6 534 179,07
- Autres immobilissations corporellos 100 430,35/ 100 430,35
- corporelies an cours

Fidaroc
° GrantThornton

L’instinct de la croissance”

Ell ERNST & YOUNG

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour
20 050 Casablanca
Maroc

47, rue Allal Ben Abdellah
20 000 Casablanca
Maroc

Aux actionnaires de la société
Compagnie de Transports au Maroc
Kim 13,5, Autoroute Cass 1ea-Rabat
Casablanca

« C.T.M. »
Sidi Be

houssi

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011

confiée par votre Assemblée Générale du 13 juin 2011,

Conformdément a la mission qui nous x
é Atif A Pexercice clos le 31 décembre 2011

NOUS VOus Présentons notre rapport rel

de synthése cijoints de la Compagnie de T

Nous avons effectué audit des éta
: arges, Péat de

NMaroc « CUINL », comprenant le bilan

le compte de produits et c
Wbleau de financement et Pérat des informations complémentaires (15T1C), relatifs a
clos le 31 décembre 2011. Ces étars de synthése font ressortir un montant de capitaux
propres ct assimilés de MAID 274.287.585,53 dont un bénéfice net de NMALD 28.240.348,42.

re de ces érats de nthése,

La direction est responsable de 'éabli
conformément au référenticl comptable admis au Maroc.

ement et de la présentation sin.

sur ces états de

Notre responsabi
s avons cffe.
tions légale

ité est dlexprimer une opinion ynthése sur la base de notre audit
tué notre mission s normes de la profession au Maroe et compte tenu des
et réglementaires en vigueur.

selor

Nous cer

fions que les éats de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-de

ne réguliers et

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, unc image fidéle du résultat, des opérations
de Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de Compagnie de
asports au Maroc « CUTUNL » au 31 décembre 2011 confc ¢ au réfé ic pt
au NMaroc.
E— eni : i
Nous salement procédé vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous

dan
de

des info: donnée

actionnair

de la concordance
ation

somme
gestion du Cor
société.

nos
sl d”Adminis

mment mation

avec les érat

le rapport de
achése de la

destiné

s

Casablanca, le 16 avril 2012

TéL :02 544800 Fax: 02229 6670
-A-

www.ctm.ma




