CENTRALE
[0 | —)

DANONE
~—

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Société anonyme au capital de 94.200.000 dirhams
Siége social : Tour Crystal |, Bd. Sidi Mohammed Ben Abdellah
Marina - Casablanca
RC n®26.977 - Casablanca

AVIS DE REUNION

Les actionnaires de la société CENTRALE DANONE, société anonyme au capital de 94.200.000 dirhams sont
convoqués a '’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, qui se tiendra au siege social de CENTRALE DANONE,
sis a Marina Casablanca, Bd. Sidi Mohammed Ben Abdellah, Tour Crystal |, 3éme étage a Casablanca, le :

A l'effet de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

* Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur les comptes annuels sociaux et
consolidés et l'activité de la société au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2015 ;

* Lecture des rapports des Commissaires aux Comptes sur les comptes sociaux et consolidés et les
résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2015 ;

* Approbation des comptes sociaux de |'exercice clos le 3| décembre 2015 ;
* Approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2015 ;
* Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux Comptes ;

* Lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions réglementées
conclues au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2015 ;

* Approbation des conventions réglementées conclues au cours de I'exercice clos le 31 décembre
2015;

« Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2015 ;
¢ Démission de deux administrateurs ;

» Ratification de la cooptation de deux administrateurs ;

« Constatation de la composition du Conseil d’Administration ;

* Pouvoirs en vue de 'accomplissement des formalités.

Les propriétaires d'actions au porteur devront déposer ou faire adresser par leur banque au siége
social, cing jours avant la réunion, les attestations constatant leur inscription en compte auprés d'un
intermédiaire financier habilité.

Les titulaires d'actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte, soit en
nominatif pur ou en administré, cing jours avant la réunion, ils seront admis a cette Assemblée sur
simple justification de leur identité.

VENDREDI 10 JUIN 2016 A 11.30 HEURES

Sous réserve du respect des conditions ci-dessus, tout actionnaire a le droit de participer a
I'Assemblée Générale Ordinaire et aux délibérations, personnellement ou par mandataire, quel que
soit le nombre de ses actions.

Les actionnaires souhaitant se faire représenter ou voter par correspondance, en application des
dispositions des articles |31 et |31 bis de la loi n® 17-95 relative aux sociétés anonymes telle que
modifiée par la loi n°® 20-05 et la loi n® 78-12 devront demander un formulaire de pouvoir et de
vote au siege social de la société au plus tard dix (10) jours avant la réunion ledit formulaire sera
également disponible sur le site internet www.centraledanone.com, conformément aux dispositions
de la loi n® 17-95 telle que modifiée par la loi n® 20-05 et la loi n® 78-12.

Tout actionnaire a le droit de prendre connaissance, au siége social, des documents dont
la communication est prescrite par larticle 141 de la Loi 17-95 telle quelle a été amendée et
complétée par la Loi n® 20-05 et la Loi n°78-12.

Conformément a l'article 121 de la loi n® 17-95 telle que modifiée et complétée par la loi n® 20-05,
les actionnaires détenteurs du pourcentage d'actions prévu par l'article | 17, disposent d'un délai de
dix (10) jours a compter de la publication du présent avis pour demander l'inscription de projets de
résolutions a 'ordre du jour de I'Assemblée.

Conformément au 3éme alinéa de l'article 122 de la loi n® 17-95 telle que modifiée par la loi n°
20-05 et la loi n°® 78-12, si la société ne regoit aucune demande d'inscription a l'ordre du jour de la
part d'un actionnaire dans les conditions prévues a lalinéa ci-dessus, l'avis de réunion tient lieu de
convocation, tel qu'il a été publié.

PROJET DES RESOLUTIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assem-
blées générales ordinaires, apres avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d’Administration
et des Commissaires aux Comptes, approuve le bilan et les comptes sociaux de l'exercice 2015,
tels qu'ils sont présentés, se soldant par un bénéfice net comptable de 92.133.240,80 Dirhams.
Elle approuve aussi les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assem-
blées générales ordinaires, apres avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d’Administration
et des Commissaires aux Comptes, approuve les comptes consolidés de I'exercice 2015 tels qu'ils
sont présentés, se soldant par un résultat net part groupe de 52,9 Millions de Dirhams.

Elle approuve aussi les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les as-
semblées générales ordinaires, donne quitus aux Administrateurs pour I'exécution de leurs mandats
au cours de I'exercice 2015. Elle donne, par ailleurs, décharge aux Commissaires aux Comptes de
I'exécution de leurs fonctions au titre de I'exercice 2015.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assem-
blées générales ordinaires, aprés avoir entendu lecture des rapports spéciaux des Commissaires
aux Comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95 telle que modifiée et complé-
tée par la loi 78-12, en ce compris les conventions visées a l'article 61 de la méme loi, approuve
lesdites conventions.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration, statuant aux conditions de
quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, décide I'affectation
suivante des résultats :

Bénéfice net comptable 92.133.240,80 DH
*)

Report a nouveau sur exercices antérieurs

Résultat Distribuable 2015

Proposition de Distribution de dividende (10,50 Dh/action)
Solde a reporter a nouveau

80.152.589,95 DH
172.285.830,75 DH
98.910.000,00 DH
73.375.830,75 DH

Elle Décide en conséquence de distribuer un dividende global de 98.910.000,00 DH, soit un di-
vidende unitaire de 10,50 DH par action et affecter au compte report a nouveau le solde non
distribué, soit, 73.375.830,75 DH.

Ce dividende unitaire sera mis en paiement selon les modalités prévues par la réglementation en
vigueur, a compter du |5 Juillet 2016.

www.centraledanone.com

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assem-
blées générales ordinaires, prend acte de la démission de M. Jacques Ponty de son poste d'adminis-
trateur et lui donne quitus plein, entier et définitif de sa gestion.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assem-
blées générales ordinaires, ratifie la cooptation en qualité de nouvel administrateur de M. Didier
Lamblin, en remplacement de M. Jacques Ponty, décidée par le Conseil d'administration en date du
[4 décembre 2015 avec effet au ler février 2016 pour la durée restant & courir du mandat de
son prédécesseur.

Le mandat de M. Didier Lamblin viendra a expiration a la date de I'Assemblée Générale Ordinaire
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2018.

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assem-
blées générales ordinaires, prend acte de la démission de M. Carles Vall de son poste d'administra-
teur et lui donne quitus plein, entier et définitif de sa gestion.

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assem-
blées générales ordinaires, ratifie la cooptation en qualité de nouvel administrateur de M. Pierre
Armangau, en remplacement de M. Carles Vall, décidée par le Conseil d'administration en date du
09 mars 2016, pour la durée restant & courir du mandat de son prédécesseur.

Le mandat de M. Pierre Armangau viendra a expiration a la date de I'Assemblée Générale Ordi-
naire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2018.

DIXIEME RESOLUTION
Constatant les démissions de Messieurs Jacques Ponty et Carles Vall, et suite aux résolutions pré-
cédentes, 'Assemblée Générale constate que la composition du conseil d'administration est la
suivante :

« M. Didier LAMBLIN

* M. Pierre ARMANGAU

* La société « Compagnie Gervais Danone » représentée par M.Thomas RONDOT

« La société « Danone » représentée par M. Pierre-André TERISSE

ONZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les as-
semblées générales ordinaires, confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des
présentes a I'effet d'accomplir les formalités Iégales.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
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COMMUNICATION FINANCIERE AU 31 DECEMBRE 2015
LES COMPTES SOCIAUX AU 3| DECEMBRE 2015

BILAN ACTIF (en MAD) Exercice du: 01/01/2015 au 31/12/2015

ACTIF AU 31 DEC I5

Amor

sement

‘COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hurs taxes) (en MAD) Exercice du: 01/01/2015au 31/12/2015

Exer ices ’
Pm"m A e

[ Totawxpe |
NATURE

H | PRODUIT DYEXPLOTATION 6886 033 089,14 6886 033 089,14 7014 619 714679
INHOBILIATIONS EN NON VALEURS (8) 2 628 97492 19.795 051,73 2833 917,19 798 17065 TR I IS T
et « Ventes de biens et services produits 6379 232 33090 6379 232 33090 6465 375 029,40
+ Charges & repartir sur pluseus exercies 22 628 9749 19,195 051,73 2833 917,19 7828 17065 e o o0
+ Primes de remboursement des obligatons + Variation de stocks de produts (1) 3713 14114 3713 14114 21308 046,55
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 3355 000,00 - 3 355 000,00 3 355 000,00 * Immobilisations produites par lentreprise pour elle-méme 000 000
+ Inmabilsaton en recherche et déveoppement z + Subvenions dexlotaion
+ Brevets, marques,drits et valeurs simiires ] + utres produits deplitaion 18 576 010,38 18 576 01038 12351 25638
+ Fonds commercial 31355 00000 - 31355 00000 3355 000,00 > + Reprises drexplitation: ransfrts de charges 36 540 405,55 36 540 405,55 90 861 52045
+ hures immobilsaions incorprees ': Toal | | emeomowi ] | sassonowie] 70146197467 |
w | MHOBILSHTIONS CORFORELLES 4472 894 82952 2724 657 481,13 1 748 237 34239 1884 472 40424 g I ICESRSE IR TOTATON, 6160507897844 6148510781926,44 6100252545701
2 . i 126 177 41251 126 177 41251 130 519 89191 e + Aduts revendus(2) de marchandises 500 918 46836 000 500 918 468,36 523 533 12049
Bl . i TRl AT T 1 (E G i + Aduats consommés() de matirs et fournitures 3907 317 681,24 000 3907 317 68124 4143 215 22668
2 + Installtons techniques, matérel et autlage 2916 335 601,40 1767 965 118,34 1148 370 483,06 11293 957 172,20 s chrges externes 11126 02 66420 o0 1126 652 64 20 1069 268 1307
Z . airie vanspor 152 935 30396 139 400 21006 13535 033,90 30 774 13582 el (et 45 08 1.8 O'W £ 38 670 10,590 3106
3 ” - : s . + Charges de personel 136 159 421,26 000 736 159 421,26 461398 392,05
E * Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 329 386 826,32 252 360 062,69 77026 763,63 74 855 192,09 « hutres charges d'eplitation 20 000,12 000 240 000,12 720 000,33
O+ Autres immobiisations corporells + Dotations d'esplotation 368 582 006,18 000 368 582 006,18 385 791 635,93
< inmobilsations corporlles en cours 131 649 987,14 131 649 987,14 101 732 16261 TOTL I [ easomomsa| | 6 ommRM| 68055457 |
IMHOBILIHTIONS FINANCERES (D) 597 111 972,12 821876342 588 893 20870 590 002 941,10 I RESULTAT D'EXPLOTATION (1) 200 954 160,70 200 950 16070 20 09 m,vs
+ Prts immobilsés 316230664 316230664 49152530 IV PRODUIT FINANCIERS 623011938 6232 11938 733689173
+ hutres ctances financires 4475 3878 1952 4230 68926 4328 58926 + Produts des e de partic. et autres 47500 000,00 000 47500 000,00 55 297 000,00
« Titres de paricpation 71 641 459,00 1939 13400 575 702 32500 575 702 325,00 dtres immobilsés 000 000 000
« Autres titres immobilisés 11 832 767,70 6 034 879,90 51797 887,80 5056 773,52 E * Gains de change 10842 12021 000 10842 12021 6648 51319
ECTS DE CONERSONACTI (£) i + Inteéts et autes produit fnanders 2705 93274 000 2705 93274 11399 1697
Y T o + Reprises fnancieres : ranfrt charges 1274 06643 000 1 274 0663 24 997
+ Charges dinterts 34015 07028 000 34015 07028 39263 988,13
ST00KS () 00376 1171 61540 10375 408 836 008,02 513 525 465,28 S b T = TRl e
+ Marchanises 16 551 99263 16551 99263 * haes s s il it i
« Matibe et founitures, consommables 319 712 5552 57387 078,12 30305 471,10 413 127 04250 T 2930 75606 ) 219075686 686551
Pt en cous : : | [ owv | s [ somme ] 9030
* Produits intermédiairs et produits résiduels NI RESULTAT FINANCIER (1V-Y) 11993 14171 11993 141,71 5 447 607,48
- Puodis finis 111 56392 4153 025,63 69 958 53829 70 398 4278 VI RESULTAT COURANT (1) 212 947 30241 212 947 30241 217 541 89646
2 REANES OE LACTF GRULANT (6 02355 43012 4764 2098 397591 21030 342 842 451,05 VI RESULTAT COURANT (reports) 212 947 30241 202 947 30241 207 541 89646
S+ foumis dibieurs, avances et scomptes 18 597 694,60 18 597 694,60 5352 2001 VI PRODUITS NON COURANTS 351303 381,98 351303 381,98 214303 78350
(R p———, 135 040 58098 17602098 130 276 361,16 13 950 365,62 + Produts ds cesions dimmobisations 55 567 16401 000 55 567 16401 27263 035,10
O - Persomnl 16168 445,94 16168 445,94 15 551 97117 * Subventions d'équilbre 000 000 000
. . 120019 4925 20009 4929 160 829 26926 + Reprises sur subventons dnvestisement 000 000 000
- YR el ST + utes produits non courants 108 885 80227 000 108 885 80227 71 997 348,28
L e dibes AT AT B CID + Reprises non courate transfers de charges 186 850 41570 000 186 850 415,70 109 043 360,12
. | _owe | wowws] [ sioss] 0|
*+ Comptes rnsors o dattente | o 46 a0 S gl Z + Vleus netes damortisemens des 5153451765 51534 517,465 9 617 100,17
ML 0 CUTE () = immobilatons cédées 000 000
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (Ekments ciruant () 2631 20620 2631 20620 1274 0663 o + Subretions accordées 00 00
:  Hutes hages on curanes 156 870 8312 o 156 810 8312 103 565 7378
W Iy 62413 05575 62413 05575 122750 17896 o + Dotaions non courante aux amortissements et aue 158 114 52815 I 158 114 52815 203 406 2190
L - i et vl & encise 3904 B1,I5 3904 B3I1IS | 7148 17441 z -%_
- b TG et (2 BUSITE DB HKD £ (D X RESULTAT NON COURANT (V1) 415 216 49524 15 216 49524 102284 85835
| o Gise Rigie davancs et acardils 18 551 267” 18 557 261,11 21 917 512,81 X1 RESULTAT AVANT IMPOTS (VI-+X) 197 730 807,17 197 730 807,17 115 257 038,11
3 X IMPOTS SUR LES BENEFICES 105 597 566,48 105 597 56648 35178 7915
TOTAL DES PRODUITS 1299 658 59050 729 658 59050 730292 40752
XV (V)
(V)
i ot T G o e | | ]

PASSIF AU 31 DEC I5

(CAPITAUX PROPRES (A)

+ Captal social ou personnel (1)

+ Prime diémission, de fusion, d'apport
* Earts de réevauaton

+ Réserve ligale

+ Réserve faaltative

* Autres réserves

+ Moins : actonnaies, capital souscrt non appelé, capial appel / dont versé

813 286 421,65
94 200 000,00

9 420 000,00

537 380 591,00

721 153 180,95
94 200 000,00

9 420 000,00

537 380 591,00

1) Variation de stocks stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats -variation de stacks

E DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (en MAD) Exercice du:01/01/2015au 31/12/2015

| TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.ER)

Rubriques
propre 4 I'exel xerc. précédent

FINANCEMMENTS PERMANANTS

* Report a nouveau (2) 80 152 589,95 74 343,09 1. MARGE BRUTE

« Risultat net en instance d'affectation (2) *Ventes de marchandies (en Fétat) 41 971 201,17 7971 01,17 34723 49351

* Résultat net de l'exercice (2) 92 133 24070 80 078 246,86  Achats revendus de marchandises 500 918 468,36 500 918 468,36 523 533 720,69
HAGE BAUTE 2041 26119 52001 2119 80 21,18

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 516 409 709,09 532512 169.36 1. PRODUCTION

* Subvention d'investissement

+ Provsions réglementées
* Provision pour investissement

+ Provsion pour acquision de logement

+ Provsion pour amortissemens dérogaoires 516 409 709.29 532512 169.36
DETTES DE FINANCEHENT (0)

* Emprunts obligataires

+ utrs detts de inancement

PROVIIONS DURBLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

+ Provsions pour risques

+ Provsions pour charges

 Ventes de biens et serice produits
« Variation de stocks de produis

PRODUCTION

1. CONSOHATION

« Achats consommés de matires et de fournitures
« Autres charges externes

CONSOHHATION

VALEUR AOUTEE

* Impits et taxes

* Charges de personnel

6379 32 33090
3713 141,14
6382 945 472,04

3907 317 681,24
1126 052 664,20
5033 370 34544
1296 627 859,41
45 808 687,08
36 159 421,26

6319 132 330,90
3713 14114
6382 945 41,04

3907 317 681,24
1 126 052 664,20
5033 370 345,44
1296 627 859,41
45 808 687,08
136 159 421,26

6 465 375 429,40
21 308 046,55
6 486 683 475,95

4143 215 226,68
1069 268 130,07
5212 483 356,75
11185 389 892,02
18 598 352,06
661 398 392,05

ECARTS DE CONVERSION-PASSF (£) 'EXEDENT BRUT D'EXPLOITATION 514 659 751,07 514 659 751,07 505393 147,91
* Augmentation des créances immobilisées * hutres produits d'exploitation 18 576 01038 18 576 010,38 12 351 25688
* Diminution des dette de financement « utres charges dexplotation 20 000,11 240 000,11 720 000,33
 Kepies dolataton; e e cargs 36540 40555 36 500 40535 0 86 51045

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 11070 645 567,80

640 484 262,43

1335 716 606,07

« Fournisseurs et comptes rattachés 944 143 601,11

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

www.centraledanone.com

* Dotations dexploitation

- Distribution de bénéfices

368 582 006,18

368 582 006,18

385 791 635,93

RESULTAT DEXPLOTATION 200 954 160,71 200 954 16071 212 094 28898

|z- * Clients créditeurs, avances et acomptes 4863 919,74 3521 913,68 RESULTAT FINANCIER. 11993 141,71 11993 141,71 5 447 60748
N Personnel 13 333 66061 60 526 58829 RESULTAT COURANT 202 947 30,02 202 947 302,42 27 541 896,46
3 Organisme sociaux  (DG00) BEDEY RESULTAT NON COURANT 15 216 49524 <15 216 4954 102 284 85835
g Lt RRCEOCR vros e | wswsws| 0 ] wmses]  asimis]
= o s aindes 137 663 320,62 2890 41186 CAPACTE DAUTOFINANCENENT (CA) - AUTOFINANCENENT _—_—
% - Comptes de reglariaton passif 439 968,59 B 88313 + Résulat net de Tevercice 9 133 24010 92 133 240,70 80 078 24636
- AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 19176119 99 616 7179 + Dotatons d'exploitation 332 625 20150 332 625 201,50 349 571 97261
ECARTS DE CONVERSION-PASSF (Elements circulants) (H) 3 128 021,08 2403 363,94 -+ Dotations fnanciéres 299 549,86 299 549,86 2404 549,14

Toul Il (F+G+H) + Dotations non courantes 91944 302,13 94904 302,13 112 324 65906

TRESORERIE-PASSIF - Reprises d'exploitation

Q- s deonpe - Repries financire uwg
B | Crédits de trsorerie - Reprises non courantes 96 681 06731 96 681 067,31 72 831 547,46
B g D1I3646055 SHI6481612400 - Produit des cessions dlimmobilsations 55 567 16401 55567 16401 27263 035,10
e o 1565 5153 51145 9617 107
CAPACTE DAUTOFINANCEHENT 419 268 58052 419 288 58052 453 877 71531

270 730 800,00

AUTOFINANCEHENT wmsms| | 419 268 58052 183 146 915,32
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LES COMPTES SOCIAUX AU 3| DECEMBRE 2015

BLEAU DE FINANCEMENT DECEMBRE 2015 (en MAD)

AU 31 DEC 14
(b)

1253 665 35031

| - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

VARIATION (2-b)

0 76 030 780,62

ST AU 31 DEC 15

0170172015 au 31/ 12/ 2015 @

Exercice du

Financement permanent 1329 696 13094

Actif immobilisé 2343 319 468,28 2 485 658 515,99 0 142 339 041,71

FOND DE ROULEMENT FONCTIONNEL -11013 623 331,34 -1 231 993 165,68 218 369 828,33

Actif circulant 132218 4453 887 641 982,76 155 423 558,23

Hoins_passif circulant 1114 993 249,71 11437 736 71480 320 743 465,09
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL 382 774 825,18 -550 094 732,04 167 319 906,86
TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) -630 848 512,16 -681 898 433,64 51049 921,48

- EMPLOIS ET RESSOURCES

419 288 580,52 183 146 915,32

RESSOURCES STABLES DE LA PERIODE

AUTOFINANCEMENT

(Capacité d'autofinancement 419 288 580,52 453 811 11531

Distribution de dividendes 270 730 800,00

CESSIONS ET RED. DHHOBILISATIONS 70 577 198,60 55113 21754
Immabilsations corporeles 55 567 16401 27263 035,10
Titres de particpation

Autres immobisations (redrss) 15,010 034,59 27 650 182,44

Autres immabilisations
AUG. DES CAPITAUX PROPRES

AUG. DES DETTES DE FINANCEMENT

| TOTAL DES RESSOURCES STABLES _ 489 865 77" _ 238 260 13

11 - EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE

ACQUISITIONS ET AUGH. D'IMHO 271 495 950,79 642 583 440,12

Immobilisations corporelles 257 296 099,17 343 860 316,76

Titres de participation 275 130 000,00

Autres immobilisations 14199 851,62 3593 12336
REMB. DES CAPITAUX PROPRES
REMB. DETTES DE FINANCEMENT

I ) M ) S

111 VARIATION BESOIN DE FIN. GLOBAL 167 319 906,86 315 664 514,92

IV VARIATION DE LA TRESORERIE 51049 921,48 88 658 792,34

489 865 779,12 489 865 779,12 642 583 440,12 642 583 40,12

i =

EY pwe

Ouilding abetter

vorking world
35, rue Aziz Bellal

37, Bd Abdellaif Ben Kaddour Mazrif, 20 330, Casablanca
Maroc

20 050 Casablanca
Maroc

Aux Actionnaires de la société

CENTRALE DANONE S.A.

Marina, Boulevard Sidi Mohamed Ben Abdellah, Tour Crystal 1
Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du
19 juin 2014, nous vous présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le
31 décembre 2015.

Nous avons effectué l'audit des états de synthdse cijoints de la société CENTRALE
DANONE S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion, le lableau de financement, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC),
relalifs & l'exercice clos le 31 décembre 2015. Ces états de synthése font ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés de MAD 1.329.696.130,94 dont un bénéfice net de
MAD 92.133.240,7.

etdela sincére de ces états de
admis au Maroc

de [
au

La direction est
synthése,

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc
et compte tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au premier paragraphe ci-dessus, sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société CENTRALE DANONE S.A. au 31 décembre 2015 conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.

ot

Nous avons pro prévues par a loi et nous nous
sommes assurés nolamment da Ia slnoérl!é etdela mncomanoe des informations données
dans le rapport de gestion du conseil d destiné aux ires avec les états
de synthése de la société.

Casablanca, le 27 mars 2016

Les Commissaires aux Comptes
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A2 - ETAT DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS

1. Dérogations aux principes comptables fondamentaux

NATUL

1. Changements affctant ls méthe
1L Dérogations aux méthodes 'évaluation

1L, Dérogations aux rigles détablsement et de
présentaton des états de synthése.

B2B - TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES (en MAD)

CHANGEMENTS

Exercice du:01/01/2015 au 31/ 12/ 2015 A3 - ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES Exercice du:01/01/2015 au 31/12/2015

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS

RE DES JUSTIFICATION DU

CHANGEMENT

odes d'évaluation

1L, Changements affectant s rigles de présentaton

Exercice du: 01/01/2015 au 31/12/2015

;

T I TS N O I A I S T
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS (A) 24751 76897 0,00 0,00 0,00 0,00 2122 794,05 0,00 12 628 97492
« Frai préiminaires -
* Charges 4 répartir sur plusieurs exercices 24 751 768,97 2122 794,05 12 628 97492
« Primes de remboursement obligations
MHOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 3 355 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 355 000,00
* Immobilisation en recherche et développement
« Brevets, marques, droits et valeurs similares
= Fonds commercial 3 355 000,00 3 355 000,00
« Rutres immobilsations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 4 639 025 10044 257 296 099,17 0,00 0,00 0,00 423 426 369,65 0,00 4 472 894 829,96
* Terrains 130 529 891,91 4352 47940 126 177 412,51
= Constructions 515 513 368,99 40 276 575,66 39 380 246,46 516 409 698,19
* Installat. techniques,matériel et outillage 3 099 605 221,52 150 006 669,18 313 304 168,91 2936 307 721,19
* Matériel de transport 486 410 221,88 7067 666,44 40 542 584,36 452 935 303,96

* Mobilier, matériel bureau et aménagements 325 206 353,48

 hutres immobilsations corporelles
 Inmabilsations coporlles en cours 81760 042,66 257296 099,17

TOTL (A+8+0) 4667 131 869,41 wwsowir| o]

- TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION (en MAD)

Raison sodale de la société émettrice Secteur dactvité Gpital socal Participation au captal % | Prix dacquisiton global

I 2 3 4
CELACO STE IMMOBILIERE 3000 000,00 33,00% 990 000,00
LES TEXTILLES STE INMOBILIERE 196 500,00 100,00% 599 494,00
STE YAM. STE IMMOBILIERE 10 000,00 50,00% 5 000,00
SCI JAMILA STE IMMOBILIERE 50 000,00 99.80% 1334 640,00
FROMAGERIE DOUKKALAS FABRICATION FROMAGES 50 000 000,00 100,00% 194 999 900,00
AGRIGENE GESTION GENISSE 29 000 000,00 100,00% 29 000 000,00
LAIT PLUS FERME - PRODUCTION LAIT 346 000 000,00 100,00% 350 712 425,00

ST7 641 459,00

www.centraledanone.com

30 027 363,36 25 846 890,52 319 386 826,32

111 677 867,19

127 378 274,64

Exercice du: 01/01/2015 au 31/12/2015

Extrait des derniers états de

Valeur
comptable
nette

sythése de a sodté émetrice

Produits inscrits au CPC de Fevercice

Date de dture

s 6 8 9
990 000 31mnois 7093 096,02 888 862,00 953 474,00
599 494 20/05/2015 172 095,38 -3 000,00
5000 31mnois -363 994,26 -8 683,15
1334 640 31mnois 949 131,54 -15 765,00 54000,00
194 999 900 31/1212015 146 814 179,91 57821 11991 445 229 207,60
29 000 000 31mnois 1860 139,19 -9 119 998,88 35
350 712 425 31mnois 100 802 431,34 -12272 892,57 141 372 343,84

577 641 459,00
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B5 - TABLEAU DES PROVISIONS Exercice du:01/01/2015au 31/12/2015

1. Provsions pour déprécaton de Fact immobisé 18 116 29448 299 54986 14365 69489 32781 5393
2. Proisons réglementées 532512 16936 50 578 607.24 96 681 066,60 516,409 71000
3. Provsons durables pour isqus et charges 000 000
S0US TOTAL (1) 550 628 463,84 - 299 54986 94 944 302,13 - - 96 681 066,60 549 191 2493
4. Proisons pour stocks 62114 17696 34440 6213 35 014 70094 61540 10375
S Provisons pour dlents et personnel dbiteur 4713 14103 1516 17695 11525 10461 476421937
6.Autres Provsions pour risques et charges 99 616 14479 1631 20620 6 170 2670 1274 06643 90 169 34839 73 974 16281
Z'é:"l\:::!\um pour dépréciation des comptes de o o
S0US TOTAL (B) 166 504 66878 35 956 804,68 2631 20620 63 170 22670 36 540 405,55 1274 06643 90 169 34839 140 219 085,99

TOTAL (A+8) 717 133 132,62 35 956 804,68 2930 756,06 158 114 528,83 36 540 405,55 1274 066,43 186 850 414,99 689 470 335,22

Exercice du: 01/01/2015 au 31/12/2015

B.6 - TABLEAU DES CREANCES (en MAD)
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRE ANALYSE
CREANCES TOTAL

B D e I I —
0,00 0,00 0,00 0,00

DE LACTIF IMMOBILISE 7631 145,42 7631 145,42 0,00 0,00

* Préts immobilisés 3162 306,64 3162 306,64 0,00

* Autres créance financiéres 4475 438,78 4475 438,78

DE LACTIF CIRCULANT 402 355 430,12 0,00 402 355 430,12 0,00 0,00 121019 492,93 13 309 090,88 0,00
« Fournisseurs débiteurs 18 597 694,60 18 597 694,60

* Clients et comptes rattachés 135 040 580,98 135 040 580,98 13 309 090,88
* Personnel 16 168 445,94 16 168 445,94

* Bt 121019 492,93 121019 492,93 121019 492,93

+ Comptes d'associés 76 840 000,00 76 840 000,00

* Autres débiteurs 28 016 190,08 28 016 190,08

+ Comptes de régul. Actif 6673 025,59 6 673 025,59

B.7 - TABLEAU DES DETTES (en MAD) Exercice du:01/01/2015au 31/12/2015
A

DETTES TOTAL
B D i e e L ——
0,00

DE FINANCMENT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

* Emprunts obligatares

« Autres dettes de financement 0,00 0,00 0,00 0,00

DU PASSIF CIRCULANT 11070 645 567,80 0,00 1070 645 567,80 0,00 0,00 181105 328,45 126 285 469,69 76 564 425,90
* Fournisseurs 640 484 262,43 640 484 262,43 0,00 76 564 425,90
« Clients créditeurs 4863 919,14 4863 919,74

* Personnel 73 333 660,61 73 333 660,61

* Organismes sociaux 37 140 970,69 37 140 970,69 37 140 970,69

* Etat 143 964 357,76 143 964 357,76 143 964 357,76

« Comptes d'associés 32755 10736 32755 10736

* hutres créanciers 137 663 32062 137 663 320,62 126 285 469,69

* Comptes de régular. Passif 439 968,59 439 968,59

B.8 - TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES (en MAD) Exercice du: 01/01/2015 au 31/12/2015
MONTANT COUVERT NATURE DATE ET LIEU OBJET VALEUR COMPTABLE NETTE DE LA SURETE
PAR LA SURETE (1) DINSCRIPTION o e DONNEE A LA DATE DE CLOTURE

948 866,16 I DIVERS. Prét Logement Personnel (L 10 298 931,50

TIERS CREDITEURS OU DEBITEURS

* Siretés données

« Siretés regues

- Warrant : 4- Autres :5- (2 préciser)

Ytreprises ou de personnes tierces (siretés données)

ces autres que le débite

retés regues)

B.9 - ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL (en MAD) Exercice du: 01/01/2015 au 31/ 12/2015

ENGAGEMENTS DONNES HONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRECEDENT

Avals et cautions. 43 200 000,00 44 500 000,00

Engagements en matire de pensons de retaies et Obligatons simiires 244 383 000,00 221 633 000,00

utres engagements donnés(Beaux commerdiaus) 145 165 09522

Cautions fournisseurs

Couverture en devise 464 230 815,35 715 978 304,54
Engagement bon de commande 42423 78331 473 722 909,92
1321 202 663,88 1515 834 21446

Toul (1)
(1) dont engagemens & Fégard dentreprises s ..................

ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRECEDENT

* Avals et cautions 35 097 380,69 11500 000,00

* hutres engagements recs(hypothéques/crdit ogement) 134 14947 2310 69452

au profit dentreprises ou de personnes tierces (siretés donnes)

embres du personnel)

e sia sireté regue par lentreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur

15- PASSIFS EVENTUEL!

Conformément 4 la égislation fisale n vigueur, les exercces allant de 2012 & 2015 ne sont pas encore prescris. Les déclaratons ficales de Centrae Danone au tre de Fimpt sur ls socéds (), de la TVA et de Fimpdt sur les revenus salariaux (R) peuvent fair Fobjet de contrle par Fadministration et de rappels ventuels d'impdt, taxes.
Au titre de la période non prescrit, les impats émis par voie de riles peuvent également faire Iobjet de révsion. Les déclarations socials au titre de la CNSS peuvent faire Iobjet de contrdle et de rappels éventuels de cotisaions

www.centraledanone.com




