RESULTATS FINANCIERS AU 31T DECEMBRE 2007

COMPTES CONSOLIDES

BILAN CONSOLIDE s de Dirhams COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
ACTIF AUX 31/12/2007 | 31/12/2006
Goodwill g Chtf‘fre d'affalres St R TRésultat net de l'ensemble consolidé
Immobilisations incorporelles, net Autres produits de l'activité |Ajustements pour
Immobilisations corporelles, net 1646 1461 . Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur 190
Immeubles de placement, net 2 2 A ’ ] Profits/pertes de réévaluation (juste valeur)
Participations dans les entreprises associées Autres charges externes -490 418 Résultats des sociétés mises en équivalence
Autres actifs financiers 13 13 Frais de personnel 378 333 Résultats de cession et des pertes et profits de dilution -1
- Instruments financiers dérivés Impots et taxes 13 10 Produits des dividendes
- Actifs financiers  la juste valeur par le résultat Amortissements et provisions d'exploitation -132
- Préts et créances, net 7 10 Autres produits'et charges d'exploitationnets oA
- Actifs financiers détenus jusqu'a ['échéance - £l delach ¢
- Actifs financiers disponibles a la vente 6 3 l'm'"at'm de a f] adrgel (p:‘o ui)
Créances d'impots sur les sociétés , Elimination du codt de l'endettemen
Impbts différés actifs Cessions d'actifs 1 1
A Charges de restructuration ] it 5
Cessions de filiales et participations ST -} Inadence de la variation du BFR . . . - e 244
ors Ecarts d'acquisition négatifs R - ‘. impéts différés - - : Fak P - . S
_ Instruments financiers dérivés Résultats sur instruments financiers : : Impéts payés w3 3 : 87 179
_ Acti;s :inanciers g (a juste valeur par le résultat Autres produits et charges d'exploitation non courants 5 ! -13 :
- Actifs financiers disponibles a la vente . .
- Actifs financiers détpe(:lus jusqu'a l'échéance Tcndentce deds variations de périmétre | ti . 254 184
- Préts et créances et placements, net 16 20 Charges d' mtéreﬁ cquisition s ions corp et incorp - ; -
Stocks et en-cours, net 300 202 Autres produits et charges financiers Acquisition d'actifs financiers 6
Créances clients, net 118 144 Variation des autres gctlfs financiers 1 2
Autres débiteurs courants, net 251 181 Subventions d'investissement reques
. . i ; i Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 15
~ P P
Trésorerie et équivalent de trésorerie aal 501 Impdts sur les bénéfices Cessions d'actifs financiers 4
Actifs non courants destinés  la vente et activités abandonnées |mgbts dlijﬂ brés Dividendes recus
? i Intéréts financiers versés -2 -3
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence . ' ; '

Augmentation de capital

//j/ / i

BILAN CONSOLIDE Résultat net des activités abandonnées Dividendes payés aux actionnaires de la société mére -226 -358
% 77 Dividendes payés aux minoritaires -2 -4
CAI?ITAUX PROPRES ET PASSIFS 31-déc-07 Emission de nouveaux emprunts
Capital _ ) 94 Remboursement d'emprunts -1 -1
Primes d'émission et de fusion 1 1 Variation de dettes résultant de contrats location-financement -1 -29
Réserves ) 1033 889 Autres flux liés aux opération de ﬁnancement
Ecarts de conversion ?
Résultat net part du groupe 456 368
; ) L - 3e| béase gg gg} Incidence de la variation des taux de change
- dilu Incidence de changement des méthodes et principes comptables
1. Référentiel comptable retenu Trésorerie et équivalents de trésorerie net a l'ouverture* 310 13
evat;‘ta%f"‘ d“.ge'”""‘*l " 1 ;g Tg? En application de Iavis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 Trésorerie et équivalents de trésorerie net a la cléture* 212 310
ettes financieres non courantes N et conformément aux dispositions de l'article 6, paragraphe 6.2 de la circulaire n°06/05
- Instruments financiers dé”‘/és i du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) du 13 octobre 2005, les états
- Dettes envers les établissements de crédit financiers consolidés du Groupe Centrale Laitiére sont préparés en conformité avec les
- Dettes représentées par un titre normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union Européenne au 31 ‘Ce montant de Trésorerie et équivalents de trésorerie n'est pas en lecture directe au niveau du b| n
- Dettes liées aux contrat de location financement 20 21 décembre 2007 et telles que publiées a la méme date. dans la mesure ol la Trésorerie - Passif est comprise dans les dettes courantes envers les
Dettes d'impts sur les sociétés Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial établissementsde crédit
Impdts différés Passifs 166 185 Reportmg dards), les 1AS (| rnational Accountin dards) et leurs i
Dettes fournisseurs non courantes (¢ P C et Financial Reporting Interpretanons
Autres créditeurs non courants Committee).
P T Le bilan d'ouverture au 1Ter janvier 2006 a été retraité conformément aux dispositions
(o : AR, 55 “ 2 de la norme IFRS 1 - Premigre adoption des IFRS, sur la base des normes et interprétations PrawERous CopeRs @ B ERNST & YOUNG
el applicables au 31 décembre 2007 et telles que publiées au 30 juin 2007. ! .
Dettes financiéres courantes 169 192 PP uep ) 101, B Massia Al Khadra 37, Bd Abdelti Benkaddour
_ Instruments financiers dérivés En tant que premier adoptant des IFRS, les régles spécifiques a une premlére adoption, 20100 Casablanca - Maroc 20050 Casablanca - Maroc
D les établi de crédi telles que définies dans IFRS 1 ont été app Les options a la date de
- Dettes envers les établissements de crédit transition (1er Janvier 2006), sont les suivantes :
- Dettes f_ePfése"tées paruntitre « la majorité des immobilisations corporelles n'a pas fait l'objet de réévaluation. Seuls At ion des issaires aux surlasi
- Dettes liées aux contrat de location financement 169 192 quelques terrains ont fait I'objet d'une réévaluation au 1er janvier 2006 , v
- Autres dettes + aucune filiale, entreprise associée et coentreprise du Groupe n'a adopté les IFRS a une des comptes consolisdés au 31 decembre 2007
Dettes fournisseurs courantes 401 328 date différente de la société mére, ) )
Autres créditeurs courants 246 n . ph_caglonhconfom_\fémept aux dlipo_:ltlonsdde IFR:lL des |;|tlerprétgt|ons IFRIC 1 . o . _
Passifs liés aux actifs non courants destinés a la vente et activités abandonnées s\i,;rill:ti::rs‘) es passifs existants relatifs au démantélement, 3 la remise en état et No\_:s avons meédé aun examen'hmlté de lasituation provisolre des comptes consolidés de a
- - Société Centrale Laitidre et de sa filiale (Groupe Centrale Laitiére) couvrant la période de Ter janvier
2. Transition aux normes IAS/IFRS au31 fiécembre 2007, lesquels comprennent le bjlan Fonsolidé, lg compte du Produits et charges_
a. Principes généraux consolidé, le tableau des flux de trésorerie consolidé, 'état de variation des capitaux propres ainsi
Le Groupe doit appliquer rétrospectivement sur toutes les périodes présentées et sur son qu'un résumé des notes explicatives.
bilan d’ouverture les principes comptables qui sont en vigueur a la date de cléture des Ces comptes ont été préparés en appliquant pour la premigre fois par le Groupe le référentiel
premiers états financiers IFRS. comptable IFRS (International Financial Reporting Standards), tel qu'il est résumé dans les notes
En conséquence, le bilan d'ouverture IFRS au 1er janvier 2006 intégre les divergences explicatives. Ils comprennent  titre comparatif les données relatives a ['exercice 2006 retraitées
RAPPROCHEMENT DES CAPITAUX PROPRES AU 1ER JANVIER 2006 - suivantes par rapport au bilan au 31 décembre 2005 présenté selon les normes marocaines selon le méme référentiel IFRS.
NORMES COMPTABLES MAROCAINES / NORMES IFRS : de consolidation :
- « élimination des actifs et passifs comptabilisés sous le précédent référentiel qui ne - . )
répondent pas aux définitions ou critéres de comptabilisation des IFRS ; Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc.
ES A « comptabilisation et évaluation selon les IFRS de tous les actifs et passifs qui répondent Ces normes requirent que ['examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
Dont part du Groupe aux Qéfinitions et critéres de comptabilisation de ces normes, y compris ceux qui modérée que les comptes consolidés ne comp pas d' lies significatives. Un examen
Dont intéréts minoritaires n'étaient pas comptabilisés sous le précédent référentiel ; limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel e la Société et des vérifications
« reclassement éventuel de certaines ques du bilan ¢ aux IFRS ; i i d financi 1 ! N . .
+ Lincidence de ces ajustements est comptabilisée directement en contrepartie des analytiques app! quées aux données financidres ; il foumit donc un niveau d‘assurance moins éleve
Valonsanon des immobilisations corporelles capitaux propres d'ouverture. Par exception, l'identification ou 'élimination d'incorporels qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous ' expnmons dcnc pas
Engagements de retraite -119 acquis dans le cadre d'un regroupement d’entreprises trouvent Aeur contrepame en 3 d opmmn d' andif. . o . iy -
Valorisation du stock -4 Goodwill. - : : 2
Retraitement des contrats de location financement 102 b. Description des options comptables facultatives liées a la premiére adoption des IFRS Sur a base de notre examen hmlté nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser que
Dépréciation d'actifs, retenues par le Groupe les comptes consolidés sus-mentionnés ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une
Comptabilisation des subventions d'investissement Selon les dispositions et options prévues par la norme IFRS 1, le Groui)e aretenu les choix image fidéle du patrimoine, e la situation financiére du Groupe Centrale Laitiére au 31 décembre
Effets de variations des cours des monnaies étrangéres suivants quant au retraitement rétrospectif des actifs et des passifs selon les normes IFRS : 2007, ni du résultat de ses opérations pour I'exercice clos 3 cette date, conformément aux
Provisions passifs o ’ 21 Evaluation de certains actifs corporels a la juste valeur principes comptables décrits dans les notes explicatives.
i de incorp -3 Le Groupe a choisi d'utiliser l'option offerte par la norme IFRS 1 autorisant a évaluer 3
Retraitement des instruments financiers . 17 la date de transition l'ensemble ou seulement une partie des immobilisations corporelles Le 17 mars 2008
Autres retraitements Tt ¢ a lajuste valeur.A la date de préparation du bilan d'ouverture, le Groupe a fait le choix
. {impéts différés sur les retraitements ci-dessus -110 d'appliquer cette option a certains terrains. Price Waterhouse Emest &Young 5 K
Pour toutes les autres normes IFRS applicables au Groupe, le retraitement des valeurs i F 7 - ”"/—'\
d'entrée des actifs et des passifs au 1/01/2006 a été effectué de fagon rétrospective comme ’J{W"’L ; v \“i
Dont part du Groupe . 1349 si ces normes avaient toujours été appliquées. A Bidsh - Associé 7 . Belorah - Associé
Dont intéréts minoritaires 22 dah - Assoct # . Beinron - Assock

s Capital Primes d'émission Résultat Autres Réserves Résultat net Total Intérét
- et de fusion non distribué réserves de conversion part du Groupe part du groupe minoritaire
AU 1ER JANVIER 2006 ) 94 30 0 900 324 1348 22 1370
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
MONTANTS RETRAITES A L'OUVERTURE 94 30 0 900 0 324 1348 22 1370
Variation nette de juste valeur des instruments financiers -7 -7 -7
Ecarts de conversion
TOTAL DES PRODUITS (CHARGES) COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES -7 -7 -7
Variation de capital
Dividendes distribués -29 -328 -357 -4 -361
Titres d'autocontrle
Variation de périmétre
Résultat de |'exercice 368 368 5 373
Autres variations 324 -324 0 0
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES AU COURS DE LA PERIODE 0 -29 0 -4 0 4 n 1 12
7 7
AU 1ER JANVIER 2007 - 94 1 0 889 368 1352 23 1375
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
MONTANTS RETRAITES A L'OUVERTURE - 94 1 0 889 0 368 1352 23 1375
Variation nette de juste valeur des instruments financiers 2 2 2
Ecarts de conversion
TOTAL DES PRODUITS {CHARGES) COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 2 2 2
Variation de capital
Dividendes distribués A, 5 -226 -226 -2 -228
Titres d'autocontrdle
Variation de périmétre :
Résultat de l'exercice 456 456 5 462
Elimination titres d'autocontréle
Autres variations 368 -368

TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES AU COURS DE LA PERIODE 0 0 0 142 00 88 230 3 234
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