Tableau n® 1

COSUMAR

BILAN (ACTIF)

AU: 30 /06/ 2004

Al 30/06/2004

au 30/06/2003

ACTIF Amortissements
Brut et provisions Net Net
IMMOBLISATIONS EN NON VALEUR (RS} 0,00 0,00 0,00 0,00
. Frais préliminaires
. Charges a répartir sur plusieurs éxercices
. Prime de remboursement des obligations
A | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 19 239 434,00 2776 433,00 16 463 001,004] 16 463 001,00
C |. Immobilisations en recherche et développement
T |. Brevets. marques. droits. et valeurs similaires
1 |. Fonds commercial 19239 434,00 2776 433,00 16 463 001,00 16 463 001,00
F |. Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ©) 1908 952 017,10 1253 510 823,69 655 441 193,41 680 909 115,24
1 {. Terrains 50902 174,74 50902 174,74 50 935174,74
M [. Constructions 258 331 965,06 156 779 456,08 101 552 508,98 114 623 799,07
M | . Installations techniques, matériel et outillage 1283 594 269,74 937 666 274,13 345927 995,61 [ 410 347 519,22
O |. Matériel de transport 38 420 582,20 37 084 986,69 1335 595,51| 1 849 581,97
. Mobilier, matériel de bureau et aménag. divers 169 267 202,78 121 980 106,79 47 287 095,99 57 064 496,10
I |. Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00
L |. Immobilisations corporelles en cours 108 435 822,58 108 435 822,58“ 46 088 544,14
1 | IMMOBILISATIONS FINANCIERES D) 143 359 030,19 8331 745,82 135027 284,37 81 707 842,36
S |. Préts immobilises 39 617 381,61 39617 381,61" 43 041 256,10
E |. Autres créances financiéres 261 873,71 261 873,71 109 766,21
. Titres de participation 103 479 774,87 8331 745,82 95 148 029,05 I 38 556 820,05
. Autres titres immobilisés |
ECART DE CONVERSION - ACTIF )
. Diminution des créances immobilisées
. Augmentation des dettes financiéres
TOTAL (A+B+C+D+E) 2 071 550 481.29] 1264 619 002,51 806931 478.78]1 779 079 958.60]
STOCKS ® 962 713 536,95 52 081 167,10 910 632 369,85 875 631 562,87
A |. Marchandises 0,00 0,00
C | . Matiéres et fournitures consommables 415 482 083,10 49 839 784,29 365 642 298,81 276 739 349,22
T |. Produits en cours 23 617 093,73 23 617 093,73 40 168 024,01
I |. Produits intermédiaires et produits résiduels 13 159 851,37 13 159 851,37 40 432 272,14
F |. Produits finis 510 454 508,75 2 241 382,81 508 213 125,94 518 291 917,50
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT ©) 1298 109 589,10 14 496 788,68 1283 612 800,42 1567 781 912,32
C |. Fournis. débiteurs, avances et acomptes 4129 084,60 4 129 084,60 4740 030,21
I |. Clients et comptes rattachés 151 128 371,15 12 190 165,29 138 938 205,86 130 791 714,71
R |. Personnel 10 388 161,70 10 388 161,70 7 968 677,26
C |. Etat 291 362 868,44 291 362 868,44 519 579 635,69
U |. Comptes d'associés 779 712 450,16 779 712 450,16 830 668 679,29
L |. Autres débiteurs 42 843 557,45 2 306 623,39 40 536 934,06 54 477 898,76
A |. Comptes de régularis. Actif 18 545 095,60 18 545 095,60 19 555 276,40
N | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT [¢30] 689 848,80 689 848,80 30354 472,96
T | ECARTS DE CONVERSION -ACTIF( élements circulants) () 3 0,00 0,00
TOTAL 1 (F+G+H+D) 2261 512 974,85 66 577 955,78[ 2 194 935 019,07 2 473 767 948,15
T | TRESORERIE - ACTIF
R |. Chéques et valeurs & encaisser 6 658 504,25 8950 021,21
E |. Banque, T.G et C.C.P 274 970127,10 274970 127,10 125 931 585,45
S |. Caisse, Régies d'avances et accréditifs 5309 102,48 5309 102,48 4803 136,16
o TOTAL I 286 937 733,83 286 937 733,83 139 684 742,82
TOTAL GENERAL I+I+II | 4620 001 189,97 1331196 958,29] 3 288 804 231,68|| 3392 532 649,57]
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Tableau n® 1
COSUMAR
BILAN (PASSIF)

AU: 30/06/ 2004

PASSIF

AU: 30/06/ 2004 au 30/06/2003

CAPITAUX PROPRES

. Capital social ou personnel (1)

419 105 700,00 419 105 700,00

F | . moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital appelé
N dont versé.......cvreeeen

A{. Prime d'émission, de fusion, d'apport

34 564 369,70 34 564 369,70

N {. Ecart de réevaluation

C . Réserve légale

41 910 570,00 41 910 570,00

E |. Autres réserves 714 069 625,82 646 569 625,82
M. Report a nouveau (2) 5311 549,20 2 831 920,18
E . Résultats nets en instance d'affectation (2)

N {. Résultat net de I'exercice (2) 137 914 041,27 131 454 746,60

T {TOTAL DES CAPTAUX PROPRES (A 1 352 875 855,99 1276 436 932,30
S | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 3B 373 461 366,05 334 944 833,76

. Subventions d'investissement
P . Autres provisions réglementés . 373 461 366,05 334 944 833,76
E
R | DETTES DE FINANCEMENT © 0,00 0,00
M| . Emprunts obligataires
A|. Autres dettes de financement
N
E | PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 139 375 758,19 101 128 486,83
N (. Provisions pour risques 13 024 602,00 11 536 778,47
T | . Provisions pour charges 126 351 156,19 89 591 708,36
S | ECART DE CONVERSION - PASSIF (E)

. Augmentation des créances immobilisées

. Diminution des dettes de financement — :

TOTAL 1 (A+B+C+D+E) 1 865 712 980,23

P | DETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 1384 185172,99 1 648 251 240,39
A | . Fournisseurs et comptes rattachés 1 007 207 898,69 1276 204 139,93
S | . Clients créditeurs, avances et acomptes 5 653 695,44 3 458 025,28
S | . Personnel 25107 097,41 16 055 483,22
I [. Organismes sociaux 27 163 208,62 27072 347,80
F|. Etat 41220 144,39 49 800 990,00}

. Comptes d'associés 177 648 195,86 168 296 406,86
C|. Autres créanciers 19 245 862,01 24 101 530,17
I |. Comptes de régularisation - passif 80 939 070,57 83 262 317,13
R |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (&) 987 077,27 3 351 585,15
C | ECART DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H) 0,00
u TOTAL II (F+G+H) 1 385 172 250,26 1 651 602 825,54

T | TRESORERIE - PASSIF
R} . Crédit d'escompte
E | . Crédit de trésorerie 0,00)
S | . Banques 37 919 001,19 28 419 571,14
o TOTAL IiI 37919 001,19}] 28 419 571,14
+ TOTAL +II+III 3 288 804 231,68" 3392 532 649,57}
(1) Capital personnel débiteur.
(2) Bénéficiaire (+) .déficitaire (-) A
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Tablcau n® 2

COSUMAR

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

AU: 306/06/ 2004

OPERATIONS
NATURE Propres a Concernant TOTAUX TOTAUX
P'exercice cxer. précéd. AU: 30/06/2004 au 30/06/2003
1 2 3=1+2 4
I | _.PRODVITS D'EXPLOITATION
X . Ventes de marchandises ( en 1'état) 0,00 0,00 0,00
P . Ventes de biens et services produits 1 667 822 765,10 1 667 822 765,10 1 593 715 610,28
L . Variation de stocks de produits (t) 118 221 443,73 118 221 443,73 266 789 610,46
[¢) . Immobilisations produites par I'entreprise p.elle-méme 0,00 0,00 0,00
I . Subventions d'exploitation 764 264 426,00 764 264 426,00 732 509 792,00
T . Autres produits d'exploitation 6 419 185,40 9 900,00 6 429 085,40 1716 170,28
A . Reprises d'exploitation : transferts de charges 5999 086,14 5999 086,14 5092 250,40
T TOTAL 1| 2 562 726 906,37 9 900,00 2 562 736 806,37 2 599 823 433,42
I | 0| CHARGES D'EXPLOITATION
o} . Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 0,00
N . Achats consommes de matieres et fournitures 1 941 895 301,98 58 002,46 1 941 953 304,44 1 990 646 547,49
. Autres charges externes 100 669 117,28 333 734,71 101 002 851,99 89 666 371,79
. Impéts et taxes 17 213 255,25 5 476,00 17 218 731,25 19 054 558,84
. Charges de personnel 202 722 963,61 1 015 546,49 203 738 510,10 217 511 905,33
. Autres charges d'exploitation 519 999,96 519 999,96 480 000,00
. Dotations d'exploitation aux amortissements et provisions 61 171 309,64 61 171 309,64 62 756 565,25
TOTAL II 2 324 191 947,72 1412 759,66 2 325 604 707,38 2 380 115 948,70
HI | RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1D) 237 132 098,99 219 707 484,72
IV | PRODUITS FINANCIERS
F . Produits titres participation et autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 520,00
1 . Gains de change 408 168,68 0,00 408 168,68 1 592 001,95
N . Intéréts et autres produits financiers 22122277,17 35 384,43 22 157 661,60 29 654 764,71
A . Reprises financiéres : transferts de charges 3 780 965,63 3 780 965,63 2 119 140,00
N TOTAL IV 26 311 411,48 35 384,43 26 346 795,91 33 366 426,66
C | v [CHARGES FINANCIERES
I . Charges d'intéréts 35 779,49 35 779,49 126 657,67
E . Pertes de change 700 825,98 32 459,39 733 285,37 646 800,96
R . Autres charges financiéres 0,00 0,00
. Dotations financiéres 0,00, 0,00
TOTAL V 736 605,47 32 459,39 769 064,86 773 458,63
VI| RESULTAT FINANCIER (IV-V) 25 577 731,05 32 592 968,03
VII| RESULTAT COURANT (I - VI) 262 709 830,04 252 300 452,75
VII { PRODUITS NON COURANT
N . Produits de cessions d'immobilisations 0’00. 5 000,00
(o] . Subventions d'équilibre 0,00I 0,00
N . Reprises sur subventions d'investissement 0,00' 0,00
. Autres produits non courants 944 675,48 9 717,56 954 393,04 10 354,23
C . Reprises non courantes : transferts de charges 12 401 493,85 12 401 493,85 27 921 705,00
o TOTAL VIO 13 346 169,33 9 717,56 13 355 886,89 27 937 059,23
U [ IX | CHARGES NON COURANTES
R . Valeurs nettes d"amortissements des immobilisations cedées 0,00 85 040,01
A . Subventions accordées ] 0,00{ 0,00
N . Autres charges non courantes 296 382,07 296 382,07 15 807 497,02
T . Dotations non courantes aux amort. et provisions 65 191 836,59 65 191 836,59 69 713 228,35
65 488 218,66 65 488 218,66 85 605 765,38
X | RESULTAT NON COURANT (VI - IX ) -52 132 331,77 -57 668 706,15
XI| RESULTAT AVANT IMPOT (VII+X) 210 577 498,27 194 631 746,60
X1I| IMPOTS SUR LES RESULTATS 72 663 457,00 63 177 000,00
XIT| RESULTAT NET (XI - XIT) 137 914 041,27 131 454 746,60
XIV |TOTAL DES PRODUITS (I+ IV +VII) 2 602 439 489,17 2 661 126 919,31
XV | TOTAL DES CHARGES (I +V +XII) 2 464 525 447,90} 2529672172,711
XVI |RESULTAT NET 137 914 041,27 131 454 746,60
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3 ERNST & YOUNG PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

44, Rue Mohamed Smiha Price Waterhouse
20 000 Casuablanca 101, Bd Massira Al Khadra
Maroc 20 100 Casablanca
Maroc
COSUMAR

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 30 JUIN 2004

En exécution de la mission prévue par la loi n° 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant le
Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé a un examen limité de
la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société Cosumar au

terme du premier semestre couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2004.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des

dispositions Iégalcs et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de

maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 20 septembre 2004

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG PRICE WATERHOUSE
A=A
Ce

Hicham BELMRAH Aziz BIDAH

Associé Associé



