- COSUMAR

Bilan Actif

Actif Au 30 06 2005 Au 30 06 2004
Brut Amortissements et Net Net
provisions

Immobilisations en non valeur (A 494 760,30 494 760,30 0,00 0,00
Frais préliminaires 0,00 0,00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 494 760,30 494 760,30 0,00 0,00
Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles (B 19 239 434,00 2 776 433,00 16 463 001,00 16 463 001,00
Immobilisations en recherche et développement 0,00 0,00
Brevets, marques, droites et valeurs similaires 0,00 0,00
Fonds commercial 19 239 434,00 2 776 433,00 16 463 001,00 16 463 001,00
Autres immobilisations incorporelles 0,00 0,00
Immobilisations corporelles (C 2 556 585 785,97 1360 420 279,96 1196 165 506,01 655 441 193,41

E Terrains 50 902 174,74 50 902 174,74 50902 174,74
= |Constructions 295 228 070,49 168 405 570,24 126 822 500,25 101 552 508,98
2 Installations techniques, matériel et outillage 1973 103 805,85 1018 031 028,38 955072 777,47 345 927 995,61
E Matériel de transport 38 216 433,06 35673 901,56 2 542 531,50 1 335 595,51
E Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 185 179 391,18 138 309 779,78 46 869 611,40 47 287 095,99
z Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00
Immobilisations corporelles en cours 13 955 910,65 13 955 910,65 108 435 822,58
Immobilisations financiéres (D 141 878 901.,83 11 516 929,82 130 361 972,01 135 027 284,37
Préts immobilisés 38 257 169,90 38 257 169,90 39 617 381,61
Autres créances financiéres 221 957,06 221 957,06 261 873,71
Titres de participation 103 399 774,87 11 516 929,82 91 882 845,05 95 148 029,05
Autres titres immobilisés 0,00 0,00
Ecart de conversion actif (E) 0,00 0,00 0,00 0,00
Diminution des créances immobilisées 0,00 0,00
Augmentation des dettes financiéres 0,00 0,00
Total I ( A+B+C+D+E) 2718 198 882,10 1 375 208 403,08 1 342 990 479,02 806 931 478,78

A} B

Stocks (F) 1015 942 491,77 61 932 578,98 954 009 912,79 910 632 369,85
Marchandises 0,00
Matiéres et fournitures consommables 377 919 988,37 56 207 125,52 321 712 862,85 365 642 298,81
Produits en cours 49 462 639,51 49 462 639,51 23 617 093,73
Produits intermédiaires et produits résiduels 24 414 806,50 24 414 806,50 13 159 851,37

5 {Produits finis 564 145 057,39 5 725 453,46 558 419 603,93 508 213 125,94
Q Créances de l'actif circulant (G 1006 677 722,57 7 284 048,90 999 393 673,67 1283 612 800,42
E’ Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 2 662 129,19 2 662 129,19 4 129 084,60
(;% Clients et comptes rattachés 180 695 241,72 5380 324,82 175 314 916,90 138 938 205,86
g Personnel 12 719 605,22 12 719 605,22 10 388 161,70
; Etat 463 385 904,02 463 385 904,02 291 362 868,44
- Comptes d’associés 276 590 747,65 276 590 747,65 779 712 450,16
Autres débiteurs 48 753 564,44 1903 724,08 46 849 840,36 40 536 934,06
Comptes de régularisation actif 21 870 530,33 21 870 530,33 18 545 095,60
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT [1:) 1411 297,32 1411 297,32 689 848,80
ECART DE CONVERSION - ACTIF ( élémts circulants ) (I 0,00 0,00 0,00
Total Il ( F+G+H+I) 2 024 031 511,66 69 216627,88 1954 814 883,78 2194 935 019,07

Trésorerie actif -
; Chéques et valeurs 2 encaisser 9 521 636,23 9 521 636,23 6 658 504,25
&1 {Banque, TG et C.C.P 11 956 085,17 11 956 085,17 274 970 127,10
© Caisse, Régies d'avances et accréditifs 9 724 250,50 9 724 250,50 5309 102,48
Total 111 31201 971,90 0,00 31201 971,90 286 937 733,83
I TOTAL GENERAL I[+II+I11 4773 432 365,66] 1444 425 030,96| 3 329 007 334,70l 3288 804 231,68J
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COSUMAR

Bilan Passif

SININVINHId SINIJWIONVNIL

Passif Au 30 06 2005 Au 30 06 2004

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel (1) 419 105 700,00 419 105 700,00
Capital souscrit non appelé

Prime d'émission, de fusion et d'apport 34 564 369,70 34 564 369,70
Ecart de réevaluation 0,00
Réserve légale 41 910 570,00 41 910 570,00
Autres réserves 540 206 205,82 714 069 625,82
Report 3 nouveau (2) 7728 878,24 5311 549,20
Résultat net en instance d'affectation (2) 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice (2) 111 978 829,12 137 914 041,27
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 1 155 494 552,88 1 352 875 855,99
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES |®) 425 862 398,82 373 461 366,05

Subvention d'investissement

Autres provisions réglementées 425 862 398,82 373 461 366,05
DETTES DE FINANCEMENT (©) 0,00 0,00
Emprunts obligataires

Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES ®») 167 109 712,13 139 375 758,19
Provisions pour risques 12 200 000,00 13 024 602,00
Provisions pour charges 154 909 712,13 126 351 156,19
ECART DE CONVERSION PASSIF (E) 0,00 0,00

Augmentation des créances immobilisées

Diminution des dettes de financement

TOTAL 1 ( A+B+C+D+E )

1748 466 663,83

1 865 712 980,23

- R0

DETTES DU PASSIF CIRCULANT ) 1 480.304 536,20 1384 185172,99

Fournisseurs et comptes rattachés 1241 040 497,44 1 007 207 898,69

Clients créditeurs, avances et acomptes 4 182 840,20 5 653 695,44
S |Personnel 25 581 601,43 25107 097,41
(2 Organismes sociaux 18 352 750,65 27 163 208,62
o |Efat 29 016 794,59 41 220 144,39
?% Comptes d'associés 20 032 389,86 177 648 195,86
S Autres créanciers 65 630 267,37 19 245 862,01
; Comptes de régularisation passif 76 467 394,66 80 939 070,57
= AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 11 690 132,84 987 077,27

ECART DE CONVERSION PASSIF (H) 0,00 0,00

TOTAL II ( F+G+H) 1 491 994 669,04 1385172 250,26

TRESORERIE PASSIF
= |Crédit d’escompte 0,00 0,00
E Crédit de trésorerie 0,00 0,00
© |Banques 88 546 001,83 37 919 001,19

TOTAL Il 88546 001,83 37919 001,19
TOTAL I+ | 3329 007 334,70] 3 288 804 231,68|
(1) Capital personnel débiteur RNST e -
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COSUMAR

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Rl TP

OPERATIONS
NATURE Propres a Concernant TOTAUX TOTAUX
I'exercice exer. préced. Au 30 06 2005 Au 30062004
1 2 3=1+2 4
E I [ PRODUITS D'EXPLOITATION
X . Ventes de marchandises ( en I'état) 0,00 0,00
P . Ventes de biens et services produits 1618 132 420,21 1618 132 420,21 1667 822 765,10
L . Variation de stocks de produits () 295 735 408,16 295 735 408,16 118221 443,73
O . Immobilisations produites par I'entreprise p.elle-méme 0,00 0,00 0,00
I . Subventions d'exploitation 737 426 976,00 737 426 976,00 764 264 426,00
T . Autres produits d'exploitation 1989 637,62 0,00 1989 637,62 6 429 085,40
A . Reprises d'exploitation : transferts de charges 10 569 508,90 10 569 508,90 5999 086,14
T TOTAL 1| 2 663 853 950,89 0,00 2 663 853 950,89 2 562 736 806,37
I II | CHARGES D'EXPLOITATION
(6] . Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00
N . Achats consommes de matieres et fournitures 2 032 911 542,39 -2 532 052,09 2 030 379 490,30 1 941 953 304,44
. Autres charges externes 92 276 680,13 1 095 085,67 93 371 765,80 101 002 851,99
. Impbts et taxes 14 368 074,73 0,00 14 368 074,73 17218 731,25
. Charges de personnel 206 489 566,93 319 632,75 206 809 199,68 203 738 510,10
. Autres charges d'exploitation 520 000,02 520 000,02 519 999,96
. Dotations d'exploitation aux amortissements et provisions 90 595 543,77 90 595 543,77 61171 309,64
TOTAL II| 2437 161 407,97 -1 117 333,67 2 436 044 074,30 2 325 604 707,38
III | RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I) 227 809 876,59 237 132 098,99
IV | PRODUITS FINANCIERS
F . Produits titres participation et autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,004
I . Gains de change 208 247,01 117 249,52 325 496,53 408 168,68
N . Intéréts et autres produits financiers 13 600 653,41 27 724,82 13 628 378,23 22 157 661,60
A Repuises financigres : transferts de charges 0.00 0.00 3 780 965,63
N TOTAL 1V 13 808 900,42 144 974,34 13 953 874,76 26 346 795,91
C V | CHARGES FINANCIERES=
I ._Charges d'intéréts 99 377,93 99 377,93 35779,49
E . Pertes de change 6631,22 4 845,43 11 476,67 733 285,37
R . Autres charges financiéres 0,00 202 984,74 202 984,74 0,00
. Dotations financiéres 2142 777,00 2 142 777,00 0,00
TOTAL V 2 248 786,15 207 830,19 2 456 616,34 769 064,86
VI | RESULTAT FINANCIER (IV-V) - 11 497 258,42 25577 731,05
VII | RESULTAT COURANT (III - VI) 239 307 135,01 262 709 830,04
VIII | PRODUITS_NON COURANT
N . Produits de cessions d'immobilisations 0,00 0,00 0,00
(6] Subventions d'équilibre 0,00 0,00
N . Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00
. Autres produits non courants 316 121,45 13 393,67 329 515,12 954 393,04
C . Reprises non courantes : transferts de charges 17 909 534,80 17 909 534,80 12 401 493,85
(o} TOTAL VIII 18 225 656,25 13 393,67 18 239 049,92 13 355 886,89
U | IX | CHARGES NON COURANTES
R . Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cedées 220 468,33 220 468,33 0,00
A . Subventions accordées 0,00 0,00
N . Autres charges non courantes 7720 625,58 8 102,05 7728 727,63 296 382,07
T . Dotations non courantes aux amort. et provisions 81 723 678,41 81 723 678,41 65 191 836,59
TOTAL IX 89 664 772,32 8 102,05 89 672 874,37 65 488 218,66
X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) : : = -71 433 824,45 -52 132 331,77
XI | RESULTAT AVANT IMPOT (VII+X) 167 873 310,56 210 577 498,27
XII [ IMPOTS SUR LES RESULTATS 55 894 481,44 72 663 457,00
XIII | RESULTAT NET (XI - XIT) 111 978 829,12 137 914 041,27
X1V |TOTAL DES PRODUITS (I+ IV +VIII) 2 696 046 875,57 2 602 439 489,17
XV TOTAL DES CHARGES (II+ V+XII) E 2 584 068 046,45 2 464 525 447,90
XVl |RESULTAT NET  (XIV-XV) 37 R, ST & Y 111 978 829,12 137 914 041,27
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37, Bd Abdellatif Ben Kaddour Price Waterhouse
20 050 Casablanca 101, Bd Massira Al Khadra
Maroc 20 100 Casablanca
Maroc
COSUMAR

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 30 JUIN 2005

En exécution de la mission prévue par la loi n® 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant le
Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé a un examen limité de
la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la sociét¢ COSUMAR au

terme du premier semestre couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2005.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des

dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de

maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 20 septembre 2005

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG PRICE WATERHOUSE
to W
Hicham BELMRAH Aziz BIDAH

Associé Associé



