VIER AU 30 JUI

BiLAN ACTIF

= Booil
* immabifisatians meomorelies
* Immabiliszhians corparelles
« |mmeubles gy placement
= Auires fianciers
Préts e eréances
Hetifs diepanibles & la vente
» Impits diffirds actfs
ACTIF NON COURANT

« Ritios ahfs fnancios

- Instruments démvis de couverura
= Stosks et en-cous
« Lrgarces olionls
= Kutres €S corants
+ Trisocerie & équivalent de Wésorede
ACTIF COURANT

TOTAL ACTIF

* Prmes d'messan o de leson

* Pésetves

= Résulta et part i groups

CAPITAUX PROPRES ATTRIBUABLES AUX ACTIONNAIRES DRDINARES OF LA SOCIETE MERE

= laténéts menoritains

CAPITAUX PROPRES DE LENSEMBLE CONSOLIDE
= Provisions
= heantages du personne]
*+ Dettes financitres 1o ales
- Dentes empers les Bablissaments do crédin
= Impéts difiérés Passils
 Autres criditears non cowants
PASSIF NON COURANT

* Prowsians
« Dattos financebres courantes
- Dattes envers fes Btablissements de crill
« [ettes fournissewrs couranles
* Autres urddituues courants
PASSIF COURANT
TOTAL PASSIFS

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

VARIATION DES CAPRPITAUX PROPRES

AU T JANVIER 2008 i m
Friets o2z chagements da méthode comptadle/camection d"emeusr

Montants retraités 4 l'ouverture 4191
VARIATIOK CP POUR 2008

Rémitat 2t

Pertes & profts de réfvaliation des AFS

Impits s les autres dimeats du risultat glooal
Rémultar plebal net

Drnczndes distribus

Hutres ransactions avec las actionnaires

Total dis transactions avec fas actionnaies

AU 30 JUIN 2008 4181
AL 1 JANVIER 2000 I n
Efiats des changaments da méthade comptable/carraction d'errear

Montants retraités  ['ouverture | 418
VARIATION CP POUR 2008 I

Résiltat rat {

Résuhat glonal et ! 0o
Difendes distribies i

Autees fransactions avec les achonnaires

Total des transactions aves fas actionnaires | ]
AU 30 JUIN 2008 41,1

COSUMAR, SOCIETE DU GROUPE | NI\

735
08
33285
637
882
i

108

i0
aTes

447
487
16855
i
16063
922
ignp

7328

HE

i |

COMPTES DE RESULTATS

2343 = Chiffre d'affaires 28005
13 = utres prodults de ['activiee 1 6287
24181 PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 46302
640 * Achala -3 4286
1389 * futres charges exlemes 238
1280 « Frals da persannel e
mna * linpits ¢ taxes -30.7
56 = Amorissements of proasions ' explaltation -145
1406 = Roras produits g1 charges (' exploitation nets 40
CHARGES D'EXPLOITATION COURANTES -4 0844
n RESULTAT D'EXPLOITATION COURANT 5458
b = Dessions d actfs L
10982 « Résuhaty sur instruments finangiers 14
2.1 = Rutres produlls e charges d'axploitation non courarls 04
11648 RESULTAT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 23
B * Prodis ikl 183
25m3 * Charges 4" rtiréts -176
* Risubiar do changa 105
59928 * hutres produts #1 charges financiers i
RESULTAT FINANCIER 467 2
RESULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES INTEGREES a5 55855
-0 -1438
-182 58
353 4153
= Part dars les risuilats des socsités mises an équivalence
RESULTAT NET DES ACTMITES POURSUMIES 153 53
* Résutat des activias abandonndes i} oo
RESULTAT O L'ENSEMBLE CONSOLIDE 153 4153
* Intésds minentares -4§ -54
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 1793 4088
RESULTAT NET PAR ACTION EN DIRHAMS
= Résultat net par action en dirhams
e base Tl 9if
- ilué I L
i ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE
208
798 RESULTAT DE L'EXERCICE | 153 4153
13313 » Pertos el profils relatks & G redvaluion s Autfs fivancors disponibfes & la vente) 35
RILR] < Impin sur Jes 2utes @dments du résultan plobal | 11
10867 AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL | ! -25
34123 RESULTAT GLOBAL NET 053 | 4128
i Intéréts minortaires | _Eh 64
50829 RESULTAT GLOBAL NET - PART DU GROUPE 388 4065

=k } 00 23882 =BT 24648
-2 1z H] m2
17625 ap 2 00 22180 nI 247
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

AJUSTEMENTS POUR

« [lotations aux amrtissements at provisians, peres de valaur

« Auties ajustements

CAPACITE Y AUTOFINANCEMENT APRES COOT DE L'ENOETTEMENT FINANCIER NET ET IMPOT
* thmnation éo la charge dpradui) o'impidts

« Elinination iy cafit de Vandaltemsnt financies et

CAPACITE 0'AUTOFINANCEMENT AVANT COUT DE L'ENOETTEMENT FINANCIER NET IMPOT
* Incigance g2 Ig vangtion dy BFR opératonne!

* Imjpits pagis

FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES OPERATIONNELLES

= hepesition d'immabilisations corparelles of Ingomorels

* Cexsians d'immobiisativrs coporeiles ot ingoporalies

» Autres fi

FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES O'INVESTISSEMENT

= Emprunts

= Remboursement o Emprums

 Devicandes payis au antonnares oo ks sooktd mire

= Divicandss payis aux mincawes des Fliales

= Coi de fensftzment 2l

= Variant des compees d'assoods

FLUX NET DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
- k& qubliaits de ésarene nel & I'ouverting
énurven e et & ka chitire

VARIATION OE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

Elf ERNST & YOUNG

PRICEVATERHOUSE(COPERS @

GROUPE COSUMAR

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES
AU 30 JUIN 2009

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la Société Cosumar
et de ses filiales (Groupe Cosumar) comprenant I'état de situation financiére, I'état du
résultat global, I'état des vanations de capitaux propres, le tableau de fiux de trésorerie, ainsi
qu'un résumé des notes explicatives au terme du semestre couvrant la période du 1% janvier
au 30 juin 2009, Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres
consolidés totalisant MAD 24889 milions, domt un bénéfice net consolidé de
MAD 330 millions.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d obtenir une assurance

dérée que la situation p ire de I'état de situation financiére, de I'élat du résuitat
global, de I'état des variations de capitaux propres, du tableau de flux de trésorerie, ainsi
que du résumé des noles explicatives ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des
vérifications analyliques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
d'assurance moins élevé qu'un audil. Nous n'avons pas effectué un audit et en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de nolre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que les élats consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résuitat des
opérations du semestre écoulé ainsi que la situalion financiére et du patrimoine de la
Société arrétés au 30 juin 2008, conformément aux normes comptables interationales
IAS/IFRS.
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Sans remeltre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons ['attention sur le fait
que:

- la Société Cosumar a fait I'objet d'un contréle fiscal au cours de I'exercice 2007 achevé
&n 2008 au titre de limpét sur les soclétés, de limpdt sur les revenus et de la faxe sur la
valeur ajoutée, couvrant les exercices allant de 2003 & 2006 inclus. Dans sa réponse
relative aux notifications regues, la Sociélé Cosumar a rejeté I'ensemble des chefs de
redressements qui lui ont été notifiés. A ce stade, nous ne sommes pas en mesure de
savoir quelle sera l'issue finale de ce contrdle ni son impact éventuel définitif sur les
comptes de la Société,

- le contrat d'acquisition des sucreries Suta, Sunabel, Surac et Sucrafor, comporte une
garantie d'actif et de passif dont la mise en jeu devrait, selon le Management du Groupe
Cosumar, couvrir les ajustements qui découleraient des contrdles fiscaux en cours de ces
sucreries ainsi que d'autres ajustements qui ont été identifiés par le Management du
Groupe Cosumar. En 2008, le Groupe Cosumar a regu de I'Etat un montant de MAD 94,7
millions d'indemnités relatives a la mise en jeu de cette garantie d'actif et de passif. et a
comptabilisé dans ses comptes les opérations et retraitements qui en découlent. Les
autres montants réclamés n'étant pas encore arrétés d'un commun accord, n'ont pas fait
I'objet & ce stade d'une constatation dans les comptes.

Casablanca, Le 11 septembre 2009

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG

PRICE WATERHOUSE

Brr (oo

Aziz BIDAH
Associé
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