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COSUMAR

Société anonyme au capital de 419.105.700 DH
Siege social : 8, Rue El Mouatamid Ibnou Abbad - CASABLANCA
RC N° 30.037 - CASABLANCA

AVIS AUX ACTIONNAIRES

Messieurs les actionnaires de la société COSUMAR, société anonyme au capital de 419.105.700 DH, sont convoqués en assemblée générale ordinaire

au siége social 8, Rue El Mouatamid Ibnou Abbad a Casablanca, le :

VENDREDI 19 MAI 2006 A 10 HEURES

En vue de délibérer et de statuer sur 1’ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseil d’administration et du rapport des Commissaires sur les comptes de l'exercice clos au 31 Décembre 2008,

approbation desdits comptes ;
- Quitus aux administrateurs et aux commissaires aux comptes;

- Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées a l’article 56 de la Loi 17-95 ; Approbation des opérations conclues

ou exécutées au cours de l'exercice;
- Affectation des résultats ;
- Renouvellement du mandat d’administrateurs;
- Démission d’un administrateur;
- Changement d’un représentant permanent;
- Pouvoirs a conférer.

Les propriétaires d’actions au porteur devront déposer ou faire adresser par leur banque au si¢ge social, cing jours avant la réunion, les attestations constatant leur inscription

en compte aupres d’un intermédiaire financier habilité.

Les titulaires d’actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte, soit en nominatif pur ou en nominatif administré, cing jours avant la réunion, ils seront

admis 2 cette assemblée sur simple justification de leur identité.

Conformément 2 'article 121 de la loi 17-95, les actionnaires détenteurs du pourcentage d'actions prévu par l'article 117, disposent d'un délai de 10 jours & compter de la
publication du présent avis pour demander l'inscription de projets de résolutions a I'ordre du jour de I'assemblée.

RESOLUTIONS / EXERCICE 2005

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu lecture des rapports du Conseil
d’administration et des Commissaires aux comptes, approuve le bilan et les comptes
de I’exercice 2005 tels qu’ils sont présentés, se soldant par un bénéfice net comptable
de 244.969.671,02 DH.

Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans
ces rapports.

DEUX E RE TI

En conséquence de 1'adoption de la résolution ci-dessus, 1'Assemblée générale donne
aux administrateurs et aux Commissaires aux comptes quitus de l'exécution de leurs
mandats pour 'exercice 2005.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des
commissaires aux comptes sur les conventions visées 2 I’article 56 de la Loi 17-95,
approuve les opérations conclues ou exécutées au cours de I’exercice.

ATR! RESOLUT!
L’ Assemblée générale approuve I’affectation suivante des résultats:

Bénéfice net comptable 244.969.617,02 DH
Réserve spéciale pour investissements (-) 80.440.000,00 DH
Report 2 nouveau sur exercices antérieurs 7.728.878,24 DH
Solde 172.258.549,26 DH
Dividende (-) 167.642.280,00 DH
Solde 4.616.269,26 DH

Elle décide en conséquence de distribuer un dividende global de 167.642.280,00 DH,
soit un dividende unitaire de 40 DH par action et d’affecter au compte report a
nouveau le solde non distribué, soit 4.616.269,26 DH.

Ce dividende sera mis en paiement selon les modalités prévues par la réglementation
en vigueur,  compter du 15 Juin 2006.

IEME RESOLUTI
L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur de M. Mohamed LAHLOU
pour une durée statutaire de six années.
Son mandat viendra a expiration lors de I'assemblée générale ordinaire qui statuera sur les
comptes de l'exercice 2011.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur de la BANQUE
2 ISLAMIQUE DE DEVELOPPEMENT, représentée par M. Ahmed BEN ALI pour

une durée statutaire de six années.

Son mandat viendra 2 expiration lors de 1'assemblée générale ordinaire qui statuera

sur les comptes de l'exercice 2011.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur de la SOCIETE
NATIONALE D'INVESTISSEMENT, représentée par M. Hassan OURIAGLI pour
une durée statutaire de six années.

Son mandat viendra a expiration lors de 'assemblée générale ordinaire qui statuera
sur les comptes de l'exercice 2011.

ITIEME LUTI
L'Assemblée générale prend acte de la démission de la SOCIETE MAROC
EMIRATS ARABES UNIS DE DEVELOPPEMENT de son poste d'administrateur.
Le quitus plein, entier et définitif de sa gestion d'administrateur sera proposé a

l'assemblée générale ordinaire appelée 2 statuer sur les comptes de l'exercice
2006.

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale prend acte que Mme Florence HYACINTHE sera dorénavant
le représentant permanent de la SOCIETE FINANCIERE DE GESTION ET DE
PLACEMENT au sein du Conseil d'administration.

DIXIEME RESOLUTION
L'Assemblée générale confere tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des
présentes a l'effet d'accomplir les formalités légales.

LE CONSEIL D’ ADMINISTRATION
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Au 31 décembre 2005

Au 31 décembre 2005

AU: 31 /1212008 2031122004 PASSIF
ACTIF Amertisementy AU: 31/12/ 2005 au 31/12/2004
Bt o povties Net Net CAPITAUX PROPRES
BLISA VALEUR ) 49476030 49476030 - ._Capital social ou personnel (1) 419 105 700,00 419 105 700,00
. Frais préfiminsires - - F | . moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
- Charges b répartir sur plesiewrs éxercices 49476030 494 760,30 - 1 capital appelé
. Prime de remboursement des obligations - - - N dont versé......
A{1MMoBIL £5 ®) 19239 43400 2776433,00 16 463 001,00 16 463 001,00 A |. Prime d'émission, de fusion, d'apport 34564 369,70 | 34564 369,70
€| Immobilisations en recherche et développemest - - - N |. Ecart de réevaluation - -
3. Brevets. marques. droits. ot valeurs similaires - . - C | . Réserve légale 41910 570,00 41910 570,00
1] Fonds commerciat 19239 43400 277643300 16 463 001,00 16 463 001,00 E |. Autres réserves 540206 205,82 _| 714 069 625,82
F{. Astres immobilsatons Incorporelies R . - M [. Report i nouveau (2) 7728 878,24 531154920
ORPORELLES ©) 2618632 240,77 1428331 072,30 1190 301 168,47 942 945 499,98 E [. Résultats nets en instance d'affectation (2) . -
1. Terraims 50902 1744 - 50902 17474 032 174,14 N |. Résultat net de I'exercice (2) 244 969 671,02 247 659 609,04
M| Comtractions 3917239574 186 563 396,07 142608 999,67 9583725178 T |TOTAL DES CAPTAUX PROPRES (A 1288 485 394,78 1462 621 423,76
M. Saialsions techalques, matiril o uilsge 1975717 142,68 1057180834,13 918536 308,55 366971 15249 S [ CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 135415925,72 | 353 802 997,96
0], Marérie de ransport 3142095053 30 108 378,79 2312571,%4 2739 106,76 " Subventions d'investissement - -
8|, Mobilier, matériel de bureau et aménag. divers 190 813 331,99 154 478 463,31 36334 863,68 54176 048,24 P [ Autres provisions réglementés 435 415 925,72 353 802 997,96
1{. Autres immobilisations corporelles. - - - - E
L|. ¥mmobilisations corporelles en cours 39 606 245,09 - 39 606 245,09 372 319 766,00 R [ DETTES DE FINANCEMENT (©) 700 000 000,00 -
1 [IMMOBILISATIONS FINANCIERES o) 1410 553 870,66 949700,00 1409 604 170,66 135 123 414,34 M | Emprunts obligataires - -
S|. Prbts immebilises 38 908 587,90 - 38908 587,50 40878 474,43 N
S o : i oo : « Autres dettes de financement 700 000 000,00
- T de uiiption 1371 33 50005 o700 | 137041330008 4018 67205 £ [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET 0] 145295 924,19 175354 969,38
 Aotres thres Immobilts - z J - N | . Provisions pour risques 12 200 000,00 13 024 602,00
— @ : : . T | Provisions pout charges 13309592410 } | 16233036738
R ——— - — S | ECART DE CONVERSION - PASSIF (E) - -
. Augmentation des créances immobilisées - e
TOTAL (A+BHCHDAE) 4048920 305,73 1432 551 965,60 2 616 368 340,13 1094 531 915,32 " Dimination des dettes de financement —— N
[STocKs o) 1100 458,09 BII0.8 587945 60504 T3 1881501 TOTAL | (A+B+CHDAE) 256919724469 | |_1991779391,10 |
A]. Marchandises . N - - r——
€[ Mathtres ot fouratares comsaramables 311 786 603,84 50 766 805,04 261019 798,80 283307 177,85 P | DETTES DU PASSIE CIRCULANT () 1463 728 523,71 1053284 418,45
[ Fratuit 2 conrs PR 5 §591 I8 3366 10486 A |. Fournisseurs et comptes rattachés 1025637371,89 | | 86958197452 |
1] Prodeies Itermidiaies ot produtes riidncls 2346169337 . 23461 69337 1207927293 S |. Clients créditeurs, avances et acomptes 4053176,06 | 1884 486
¥[ Produt o 299 260 422,16 2388 048,01 296 512 374,18 314666 259,38 S |. Personnel 2726167528 | | 2572084606 |
[ CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT. ©) 953 057 228,04 707131897 945 985 912,07 1320 431 063,89 1 |. Organismes sociaux ©_16894218,46 | | 2162875429 |
€[ Foursi. débteurs, rances o acomptes 1399 742,68 - 1399 742,68 233345001 F|. Eat 19 880 426,14 3665486272
1 e prpe——e 150881 118,17 S35 145500 790,35 13883289439 |- Comptes d'associés 282901897,86 | | 1573274186
IR e ] = S0 808 12257 16598 C |. Autres créanciers 44 757 011,06 3614729249 |
o e PP TIID 07,60 1 tes de régularisation - passif 42 342 746,96 | 45933 459,61
N r— . - N 288 150719,89 R G) - 11 690 132,84
L|. Avtres dibitenrs 32237 184,71 169 991,15 30 846 163,56 3888127197 C | ECART DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) = -
AL Comptes deriguaria Acut Na613,5 . 1141627383 8852478,08 U TOTAL II(F+G+H) | 146372852371 1064 974 551,29
N[ TITRES ET LACEMENT (@) - . - 12 848 315,00
T cin o) . —_— - - T | TRESORERIE - PASSIE
TOTAL 1(FHGHH#)) 1594 157 686,13 60 226 169,02 1 533 931 817,11 1946 398 19391 R [. Crédit d'escompte - =
E |. Crédit de trésorerie - d
| 7| mesorenie- acrie S [, Bangues 130 944 452,76 6003 359,68
R[. Chiques t valewrs b encaimer 41m 80412 - 417280412 778 400,01 0 TOTAL I 130 944 452,76 6 003 359,68
E[. Besque TGuCCP 885487443 - 3354 874,63 20350 358,79 - — ——
5. Colase, Réghes d'avances et sccréditits 542 685,37 842 638371 69843404
Io TOTAL I 13 576 36352 - 1357036392 21827 192,84 L JOTAL ]M I MM‘;EJ D"M—I
- (1) Capital personnel débiteur.
[ TOTALGENERALBIMI | 65664838578 | 1492778 134,62 4163870 221,16 3062757 302,0 (2) Bénéficiaire (+) déficitaire ()

DE PRODU

ET CHARGES (hort

Au 31 décembre 2005

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

Au 31 décembre 2005

OPERATIONS o
NATURE Proprasd Coacernaat TOTAUX TOTAUX AU: 31/12/ 2005 AU: 31/12 2004
Texerdes exer. pricd, AU: 31 172008 an 31122004 1 Ventes de marchandises (en Iétat) - -
1 2 3=142 [] 2 - | Achats revendus de marchandises b
R T 1 = | MARGE BRUTE SUR VENTES EN IETAT - - |
2 Yenles = = > ) ' 071171 650,36
P| {2 Vetes de biens et services produiny 3354049 TT0.28 3254849 TI028 3189106 518,82 i * PR‘IOC:&TS;MD:LWR%CF'(MM g;‘,‘ ﬁ:—;‘;}f"‘ 2159 106 518,82
L . Varistion de stocks de produits () 11764 668,58 13 764 663,88 $7934 868,46 - ———-—L‘ - 2 mmf it
of [ immobias o & 5 - . . Variation stocks de produits - 76466855 | [ 87193486846 |
1 . Subventions d'exploitation 1481 824 928,00 1481 824 928,00 1438 466 130,00 . Immobiisations produites par I‘enmrise pour elle - méme . -
T . Autres produits d'esploitation Csa - [T 75179736 m = | CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 3826349 471, 3603 690 182,55
Al [ Reprbes derplttation: tramfern de charges S LIULY : CETHITR B3I D83 6 . Achats consommés de matiéres et foumitures 3626436 161,84 3418786 143,69
T TOTAL1| 4820636 868,73 - 1824 63 865,73 4595 906 494,66 7 JTEy e ——— ] -—4-”09 —— To4 904 038.86
1| [CHARGES DEXPLOITATION  AUES CLTGEs CHEmEs__ o
of [ T 5 - - - v = | VALEUR AJOUTEE (I+11+11T) - 8326436992 | [ sa2518532,9 |
N| [ Achab consommes de matieres et fournitures TSN | 15603548 3626436 161,84 346106 3 +__| Subventions d'exploitation 1481824 928,00 | 143846613800 |
. Autres 198208 623,66 1707 686,12 199913 309,78 184904 038,86 v 9 - | impots et taxes 2252306197 229 097,14
. lmpbis et taves 1457433 31364 22523 061,97 ny w4 10 = | Charges de personnel 370 176 484,24 31052877155 |
emoet Mgu-nn ST — ST ST = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 505861 011,87 S8 73,12
- Autres charges d'ex X - X X -
 Datations d'cploitation aux amorfissements ¢t provisions 197 346 93541 - 197 846 938,41 19250 244,08 = |0U INSU"'_ISANCE ‘BRlUTE D'EXPLOITATION (IBE) . -
TOTAL | 441811962816 183 67492 417935 983,24 4187243 00299 +__| Avtres produits dexploitation 6495 624,14 751796136
| 1 | RESULTAT D'EXPLOITATION (11} 406 517 237,57 183 67492 406 700 912,43 412663 491,67 - | Autres charges dexploitation 1040 000,00 | 1544 707,67
. w RODUITS ENARCIERS = = ™) + | Reprises dexploitation : transferts de charges 9323 2750 73!.3:
. Produifs itres participation et autres ttres immobils 1683 125,00 - 26831 1] | Dotations dexploitation 197 182250244
1 + Gains de chi 1012 558,39 61911,62 1074 470,01 45748230 >
N [Dlatists e oo o 6 425071,63 P 645179648 FI Vi = | RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou-) 406 412663 491,67
A| [ Repriss financitre : ransterts de charges T s vacss I8 55E VIl + | RESULTAT FINANCIER 1484152721 | 43062 682,97
N TOTAL IV} 1851520784 9 63644 28 604 844,28 08T 614,71 VIl = | RESULTAT COURANT (+ ou -) 421 542 439,70 455726 174,64
€| v | CHARGES FINANCIERES
1| [ Crarge dimtirtn 1337416530 . 1327416530 13062691 X + | RESULTAT NON COURANT - 84235698,68 | |- 78 389 840,60
£| [ Peresdecha W1%,73 197630 28616708 81430433 15 | - | Impbtssur les résultats 92 337 070,00 129 676 725,00
R| [ Autres charges fmancitres - 019074 WM 000000
- Dotations financiéres 5 5 5 ‘
TOTALY 13 557 356,03 708 961,04 FEGETC [ T T x| [ = ] RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou-) 244969 671,02 247 659 609,04
V1 | RESULTAT FINANCIER _ (IV - V) 14 341 527,21 43 062 682,97
|| vi[RESULTAT COURANT (in- Vi 421 54243970 51617460
VInT| PRODUITS NON COURANT, 11 - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT
N | [ Produin de cessons d'mmobilisaions 10267058697 102 67458697 smany
0 [ Subventions d'équilibre - - - 1 Résultat net de l'exercice
N| [T Reprise ror ubveatio - - - - 7659 609,04
i ‘produits son courants 934 063,04 19366 015,70 20300 07,4 09 46933 ._Beénéfice + 244 969 671,02 24 A
€| [CReprises non courantes : transferts de charges BEEI0 - 13726 179,00 10416 13631 . Pete
o TOTAL VI 240334839,01 | 1936601870 259 700 844,11 108778 13493 2 +_| Dotations d'exploitation (1) 144 689 623,26 105 591 007,30
U | X | CHARGES NON COURANTES 3 + | Dotations financiéres (1) =
R + Valews diées 101 11613821 - 101116 13521 1263 442,51 I Dotations non courantes (1) 208 088 268,98 173055 258,15
A . Subventions accordées N N . - e —_—
N "~ Autres charges non courantes 3461989538 122001 34731 139,20 11849 21487 = ‘L‘!L‘“JL'?‘“‘“‘! @ 5 77
T|  [LDotations non courantes sux_amort. et provisions 208088 N 208 088 1 173 055 28818 h MM’“ Q) 452, =
TOTAL DX 343 23430007 1113631 343936 543,99 18716797 - | Reprises non courantes (2) (3) 13672617900 | 103 944 072,
|| x [RESULTAT NON COURANT (vill- X sanseosss | | 78 389 840,60 - | Produits des cessions d'immobilis 102 674 586,97 5
X1 | RESULTAT_AVANT IMPOT (VI £ X 337 06 741,02 n 3:: :::x + | Valeurs nettes d'amort.des imm.cédées 10111613521 226344251 |
1296
XL DEOTS SR LIS RESOLTATS PRI 4 1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAH 451038 479,68 421318 583,30
XIn| RESULTAT NET (X1 XI] 2 (] 19,09 |
10 |- Distributions de bénéfices 419 105 700,00 163451 223,00
1l AUTOFINANCEMENT 31932 779,68 257867 360,30
XIV_|TOTAL DES PRODUITS (1+1V +VIll ) 5112942 554,72 4752772 244,30 ) . . . N < N
(1) A 'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs c1rculam‘s eta .la trésorerie.
XV_| TOTAL DES CHARGES (U1 +V+Xl) 436797288370 | 4505 112 63526 (2) A 'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie.
XV1_|RESULTATNET _(XIV_XV) _2usmenn | 768960904 | (3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.
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AU DES CREANCES

I- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Au 31 décembre 2005 Au 31 décembre 2005
[ TXERCICE o VARIATION +
MASSES AUININS (@) AU ™ ?' SOURCES ANALYSES PAR ECHEANCE ANALYSES PAR ECHEANCE
T e TR | s LIBELLES TOTAL Moins | Echusetnon | Montants | [
1 [Motes sciitimmebitnd 2606 368 34813 eodsinsn | isneseass
3 {-POND DEROULEMENT FONCTIONNEL (1:3) s i 730 41570 saa s danan | recouveies | endevise - »
P e — [P—— 508350 1 a2 uaserea0 DE L'ACTIF IMMOBILISE 313037081] 3291539675 620497344 000} 0.0 000} [ [
S [Moins passif circulant 1463 128 SN 1864974885129 e 13 9na | PRETS A PLUS D'UN AN 38 908 587,90| 31 614,04] 6204973,86)
. 7 (o 19302 993,40 331 423 64243 W11 330 649,31 'AUTRES CREANCES FINANCIERES. m 21787 .
L] TRESORERIE NETTE A-B - 7374 088,84 I 16 133 197 922,00
i a8y DE L'ACTIF CIRCULANT 953 057 8,04 000] 891 443 %63.36] 50 196 391,15] | e 00) 0
1-EMPLOISET
VARIATION 3005 "VARIATION 3004 LTS £T 150881 118,17 102375 115,17 48 506 000,00
MASSES TWrLO RESSOURCES EnFLOI RESSOURCES remsonvIL 18 460 1204 1546082034
ETAT 741 662 121,11 741 662121,11 741 662 121,11 0,00
1- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE () COMPTES D'ASSOCTES. 0,00} 0.0}
A‘g_\:m:;:.z:- - [z 3193177968 257867 36030 22715471 30546 163,56 1690991,15]
Coresht 4 auresmcen, I e B COMPTES DE REGULARIATIONS ACTIF 1416 113.5)
UCTIONS D'IMMOBILISATIONS ®) 104 642 008,65 928441839 TOTRES ET VALEURS DU FLACEMENT 900] 2%}
ncorpareies 3
rporetia 190788000 s )
anciires 10074470497 1000090 TABLEAU DES PROVISIONS
Récupérations sur créances immobilisées 196742188 Rt
*AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET 2 -
Assmies " “ Au 31 décembre 2005
rgmention ::'::-um : NATURE DOTATIONS REPRISES ‘Montant fin
*AUGMENTATIONS DES BETTES DE FINANCEMENT o J—— Taaphiiaies |fassctva] Nencoursaias | Geiphiisies | fesscitre | Nos covranics sxercics
. o e T Facil
TOTAL I- RESSOURCES STABLES (e +Cr) T4 TS 767 151 TI0.60 Immobited 3198 sacmn 345 700,0)
. emrLots sTABLES DE LEXERCICE (o) 2. Provisions réglementées 383802 997, 183780 061,57) 1021671381 w3 as98n|
@ 1780993 359,54 462218 393,57 3
TS T AUGMENTATIONS b s b 4500 000,00/ 3esspouss] 14529592419
:N‘Ul"::" eblaatisn corporelies 413389 659,54 408 371 91747
Arwishos FioSinten tnscilen 1367w w0 o SO TOTAL ) i X I TS TG T3 T MY
EMBOURSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES o N
URSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT e : [¢ Provisiens posr dtpriciations de Factif
“ENPLON T aR vaLe N eiresta trtsarerie) N0l 5315731219 s 0226 1690
TOTAL l1- EMPLOIS STABLES (E+7+GoH) 1780 993 35954 462218 393,57
I VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBALB.F.G) 81122064922 201 964 002,91 > Land T neowm Ll abeee 0.00)
1v-vARUTION DE LA TRESORERIE 13319792199 689738803 (6. Provisions pour dépreciation des comptes
de trtsorerie o 000
TOTAL GENERAL 1780 993 359,54 1780 993 359,54 469115 781,60 | 469 115 781,60 SOUSTOTAL (&) [XYFTY VA7) N TSETPAL Te305703] X3 0| eorieies01]
TOTAL(A+B) 621 961 947,40] 53 157 312,15] 0,00] 188 280 061,57] 76 360 970,37| 8 424 452,82| 136 726 179,00 641887 718,93]
Au 31 décembre 2005 TABLEAU DES DETTES
u cembre
* Au 31 décembre 2005
Participation Extealt des derniérs f1ats de synthése de Ia societe -
Raison sociale Seetear Capleat suespltsl | Prixd'nequi- Vateur Emetrice Prodults faserits I ANALYSES PAR ECHEANCE | ANALYSES PAR ECHEANCE
de la société émettrice | d'activitd oclal % sition global ! i LIBELLES TOTAL Molas Echusctnon | Moatsnts ||
1 2 3 . 3 3 1 3 ) donan paytes en devise
. DE FINANCEMENT 700 090 000.0] €00 000 009,90] 100 900 000, o) o) o0) .00 X
ona. Holdiag. 1731695 000,00} 0,00%) 000 0% 255092800 erauNTS OBLIGATAIRES o
Jsucraror Sucreric 148500 000,00)  87.46%| #3334 600,00 #8334 600,00}
jSUTA. Sucreri X
lsurac s: . :: :: m : ,W: DU PASSIF CIRCULANT 1463 728 523,71 0,00] 1443 625472,85] 20 103 050,36} 0.00] 19 880 426,14] [] 9.00]
uererle v fpnd FOURNISSEURS ETCO! RATTACHE TS Q731 o5 6713719 o 0.50)
sunaBEL Isucrerie 25189480000  s4sa%| 23727030000  237270.300,00) ‘CLIENTS CREDITEURSAVANCES ETACOMPTE{ 4053 17686 4953 176,
lsomen Finsnce 30 000 000,00 461% 1400 000,00 1400 000,00 4.000,00) reRsozL 17361 67828} 272601 6182
AGA INGENERIE Formation 515000000]  17.48%) 900 000,00} 0.0 g SMES SOCIAUX tedtben ——
[BANQUE POPULAIRE [Finance Variable 180 900,004 180 000,00 18 200,00}
Iscer 40000000 10,05%| 4020000} 00
lcrTE . pES sEUNES 739 200,00 435%) 001 001
[CITE 2 DES JEUNES 1598 000,00 21,28%) 0,01} 0,01)
crrs siproTMANE 1092660,000  32.48%) ool o
crTe socicA 956700000  2032%| 091 o0
IscirL 199 140,00]  18.86%) 001 o0 Au 31 décembre 2005
[CELACO 3000 000,00] 43,00%) 1290 000,00 1299 000,00)
|CHAOUIA AVICOLE 10 000,00] 95,00%} 9 500,00 0.00) Tiew Valeur comptable
20 000 000,00 0,00%)| 100,00] 100,00} TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS Nature d'lnscription Objet de In sOreté donnée
W @ e A 1a date de clbture
TOTAL 1371423 500,05] 1370 473 800,03 0,00 2653 125,00
QUE FINAN
Au 31 décembre 2005 SURETES DONNEES N E A N T
'MONTANT BRUT | AUGMENTATION DIMINUTION. MONTANT BRUT
NATURE e e T e ] T Wk Vot v excacce
priainy
494 760,30
soen SURETES RECUES
L * Préts pour acquisition de logements 22 490 960,49 Hypothiques Divers Personnel 22 490 960,49
[TFIYTL)
1919410
6064 68749 2618 632 240,77
] oo 14T
 Comtractons Pty 1m0 130000 m 9574
: wssmnsn nsmwa 13106 (1)-Gage: 1 - Hypothique : 2 - Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : § - (h préciser )
 Matiie e trasspert 379575196 saw | souane 3109 (@) préciser st Ia sOreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( sOreté donnée )
+ Moblller, matieiel de burean o aménsgement 0 sl e o3mn ey (entreprises liées , associés, membre de personnel )
~""'""z""'::m" R 000} e 206103 1008 s use (2) préciser si In sOreté donnée par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débitcur ( sOreté regues )

TABLEAU DES ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL Au 31 décembre 2005

N bea bEs L PATRIOTE LA ST OATION PINANCIERE
Au 31 décembre 2005 s EYLES
' aux principes N
ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS MONTANTS DE | compables fondamentaus E
DE L'EXERCICE _|L'"EXERCICE PRECEDENT A
N
AVAL ET CAUTIONS 10 603 000,00 13 687 656,51 T
ENGAGEMENTS EN MATIERE DE PENSION DE RETRAITES ET OBLIGATIONS 11 Dérogarions aux méthodes N
SIMILAIRES E
A
AUTRES ENGAGEMENTS DONNES 8992 000,00) N
TS DE T 528 666 666,6° 576 466 666,66 T
TOTAL (1) 548 261 666,67] 590 154 323,17, \ s

(1) Dont Avegardg lides ] e an rameron ger s e s =
ENGAGEMENTS RECUES MONTANTS MONTANTS DE | A
DE L'EXERCICE _L'EXERCICE PRECEDENT T

AVAL ET CAUTIONS 61 180 807,67 116 843 608,79 RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AUTRES ENGAGEMENTS RECUS 341 900 925,00 0,00 EXERCICE DU 1'" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2005

(Garantie actif et passif donnée par IEtat Marocain dans le cadre de Facquisition par COSUMAR
des sociétés: SUTA, SURAC, SUNABEL, SUCRAFOR (1 367 603 700 x 25%)) Conformément  la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif  I'exercice
los le 31 décembre 2005.
TOTAL [ 403 081 732,67] 116 843 608,79] o< o) decemore

Nous avons procédé a I'audit des états de synthese, ci-joints, de la société Cosumar au 31 décembre 2005, lesquels comprennent le
bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de et'étatdes i i é i

(ETIC) relatifs & I'exercice clos 2 cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthse, cités au deuxiéme paragraphe ci- dessus, sont réguliers et sinceres et donnent une image fidéle

Au 31 décembre 2005

NATURE FUSTIFICATION TNFLUENCE DES CHANGEMERTS SUR © erutt rats d ¢ ? .
CEmENTS CEMENTS = AT RO ES MU TATS e du patrimoine et de la situation financitre de la société Cosumar au 31 décembre 2005 ainsi que du résultat de ses opérations et de
I’évolution de ses flux de trésorerie pour 1'exercice clos 2 cette date, conformément aux principes comptables généralement admis au
I Changements affectant les méthodes Maroc.
a‘évatuation Jdentification d'un stock Non Stgnificanr .

Conformément & I'article 172 de la loi 17-95, nous vous informons qu’au cours de I'exercice 2005, la Société Cosumar a procédé a
Changement de In méthode de tion des participations de I'Etat marocain dans les sucreries Suta (93,94%), Sunabel (94,53%), Surac (95,00%) et Sucrafor
nnement des matidres et (87,46%) pour un montant total d¢ MMAD 1 367. Dans le cadre de cette acquisition, et comme mentionné dans I'état B9 de I'Etat des
fournitures consommables Informations Complémentaires (ETIC), I'Etat marocain a accordé une garantie d’actif et de passif 2 Cosumar dont la mise en jeu, qui
commencera en 2006, devrait selon le management de la Société Cosumar couvrir les ajustements qui découleraient des contrbles
fiscaux en cours de ces sucreries ainsi que d’autres ajustements qui seraient identifiés par le management de la Société Cosumar.

stratégique non dépréciable

Casablanca, le 16 mars 2006.
Les Commissaires aux Comptes

X Changements affectant les ragles de ZRNST 4O

présentation

HZ2>H7Z

Cosumar, société du Groupe ONA
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