Tableau n°
COSUMAR

BILAN (ACTIF)

AU: 31/12/ 2004

AU: 31/12/ 2004 au 31/12/2003
ACTIF Amortissements
Brut et provisions Net Net
IMMOBLISATIONS EN NON VALEUR (A) 0,00 0,00 0,00 0,00
. Fraispréliminaires
. Chargesarépartir sur plusieurs éxercices 0,00 0,00
. Prime deremboursement des obligations
A |IMMOBILISATIONSINCORPORELLES (B) 19 239 434,00 2776 433,00 16 463 001,00 16 463 001,00
C |. Immobilisations en recherche et développement
T |. Brevets. marques. droits. et valeurssimilaires
I | . Fondscommercial 19 239 434,00 2776 433,00 16 463 001,00 16 463 001,00
F |. Autresimmobilisationsincor porelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)| 2224711560,24| 1281 766 060,26 942 945 499,98 644 928 932,12
| |. Terrains 50902 174,74 50902 174,74 50902 174,74
M |. Constructions 258 182 716,14 162 345 464,39 95 837 251,75 106 715 846,19
M |. Installationstechniques, matériel et outillage 1322 894 897,66 955 923 745,17 366 971 152,49 388 432 051,48
O |. Matériel detransport 37 957 519,06 35218 412,30 2739 106,76 1551 304,94
B |. Mobilier, matériel debureau et aménag. divers 182 454 486,64 128 278 438,40 54 176 048,24 54 528 585,91
I |. Autresimmobilisations corporelles 0,00 0,00
L |. Immobilisations corporellesen cours 372 319 766,00 372 319 766,00 42 798 968,86
| |IMMOBILISATIONSFINANCIERES (D) 144 497 567,16 9374 152,82 135 123 414,34 84 753 795,44
S |. Prétsimmobilises 40 878 474,43 40 878 474,43 43 119 081,68
. Autrescréancesfinanciéres 219 317,86 219 317,86 261 873,71
. Titresde participation 103 399 774,87 9 374 152,82 94 025 622,05 41 372 840,05
. Autrestitresimmobilisés
ECART DE CONVERSION - ACTIF (E)
. Diminution des créancesimmobilisées
. Augmentation desdettes financieres
TOTAL (A+B+C+D+E) 2388448 561,40] 1293916 646,08] 1094 531 915,32 746 145 728,56
STOCKS (F) 677 367 192,31 63 948 377,29 613 418 815,02 709 029 383,46
A |. Marchandises 0,00 0,00
C |. Matiéreset fournitures consommables 339 514 303,37 56 207 125,52 283307 177,85 284 112 708,10
T |. Produitsen cours 3 366 104,86 3 366 104,86 3327 999,59
| |. Produitsintermédiaireset produitsrésiduels 12 079 272,93 12 079 272,93 19 614 305,38,
F |. Produitsfinis 322 407 511,15 7741 251,77 314 666 259,38 401 974 370,39
CREANCESDE L'ACTIF CIRCULANT (G)| 1328222381,00 7791317,11| 1320431063,89|] 1215869 032,30
C | . Fournis. débiteurs, avanceset acomptes 2 333450,01 2 333450,01 212 603,02
I |. Clientset comptesrattachés 144 518 352,01 5 685 457,62 138 832 894,39 107 137 076,60
R |. Personne 12 257 165,98 12 257 165,98 12 066 904,45
C |. Etat 331123 077,60 331123 077,60 341 246 153,24
U |. Comptesd'associés 788 150 719,89 788 150 719,89 717 287 924,73
L |. Autresdébiteurs 40987 137,46 2105 859,49 38881 277,97 33269 047,49
A |. Comptesderégularis. Actif 8 852 478,05 8 852 478,05 4649 322,77
N | TITRESET VALEURS DE PLACEMENT (H) 12 548 315,00 12 548 315,00 247 834 172,17
T | ECARTSDE CONVERSION -ACTIF( élementscirculants) | (1) 0,00 0,00
TOTAL | (F+G+H+l) 2018 137 888,31 71739694,40| 1946398 193,91|| 2172 732587,93
T | TRESORERIE - ACTIF
R |. Chéqueset valeurs a encaisser 778 400,01 778 400,01 1263 486,00
E |. Banque, T.Get C.CP 20 350 358,79 20 350 358,79 16 291 841,25
S |. Caisse, Régiesd'avances et accréditifs 698 434,04 698 434,04 673 618,98
0] TOTAL 111 21827 192,84 21827 192,84 18 228 946,23

TOTAL GENERAL I+l [+11

| 4428413 642,55|

1365 656 340,48 3062 757 302,07|| 2937 107 262,72
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Tableau n°
COSUMAR
BILAN (PASSIF)
PASSIF
décembre décembre
CAPITAUX PROPRES
. Capital social ou personnel (1) 419 105 700,00 419 105 700,00
F|. moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
| capital appelé
N dont Versé........ccevvueeenee
A|. Primed'émission, defusion, d'apport 34 564 369,70 34 564 369,70
N| . Ecart deréevaluation
C|. Réservelégale 41910 570,00 41910 570,00
E|. Autresréserves 714 069 625,82, 646 569 625,82
M| . Report!anouveau ( ) 5 311 549,20 2831 920,18
E | . Résultats netsen instance d'affectation ()
N|[. Résultat net del'exercice( ) 247 659 609,04 233430 852,02
T |TOTAL DES CAPTAUX PROPRES (A 1462 621 423,76 1378 413 037,72
S| CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 353 802 997,96 320 386 932,53
. Subventions d'investissement
P|. Autresprovisionsréglementés 353 802 997,96 320 386 932,53
E
R|DETTESDE FINANCEMENT (C 0,00 0,00
M| . Empruntsobligataires
A|. Autresdettes de financement
N
E | PROVISIONS DURABLES POUR RISQUESET CHARGES (D) 175 354 969,38 139 659 848,97
N| . Provisionspour risques 13 024 602,00 13 024 602,00
T |. Provisionspour charges 162 330 367,38, 126 635 246,97
S| ECART DE CONVERSION - PASSIF (E) 0,00 0,00
. Augmentation des cr éances immobilisées
. Diminution des dettes de financement
TOTAL 1 (A+B+C+D+E) 1991 779 391,101 | 1838459 819,22
P|DETTESDU PASSIF CIRCULANT F) 1053 284 418,45 1085 644 179,92
A| . Fournisseurs et comptesrattachés 869 581 974,52 897 369 581,82
S| . Clientscréditeurs, avances et acomptes 1 884 486,90} 1936 243,75
S| . Personnel 25 720 846,06, 15 964 430,60
| |. Organismes sociaux 21 628 754,29 26 327 838,18
F|. Etat 36 654 862,72 55 040 607,56,
. Comptes d'associés 15732 741,86 14 707 736,36
C|. Autrescréanciers 36 147 292,49 21 271 140,81
| |. Comptesderégularisation - passif 45 933 459,61 53 026 600,84
R |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUESET CHARGES G) 11 690 132,84 3700 762,48
C| ECART DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) H) 0,00 0,00
U TOTAL Il (F+G+H) 1064 974 551,291 | 1089 344 942,40
T | TRESORERIE - PASSI F
R|. Crédit d'escompte
E|. Crédit detrésorerie 0,00
S| . Banques 6 003 359,68 9302 501,10
O TOTAL Il 6 003 359,68 9 302 501,10
TOTAL I+1+l1] 3062 757 302,07] | 2937107 262,72)

() Capita personnel débiteur.
( ) Bénéficiaire (+) .déficitaire (-)
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Tableau n°
COSUMAR
COMPTE DE PRODUITSET CHARGES (horstaxes)
OPERATIONS
NATURE Propresa Concernant TOTAUX TOTAUX
I'exercice exer. précéd. 2004 2003
1 2 3=1+2 4
E | | [PRODUITSD'EXPLOITATION
X . Ventes de marchandises (en |'état) 0,00 0,00 0,00
P . Ventesdebiens et services produits 3159 106 518,82 3159106 518,82] | 3 160 865 670,14
L . Variation de stocks de produits (+) -87 934 868,46 -87 934 868,46 97 777 878,18]
o . Immobilisations produites par I'entreprise p.elle-méme 0,00, 0,00} 165 238,08
| . Subventions d'exploitation 1438 466 138,00 1438 466 138,004 | 1427 711 766,00}
T . Autresproduits d'exploitation 7517 967,36 7517 967,36 2849 377,28
A . Reprisesd'exploitation : transferts de charges 82750 738,94 82 750 738,94] 10 181 652,79
T TOTAL 1] 4599 906 494,66 0,00] 4 599 906 494,66] | 4 699 551 582,47
| Il | CHARGESD'EXPLOITATION
o . Achatsrevendus (2) de marchandises 0,00 0,00
. Achats consommes de matier es et fournitures 3418 457 961,27 328 182,42 3418786 143,69 | 3 617 465 508,23}
. Autreschargesexternes 183795 846,14| 1108 192,72| 184 904 038,86 174 217 837,42
. Impdts et taxes 23220 921,14 8176,00 23229 097,14} 26 076 046,50
. Chargesde personnel 369 184 537,33| 1344234,22| 370528 771,55 383 311 624,29
. Autreschargesd'exploitation 7544 707,67 7544 707,67| 1039 583,33
. Dotations d'exploitation aux amortissements et provisions 182 250 244,08 182 250 244,08 117 449 424,95
TOTAL |1 | 4184454 217,63| 2788 785,36| 4187 243 002,99 | 4 319 560 024,72
11l | RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 412 663 491,67 379 991 557,75
1V [ PRODUITS FINANCIERS
F . Produitstitres participation et autrestitresimmobilisés 2653 125,00 0,00 2653 125,00 1493 594,00
| . Gainsdechange 457 482,30, 0,00 457 482,30 2141 891,34
N . Intérétset autresproduitsfinanciers 38203 064,35 35384,43 38238448,78 46 712 860,74
A . Reprisesfinancieres: transferts de charges 2 738 558,63 2 738 558,63 4 944 660,00
N TOTAL IV 44052 230,28, 35384,43 44087 614,71 55 293 006,08
C | V |.CHARGES FINANCIERES
| . Chargesd'intéréts 130 626,91 0,00 130 626,91 398 663,48
E . Pertesdechange 781 845,26 32 459,57 814 304,83] 891 672,82
R . Autreschargesfinanciéres 80 000,00 80 000,00 0,00]
. Dotationsfinanciéres 0,00, 0,00} 9500,00
TOTAL V 992 472,17 32 459,57 1024 931,74 1299 836,30]
VI [ RESULTAT FINANCIER  (IV -V) 43 062 682,97 53993 169,78
VII | RESULTAT COURANT (I11 - VI) 455 726 174,64} 433984 727,53
VIII| PRODUITS NON COURANT
. Produits de cessions d'immobilisations 573 829,39 573 829,39 6 005 000,00]
(@] . Subventionsd'équilibre 0,00] 0,00]
N . Reprises sur subventions d'investissement 0,00] 0,00]
. Autres produits non courants 2805544,02| 125392531 4059 469,33 81 748,69
C . Reprisesnon courantes: transferts de charges 104 144 836,21 104 144 836,21 119 262 638,23]
(0] TOTAL VIII| 107524209,62| 125392531| 108 778134,93 125 349 386,92
U | IX | CHARGES NON COURANTES
R . Valeurs nettes d'amortissements desimmobilisations cedées 226344251 226344251 2433810,78
A . Subventions accor dées 0,00 0,00
N . Autres charges non cour antes 11 848 182,45 1092,42 11 849 274,87 28203 789,16
T . Dotations non courantesaux amort. et provisions 173 055 258,15 173 055 258,15 182 871 572,49
TOTAL IX| 187166883,11 1092,42| 187 167 975,53 213509 172,43
X | RESULTAT NON COURANT (VIII -1X) -78 389 840,60 -88 159 785,51
XI | RESULTAT AVANT IMPOT (VII £X) 377 336 334,04} 345 824 942,02
XII'| IMPOTSSUR LESRESULTATS 129 676 725,00] 112 394 090,00]
XI| RESULTAT NET (XI - XI1) 247 659 609,04} 233430 852,02




XIV__[TOTAL DESPRODUITS (I +IV +VIII) 4752 772 244,30] | 4 880 193 975,47]
XV TOTAL DESCHARGES (11 +V +XI1) 4505 112 635,26] | 4 646 763 123,45
XVI |[RESULTAT NET _ (XIV-XV) 247 659 609,04 233 430 852,02
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i ERNST & YOUNG PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour Price Waterhouse
20 050 Casablanca 101, Bd Massira Al Khadra
Maroc 20 100 Casablanca
Maroc
COSUMAR

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 31 DECEMBRE 2004

En exécution de la mission prévue par la loi n° 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant le
Dabhir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé & un examen limité de
la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société COSUMAR

couvrant la période du 17 janvier au 31 décembre 2004,

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des

dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de

maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 22 mars 2005

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & NOUNG PRICE WATERHOUSE
L Uh s

Hicham BEKMRAH Aziz BIDAH

Associé \ Associé






