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ETAT DE RÉSULTATS CONSOLIDÉS
(en millions de dirhams) AU 31/12/2009 AU 31/12/2008

5 696,0 5 698,7

2 345,4 2 428,4

Produits des activités ordinaires 8 041,4 8 127,1

(5 857,2) (5 939,7)

(455,5) (437,5)

(549,9) (627,0)

(37,1) (40,6)

(214,9) (299,8)

23,9 26,5

Charges d’exploitation courantes (7 090,7) (7 318,0)

Résultat d’exploitation courant 950,6 809,1

(9,7) 1,7

(7,6) 54,8

(32,5) (53,8)

Résultat des activités opérationnelles 900,9 811,9

12,8 22,7

(53,4) (35,4)

7,8 (35,3)

(1,7) 6,7

Résultat financier (34,5) (41,3)

Résultat avant impôt des entreprises intégrées 866,4 770,6

(221,3) (251,3)

3,4 (11,6)

Résultat net des entreprises intégrées 648,6 507,7

Résultat net des activités poursuivies 648,6 507,7

(87,9) 0,0

Résultat de l’ensemble consolidé 560,7 507,7

(6,3) (7,6)

Résultat net - Part du Groupe 554,4 500,1

132,3 119,3

132,3 119,3

ETAT DU RÉSULTAT GLOBAL CONSOLIDÉ
En Millions de MAD AU 31/12/2009 AU 31/12/2008

560,7 507,7

(1,6) (3,3)

0,5 1,0

Résultat Global 559,6 505,4

6,3 7,6

Résultat Global net - Part du Groupe 553,3 497,8

ETAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE - ACTIF
(en millions de dirhams) AU 31/12/2009 AU 31/12/2008

196,1 234,5

0,7 1,3

3 447,6 2 978,1

63,7 64,0

146,4 138,9

137,1 128,0

9,3 10,9

0,0 5,8

Actif non courant 3 854,5 3 422,6

13,5 21,1

13,5 21,1

1 166,7 1 098,2

Créances clients 226,4 218,7

1 203,5 1 164,6

291,6 67,7

Actif courant 2 901,6 2 570,3

TOTAL ACTIF 6 756,1 5 992,9

ETAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE - PASSIF
(en millions de dirhams) AU 31/12/2009 AU 31/12/2008

Capital 419,1 419,1

34,6 34,6

1 571,1 1 486,5

554,4 500,1

Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinares de la société mère 2 579,2 2 440,3

78,3 80,3

Capitaux propres de l’ensemble consolidé 2 657,5 2 520,6

361,4 349,3

435,9 401,5

738,5 545,6

738,5 545,6

276,7 204,9

0,0 4,3

Passif non courant 1 812,4 1 505,6

8,6 0,0

258,1 259,9

258,1 259,9

1 713,6 1 331,3

305,9 375,5

Passif courant 2 286,2 1 966,7

TOTAL PASSIFS 4 098,7 3 472,3

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 6 756,1 5 992,9

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

En millions de dirhams Capital Primes d’émission
et de fusion

Réserves
non distribuées

Ecarts
de conversion

Réserves
de réévaluation

des Actis financiers
disponibles à la vente

Réserves
des Opérations
de couverture

Total
Part du Groupe

Intérêt
minoritaire Total

Au 1er janvier 2008 419,1 34,6 1 932,3 0,0 3,2 0,0 2 389,2 75,7 2 464,8

(174,0) (174,0) (0,2) (174,1)

Montants retraités à l’ouverture 419,1 34,6 1 758,3 0,0 3,2 0,0 2 215,2 75,5 2 290,7

500,1 500,1 7,6 507,7

(3,3) (3,3) (3,3)

1,0 1,0 1,0

Résultat global total de l’année 500,1 0,0 (2,3) 0,0 497,8 7,6 505,4

(335,3) (335,3) (2,8) (338,1)

62,6 62,6 62,6

Total des transactions avec les actionnaires (272,7) 0,0 0,0 0,0 (272,7) (2,8) (275,6)

Au 31 décembre 2008 419,1 34,6 1 985,7 0,0 0,9 0,0 2 440,3 80,3 2 520,6

Au 1er janvier 2009 419,1 34,6 1 985,7 0,0 0,9 0,0 2 440,3 80,3 2 520,6

(54,4) (54,4) 0,0 (54,4)

0,0 0,0 0,0

Montants retraités à l’ouverture 419,1 34,6 1 931,3 0,0 0,9 0,0 2 385,9 80,4 2 466,2

Variation CP pour 2009

554,4 554,4 6,3 560,7

(1,6) (1,6) (1,6)

0,5 0,5 0,5

0,0

Résultat global total de l’année 0,0 0,0 554,4 0,0 (1,1) 0,0 553,3 6,3 559,6

(360,4) (360,4) (8,4) (368,8)

0,5 0,5 0,0 0,5

Total des transactions avec les actionnaires 0,0 0,0 (359,9) 0,0 0,0 0,0 (359,9) -8,4 (368,3)

Au 31 Décembre 2009 419,1 34,6 2 125,7 0,0 (0,3) 0,0 2 579,2 78,3 2 657,5



ETATS FINANCIERS CONSOLIDÉS AU 31 DÉCEMBRE 2009

RÉSUMÉ DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDÉS

NOTE 1. RÈGLES ET MÉTHODES COMPTABLES

1.1. Référentiel comptable 

1.2. Principes de consolidation

1.3. Immobilisations corporelles

Règle spécifique à la première adoption : 

er

Principes applicables depuis le 1er janvier 2006 :

1.4. Stocks

pondéré.

1.5. Avantages du personnel

NOTE 2. PÉRIMÈTRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2009

Société % de contrôle % d’intérêt Méthode de consolidation

COSUMAR (mère) 100,00% 100,00% Intégration Globale 

SUCRAFOR 87,5% 87,5% Intégration Globale

SUNABEL 94,5% 94,5% Intégration Globale

SURAC 95,0% 95,0% Intégration Globale

SUTA 96,0% 96,0% Intégration Globale

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe au 31 Décembre 2009 établis 

conformément aux normes internationales sera mis à votre disposition sur le site Internet de la société.

Ce jeu complet comprend outre l’Etat de la situation financière consolidé, les états du résultat et du 

résultat global consolidés, l’état de flux de trésorerie consolidé ainsi que l’état de la variation des capitaux 

propres consolidés et des notes annexes détaillées.
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDÉ
En milions de dirhams AU 31/12/2009 AU 31/12/2008

560,7 507,7

Ajustements pour

326,0 427,7

13,1 (62,1)

Capacité d’autofinancement après coût de l’endettement financier net et impôt 899,8 873,3

217,8 262,9

40,6 12,7

Capacité d’autofinancement avant coût de l’endettement financier net impôt 1 158,3 1 148,9

358,0 104,8

27,1 28,4

(221,3) (251,3)

Flux net de trésorerie liés aux activités opérationnelles 1 322,1 1 030,8

(784,1) (690,9)

8,1 9,6

49,3 75,4

Flux net de trésorerie liés aux activités d’investissement (726,8) (606,0)

432,9 4,6

(240,0) (130,9)

(360,4) (335,3)

(8,4) (2,8)

(40,6) (12,7)

(153,2) (94,4)

Flux net de trésorerie provenant des activités de financement (369,7) (571,5)

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 225,6 (146,7)

(192,2) (45,5)

33,4 (192,2)

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 225,6 (146,7)

GROUPE COSUMAR

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE 
DES COMPTES CONSOLIDÉS AU 31 DÉCEMBRE 2009

Nous avons procédé à un examen limité de la situation provisoire de la Société Cosumar et de ses filiales (Groupe Cosumar) 
comprenant l’état de la situation financière, le compte de résultat consolidé, l’état du résultat global consolidé, l’état des 
variations des capitaux propres, l’état de flux de trésorerie, ainsi qu’un résumé des notes explicatives au terme de l’exercice 
couvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 2009. Cette situation provisoire fait ressortir un montant de capitaux 
propres consolidés totalisant MAD 2.657,5 millions, dont un bénéfice net consolidé de MAD 560,7 millions.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces normes requièrent que l’examen 
limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire de l’état de la situation 
financière, du compte de résultat consolidé, de l’état du résultat global consolidé, de l’état des variations de capitaux propres, 
de l’état de flux de trésorerie, ainsi que du résumé des notes explicatives ne comporte pas d’anomalie significative. Un 
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques 
appliquées aux données financières ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas 
effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolidés, ci-
joints, ne donnent pas une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que la situation financière et du 
patrimoine de la Société arrêtés au 31 décembre 2009, conformément aux normes comptables internationales IAS/IFRS.

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons l’attention sur le fait que :

sociétés, de l’impôt sur les revenus et de la taxe sur la valeur ajoutée, couvrant les exercices allant de 2003 à 2006 inclus. 
Dans sa réponse relative aux notifications reçues, la Société Cosumar a rejeté l’ensemble des chefs de redressements qui lui 
ont été notifiés. A ce stade, nous ne sommes pas en mesure de savoir quelle sera l’issue finale de ce contrôle ni son impact 
éventuel définitif sur les comptes de la Société,

préjudices non fiscaux, le Groupe Cosumar a arrêté le montant global et forfaitaire des remboursements à MAD 185 millions, 
y compris les 94,7 millions comptabilisés en 2008. Les opérations liées à ce règlement ainsi que les retraitements qui en 
découlent sont comptabilisés en 2009 selon la même méthode qu’en 2008. Selon le Management du Groupe, les préjudices 
fiscaux qui découleront des contrôles fiscaux en cours ou à venir restent couverts par la garantie actif/passif conformément 
aux contrats d’acquisition des sucreries. Les montants afférents à ces contrôles n’ont pas encore été arrêtés définitivement.

Casablanca, Le 15 mars 2010

Les Commissaires aux Comptes

37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour

20050 Casablanca - Maroc


