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CREDIT AGRICOLE S.A.

BILANS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2007

EN MILLIONS D'EUROS

ACTIF Notes 31.12.2007 31.12.2006
CAISSE, BANQUES CENTRALES * 7.1 19 455 6 194
ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR 7.2 458 965 417 852
RESULTAT
INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE 4.2-4.4 10 622 3834
ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 7.4-7.6 169 691 173 530
PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS 4.1-4.3- 318 188 292 207
DE CREDIT 7.5-76
PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE 4.1-43- 302 444 248 145

7.5-7.6

ECART DE REEVALUATION DES PORTEFEUILLES 4.2-4.4 1323 1621
COUVERTS EN TAUX
ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A 7.6-7.8 21 136 18 007
L'ECHEANCE
ACTIFS D'IMPOTS COURANTS 1327 607
ACTIFS D'IMPOTS DIFFERES 7.10 2 385 1042
COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS 7.11 66 900 55913
DIVERS
ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE 7.12 196 677
CEDES
PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES 3.3 14 440 17 248
EN EQUIVALENCE
IMMEUBLES DE PLACEMENT 7.14 2779 2 971
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 7.15 4 573 3931
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 7.15 1170 811
ECARTS D'ACQUISITION ** 3.6 18 629 15943
TOTAL DE L'ACTIF 1414 223 1260 533
* Les opérations ayant comme contrepartie La Banque Postale (ex CCP) sont désormais
rattachées a la rubrique "Préts et créances sur les établissements de crédit”
** Par rapport aux chiffres publiés antérieurement, le montant des écarts d'acquisition a été réduit
au 31/12/2006 de 763 millions d'euros au titre du changement de méthode relatif aux mouvements
d'intéréts minoritaires (cf. note 1)

COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2007

EN MILLIONS D'EUROS

LIBELLE Notes 31.12.2007 31.12.2006
Intéréts et produits assimilés 5.1 44 120 46 618
Intéréts et charges assimilées 5.1 -36 212 -36 967
Commissions (produits) 5.2 9 940 8 617
Commissions (charges) 5.2 -5 259 -4 812
’Gams ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par o 4827 5799
résultat
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 5';_‘; 3 863 1 905
Produits des autres activités 585 25 219 26 636
Charges des autres activités 5.5 -29 730 -31 609
PRODUIT NET BANCAIRE 16 768 16 187
5.6 -
Charges générales d'exploitation 8.1-84- -12 119 -9 848
8.6
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des
: g p 57 -599 -507
immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 4 050 5832
Codt du risque 5.8 -1897 -612
RESULTAT D'EXPLOITATION 2153 5 220
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence 3.3 1269 1671
Gains ou pertes nets sur autres actifs * 5.9 1474 23
Variations de valeur des écarts d'acquisition 3.6 -79 -63
RESULTAT AVANT IMPOT 4 817 6 851
Impots sur les bénéfices 5.10 -257 -1 590
Résultat net d'impot des activités arrétées ou en cours de cession -4 -3
RESULTAT NET 4 556 5258
Intéréts minoritaires 512 398
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 4 044 4 860
Résultat de base par action (en euros) 2,505 3,306
Résultat dilué par action (en euros) 2,505 3,253
* Par rapport aux chiffres publiés antérieurement, le montant des gains ou pertes nets sur autres actifs a été réduit
au 31/12/2006 de 61 millions d'euros au titre du changement de méthode relatif aux mouvements d'intéréts
minoritaires (cf. note 1)

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
AU 31 DECEMBRE 2007

EN MILLIONS D'EUROS

2007 2006
(en _millions d'euros)
Résultat avant impots*** 4 817 6 851
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations 773 505
corporelles et incorporelles
Dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations 82 63
Dotations nettes aux dépréciations 1 992 -301
Quote-part de résultat lieée aux sociétés mises en équivalence -1 269 -1 671
Perte nette/gain net des activités d'investissement -527 -64
(Produits)/charges des activités de financement 3 892 3 963
Autres mouvements*** -2 966 -8
Total des eélements non monétaires inclus dans le résultat net avant impots 1 977 2 487
et des autres ajustements
Flux liés aux opérations avec les établissements de creédit 36 401 -37 735
Flux liés aux opérations avec la clientele -9 663 -9 569
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers -6 056 -832
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 5 406 15 867
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence (1) 344 593
Impots verseés -1 599 -841
Diminution/(augmentation) nette des actifs et passifs provenant des 24 833 | -32 517
activités opérationnelles
TOTAL Flux nets de trésorerie générés par lI'activité OPERATIONNELLE (A) 31 627 | -23 179
Flux liés aux participations (2) -215 -1 915
Flux lies aux immobilisations corporelles et incorporelles -8711 -509
TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations d'INVESTISSEMENT (B) -1 026 -2 424
Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires (3) 2 707 -7 538
Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement (4) 6 672 13 276
TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations de FINANCEMENT (C ) 9 319 11 738
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de 904 871
trésorerie (D)
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de 40 824 | -12 994
trésorerie (A + B+ C + D)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture -6 474 6 520
Caisse, banques centrales (actif & passif) * 6 097 6 237
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a vue auprés des établissements de -12 571 283
credit **
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture 34 350 -6 474
Caisse, banques centrales (actif & passif) * 19 047 6 097
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a vue auprés des établissements de 15 303 | -12 571
créedit **
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 40 824 | -12 994

* Par rapport aux chiffres publies antéerieurement, le montant des gains ou pertes nets sur autres actifs a éte

réduit au 31/12/2006 de 6171 millions d’euros au titre du changement de
meéthode relatif aux mouvements d’interéts minoritaires (cf. note 7).

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2007 ARRETES PAR LE CONSEIL
D’ADMINISTRATION DE CREDIT AGRICOLE S.A. EN DATE DU 4 MARS 2008

EN MILLIONS D'EUROS

PASSIF
Notes 31.12.2007 | 31.12.2006
BANQUES CENTRALES * 7.1 398 89
PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 7.2 332 571 297 284
INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE 4.2-44 11 493 4 244
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 4.3-7.7 172 099 134 239
DETTES ENVERS LA CLIENTELE 4.1-4.3-77 387 253 350 811
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 4.3-7.9 177 688 162 824
ECART DE REEVALUATION DES PORTEFEUILLES COUVERTS EN 4.4 579 307
x\\g)s(ll:s D'IMPOTS COURANTS 1837 1195
PASSIFS D'IMPOTS DIFFERES 7.10 266 226
COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 7.11 57 508 54 792
DETTES LIEES AUX ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE 7.12 97 655
ggg\E/ISSIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE 7.17 198 166 186 154
PROVISIONS 7.18 4 957 4 154
DETTES SUBORDONNEES 4.3-7.9 22 837 24 470
CAPITAUX PROPRES ** 7.19 46 474 39 089
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 40 691 34 319
CAPITAL ET RESERVES LIEES 21 533 17 006
RESERVES CONSOLIDEES 13 027 9 870
GAINS OU PERTES LATENTS OU DIFFERES 2 087 2 583
RESULTAT DE L'EXERCICE 4 044 4 860
INTERETS MINORITAIRES 5783 4770
TOTAL DU PASSIF 1414 223 1 260 533

* Les opérations ayant comme contrepartie La Banque Postale (ex CCP) sont désormais rattachées
a la rubrique "Dettes envers les établissements de crédit"”

** Par rapport aux chiffres publiés antérieurement, le montant global des capitaux propres a été
réduit au 31/12/2006 de 763 millions d'euros au titre du changement de méthode relatif aux
mouvements d'intéréts minoritaires (cf. note 1)

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2007

(en millions d'Euros)

Capital et réserves liées

Gains/pertes latents ou différés

Capital

Primes et
Réserves
consolidée
s liées au
capital

Elimination
des titres
auto-
detenus

Réserves
consolidée
s part du
Groupe

Liés aux
écarts de

Variation de
juste valeur des
actifs

i ala

Variation de
juste valeur
des dérivés

vente

de

Total des
capitaux
propres part du
groupe

Résultat
net part du
groupe

Capitaux
propres part
des

minoritaires

Total des
capitaux
propres

consolidés

Capitaux propres au 31 décembre 2005

4489

24 666

-618

213

1963

-31

30 682

4226

34908

Changement de méthodes comptables (1)

-635

-635

-3

-638

Capitaux propres au 1er janvier 2006

4489

24 031

-618

213

1963

-31

30047

4223

34 270

Augmentation de capital

Variation des titres auto détenus

Dividendes versés en 2006

Dividendes regus des CR et filiales

Effet des acquisitions / cessions sur les minoritaires
Variation de valeurs des titres disponibles a la vente (IAS 39)
Couverture de flux de trésorerie (IAS 39)

Résultat au 31/12/2006

Quote-part dans les variations de CP des entreprises associées mises en
équivalence

Variation de ['écart de conversion

Impact relatif aux mouvements d'intéréts minoritaires (1)
Mouvements liés aux stock options

Autres variations

100
-1382
194

178

64
24
-64

-12

178

64
24
-64

-233

551

120

88
-1382
194

551
120
4 860
178

4 860

233
64
24
-64

-358

672
15
4
399

-211

34

88
-1740
194
672
566
116
5259
178

-444
-64
24
-30

Capitaux propres au 31 décembre 2006

4489

23017

-630

26 876

2514

89

4 860 34319

4770

39 089

Affectation du résultat 2006

4 860

4 860

-4 860

Capitaux propres au 1er janvier 2007

4489

27 877

-630

31736

2514

89

34 319

4770

39 089

Augmentation de capital

Variation des titres auto détenus

Dividendes versés en 2007

Dividendes regus des CR et filiales

Effet des acquisitions / cessions sur les minoritaires

Variation de juste valeur

Transfert en compte de résultat

Résultat au 31/12/2007

Quote-part dans les variations de CP des entreprises associées mises en
équivalence

Variation de I'écart de conversion

Impact relatif aux mouvements d'intéréts minoritaires (1)

Mouvements liés aux stock options et décote sur augmentation de capital
réservée

Autres variations

520

3970

-1880
266

26

-223
55
52

38

4490
38
-1880
266

26

-223
55
52

-70

783
-1102

-107

4490
38
-1880
266

676
-1102
4044

26

-70
-223

55
52

4044

-375
1124
6

-28
512

-211
-6

4490
38
-2255
266
1124
682
-1130
4 556
26

-281
-229

55
43

Capitaux propres au 31 décembre 2007

5009

30 143

-592

34 560

2195

4044 40 691

5783

46 474

(1) Changement de méthode comptable relatif au traitement des
mouvements d'intéréts minoritaires

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre
Assemblée générale, nous avons procédé au controle des comp-
tes consolidés de la société Crédit Agricole S.A. relatifs a I'exer-
cice clos le 31 décembre 2007, tels qu'ils sont joints au présent
rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’adminis-
tration. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d’exprimer
une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnel-
les applicables en France ; ces normes requierent la mise en oeu-
vre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies signi-

ficatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les élé-
ments probants justifiant les données contenues dans ces comp-

tes. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des

comptes et a apprécier leur présentation d’ensemble. Nous esti-
mons que nos controles fournissent une base raisonnable a I'opi-

nion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au
regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiere, ainsi que du résultat de I'ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consoli-
dation.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous
attirons votre attention sur la note 1.2 de I'annexe aux états finan-
ciers qui expose le changement de méthode comptable relatif aux
mouvements d'intéréts minoritaires.

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portons & votre connaissance les éléments suivants :

* La note 1.2 de I'annexe aux états financiers expose le change-
ment de méthode comptable relatif aux mouvements d'intéréts
minoritaires dans une entité déja controlée. Dans le cadre de notre
appréciation des principes comptables suivis par votre société,
nous avons examiné le bien fondé de ce changement de méthode
ainsi que le caractere approprié des informations communiquées
dans les états financiers.

Exercice clos le 31 décembre 2007

* Comme indiqué dans la note 2 de I'annexe aux états financiers,
votre Groupe constitue des dépréciations pour couvrir les risques
avérés de non-recouvrement de créances, inhérents a ses activi-
tés. Nous avons examiné le dispositif mis en place par la Direction
pour identifier et évaluer ces risques ainsi que pour déterminer le
montant des dépréciations qu’elle estime nécessaires, et nous
avons vérifié que les estimations comptables qui en résultent
s’appuient sur des méthodes documentées conformes aux princi-
pes décrits dans les notes 1.1 et 2 de I'annexe aux états financiers.
* Comme indiqué dans la note 2 de I'annexe aux états financiers,
votre Groupe utilise des modeles internes pour I'évaluation de la
juste valeur des instruments financiers qui ne sont pas cotés sur
des marchés organisés. Nous avons examiné le dispositif mis en
place par la Direction pour la détermination et le contrle des
modeles et des parametres utilisés et la prise en compte des ris-
gues associés a ces instruments, et nous avons Vvérifié que les
estimations comptables qui en résultent s’appuient sur des
méthodes documentées conformes aux principes décrits dans les
notes 1.1 et 2 de 'annexe aux états financiers.

* Comme indiqué dans la note 2 de I'annexe aux états financiers,
votre Groupe a mis en place, dans le contexte spécifique de la
crise financiére, des modalités de valorisation des instruments
financiers exposés directement ou indirectement au marché
immobilier résidentiel américain. Nous avons examiné le disposi-
tif mis en place par la Direction pour recenser et évaluer ces ris-
ques et nous avons Vérifié que les estimations comptables qui en
résultent s’appuient sur des méthodes documentées conformes
aux principes décrits dans les notes 1.1 et 2 de I'annexe aux états
financiers.

* Comme indiqué dans la note 2 de I'annexe aux états financiers,
votre Groupe a procédé a des estimations pour intégrer la varia-
tion de son propre risque de crédit dans I'évaluation des “passifs
a la juste valeur par résultat”. Nous avons procédé a I'appréciation
du caractere raisonnable de ces estimations.

*\otre Groupe constitue, comme indiqué dans les notes 1.1, 2 et
7.18 de I'annexe aux états financiers, une provision pour couvrir le
risque de déséquilibre du contrat épargne-logement. Les modali-
tés de calcul de cette provision ont été établies en conformité avec
les dispositions de I'avis CNC n° 2006-02 du 31 mars 2006 relatif &
la comptabilisation des comptes et plans d'épargne-logement.
Nous avons mis en oeuvre des tests pour vérifier par sondage
I'application de ces modalités.

Fait a Neuilly-sur-Seine le 19 mars 2008

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

PricewaterhouseCoopers Audit
Gérard Hautefeuille

ERNST & YOUNG et Autres
Valérie Meeus




