
RAPPORT DES CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES
Période du 1er janvier 2008 au 30 juin 2008

Rapport des commissaires aux comptes sur l’information financière semestrielle 

COMPTES CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES RÉSUMÉS 
DE CRÉDIT AGRICOLE S.A. AU 30 JUIN 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assem-
blée générale et en application des articles L. 232-7 du Code de
commerce et L. 451-1-2 III du Code Monétaire et Financier, nous
avons procédé à :
* l'examen limité des comptes consolidés intermédiaires résumés
de la société Crédit Agricole S.A., relatifs à la période du 1er janvier
2008 au 30 juin 2008, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
* la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité.
Ces comptes consolidés intermédiaires résumés ont été établis
sous la responsabilité du conseil d'administration. Il nous appar-
tient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclu-
sion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exer-
cice professionnel applicables en France. Un examen limité
consiste essentiellement à s’entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et à met-

tre en œuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes
d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
l’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne compor-
tent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un exa-
men limité est une assurance modérée, moins élevée que celle
obtenue dans le cadre d’un audit.
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'ano-
malies significatives de nature à remettre en cause la conformité
des comptes consolidés intermédiaires résumés avec la norme IAS
34 – norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans l’Union euro-
péenne relative à l’information financière intermédiaire.

2. Vérification spécifique 
Nous avons également procédé à la vérification des informations
données dans le rapport semestriel d'activité commentant les
comptes consolidés intermédiaires résumés sur lesquels a porté
notre examen limité.
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur
concordance avec les comptes consolidés intermédiaires résumés.
Neuilly-sur-Seine, le 28 août 2008

(Ayant fait l’objet d’un examen limité)

Examinés par le Conseil d’administration de Crédit Agricole S.A. 
en date du 27 Août 2008

Les comptes consolidés intermédiaires résumés complets au 30 juin 2008 ainsi que le rapport d’activité sur le premier semestre 2008 sont publiés dans l’actualisation A.03 du docu-
ment de référence déposé auprès de l’AMF le 20 mars 2008 sous le numéro D.08-0140.
Il est disponible sur le site de Crédit Agricole S.A. : www.credit-agricole-sa.fr

(en millions d'euros)

Notes 30.06.2008 31.12.2007

CAISSE, BANQUES CENTRALES 13 994 19 455

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 5.1 461 010 458 965

INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE 7 803 10 622

ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 5.2 168 611 169 691

PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 5.3 330 513 318 188

PRETS ET CREANCES SUR  LA CLIENTELE 5.3 322 535 302 444

ECART DE REEVALUATION DES PORTEFEUILLES COUVERTS EN TAUX  519 1 323

ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A L'ECHEANCE  22 628 21 136

ACTIFS D'IMPOTS COURANTS 715 1 327

ACTIFS D'IMPOTS DIFFERES  3 948 2 385

COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS  89 721 66 900

ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE CEDES  98 196

PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE  14 646 14 440

IMMEUBLES DE PLACEMENT 5.7 2 788 2 779

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 5.8 4 622 4 573

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5.8 1 312 1 170

ECARTS D'ACQUISITION 2.3 19 359 18 629

TOTAL DE L'ACTIF 1 464 822 1 414 223

BILAN PASSIF

(en millions d'euros)

Notes 30.06.2008 31.12.2007

BANQUES CENTRALES  927 398

PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 5.1 358 270 332 571

INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE  10 193 11 493

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 5.5 166 694 172 099

DETTES ENVERS LA CLIENTELE 5.5 398 190 387 253

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 5.6 176 446 177 688

ECART DE REEVALUATION DES PORTEFEUILLES COUVERTS EN TAUX  947 579

PASSIFS D'IMPOTS COURANTS 934 1 837

PASSIFS D'IMPOTS DIFFERES  288 266

COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS  78 364 57 508

DETTES LIEES AUX ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE CEDES  80 97

PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE  196 840 198 166

PROVISIONS 5.10 4 933 4 957

DETTES SUBORDONNEES 5.6 30 333 22 837

CAPITAUX PROPRES 41 383 46 474

     CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 36 138 40 691

            CAPITAL ET RESERVES LIEES 21 571 21 533

            RESERVES CONSOLIDEES 14 732 13 027

            GAINS OU PERTES LATENTS OU DIFFERES -1 133 2 087

            RESULTAT DE L'EXERCICE 968 4 044

     INTERETS MINORITAIRES 5 245 5 783

TOTAL DU PASSIF 1 464 822 1 414 223

(en millions d'euros)

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Intérêts et produits assimilés 23 219 44 120 29 958

Intérêts et charges assimilées -17 818 -36 212 -26 507

Commissions (produits) 4 781 9 940 4 901

Commissions (charges) -2 490 -5 259 -2 573

Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste
valeur par résultat

-3 370 4 827 5 873

Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles à la
vente

1 516 3 863 2 585

Produits des autres activités 14 192 25 219 13 950

Charges des autres activités -12 671 -29 730 -17 901

PRODUIT NET BANCAIRE 7 359 16 768 10 286

Charges générales d'exploitation -6 048 -12 119 -6 211
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des
immobilisations incorporelles et corporelles

-317 -599 -286

RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 994 4 050 3 789

Coût du risque -811 -1 897 -434

RESULTAT D'EXPLOITATION 183 2 153 3 355

Quote-part du résultat net des entreprises mises en
équivalence

 548 1 269 647

Gains ou pertes nets sur autres actifs 436 1 474 1 072

Variations de valeur des écarts d'acquisition -79 -2

RESULTAT AVANT IMPOT 1 167 4 817 5 072

Impôts sur les bénéfices 26 -257 -843
Résultat net d'impôt des activités arrêtées ou en cours de
cession

-2 -4 -8

RESULTAT NET 1 191 4 556 4 221

Intérêts minoritaires 223 512 274

RESULTAT NET – PART DU GROUPE 968 4 044 3 947

Résultat de base par action (en euros) 0,586 2,505 2,471

Résultat dilué par action (en euros) (1) 0,541 2,312 2,281

(1) L'augmentation de capital avec droit préférentiel de souscription réalisée le 7 juillet 2008 a conduit,
conformément aux prescriptions de la norme IAS 33, à calculer un résultat dilué par action pour 2008 et
2007

Capital

Primes et
Réserves

consolidées liées
au capital (1)

Elimination des
titres auto-

detenus

Liés aux écarts de
conversion

Variation de juste valeur
des actifs disponibles à

la vente

Variation de juste
valeur des dérivés

de couverture

Capitaux propres au 1er janvier 2007 4 489 27 877 -630 31 736 -20 2 514 89 34 319 4 770 39 089

Augmentation de capital 452 3 541 3 993 3 993 3 993

Variation des titres auto détenus 42 42 42 42

Dividendes versés en 2007 -1 880 -1 880 -1 880 -372 -2 252

Dividendes reçus des CR et filiales 266 266 266 266

Effet des acquisitions / cessions sur les minoritaires 655 655

Variation de juste valeur 2 058 -159 1 899 11 1 910

Transfert en compte de résultat -914 -914 -16 -930

Résultat du 1er semestre 2007 3 947 3 947 274 4 221
Quote-part dans les variations de CP des entreprises associées mises en
équivalence

233 233 233 233

Variation de l'écart de conversion -17 -17 -45 -62

Impact relatif aux mouvements d'intérêts minoritaires -60 -60 -60 -1 -61

Mouvements liés aux stock options 20 20 20 20

Autres variations 55 55 55 35 90

Capitaux propres au 30 juin 2007 4 941 30 052 -588 34 405 -37 3 658 -70 3 947 41 903 5 311 47 214

Augmentation de capital 68 429 497 497 497

Variation des titres auto détenus -4 -4 -4 -4

Dividendes versés en 2007 -3 -3
Dividendes reçus des CR et filiales

Effet des acquisitions / cessions sur les minoritaires 469 469

Variation de juste valeur -1 275 52 -1 223 -5 -1 228

Transfert en compte de résultat -188 -188 -12 -200

Résultat du 2ème semestre 2007 97 97 238 335
Quote-part dans les variations de CP des entreprises associées mises en
équivalence

-207 -207 -207 -207

Variation de l'écart de conversion -53 -53 -166 -219

Impact relatif aux mouvements d'intérêts minoritaires -163 -163 -163 -5 -168
Mouvements liés aux stock options et décote sur augmentation de capital
réservée

35 35 35 35

Autres variations -3 -3 -3 -44 -47

Capitaux propres au 31 décembre 2007 5 009 30 143 -592 34 560 -90 2 195 -18 4 044 40 691 5 783 46 474
Affectation du résultat 2007 4 044 4 044 -4 044
Capitaux propres au 1er janvier 2008 5 009 34 187 -592 38 604 -90 2 195 -18 40 691 5 783 46 474

Augmentation de capital

Variation des titres auto détenus -17 39 22 22 22

Dividendes versés en 2008 -1 991 -1 991 -1 991 -363 -2 354

Dividendes reçus des CR et filiales 282 282 282 282

Effet des acquisitions / cessions sur les minoritaires -232 -232

Variation de juste valeur -2 419 -66 -2 485 -63 -2 548

Transfert en compte de résultat -684 -1 -685 -2 -687

Résultat au 30/06/2008 968 968 223 1 191
Quote-part dans les variations de CP des entreprises associées mises en
équivalence

-253 -253 -253 -253

Variation de l'écart de conversion -50 -50 -125 -175

Impact relatif aux mouvements d'intérêts minoritaires -353 -353 -353 -353

Mouvements liés aux stock options 15 15 15 15

Autres variations -23 -23 -23 24 1

Capitaux propres au 30 juin 2008 5 009 31 847 -553 36 303 -140 -908 -85 968 36 138 5 245 41 383
(1) Réserves consolidées avant l'élimination des titres d'auto-contrôle

Total des
capitaux
propres

consolidés

Gains/pertes latents ou différés

Résultat net
part du
groupe

Total des
capitaux

propres part
du groupe

Capitaux
propres part des

minoritaires
(en millions d'Euros)

Capital et réserves liées

Réserves
consolidées part

du Groupe

(en millions d'euros)

1er
semestre

2008

1er semestre
2007

2007

Résultat avant impôts 1 167 5 072 4 817
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et
incorporelles

423 372 773

Dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations -1 2 82
Dotations nettes aux dépréciations 164 653 1 992
Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence -548 -647 -1 269
Perte nette/gain net des activités d'investissement -33 -607 -527
(Produits)/charges des activités de financement 3 776 1 805 3 892
Autres mouvements -262 1 635 -2 966
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impôts et des
autres ajustements

3 519 3 213 1 977

Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit -25 397 23 968 36 401
Flux liés aux opérations avec la clientèle -12 110 -14 436 -9 663
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers 18 565 -33 234 -6 056
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers -9 575 7 517 5 406
Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence (1) 359 284 344
Impôts versés -929 -1 081 -1 599
Diminution/(augmentation) nette des actifs et passifs provenant des activités
opérationnelles

-29 087 -16 982 24 833

TOTAL Flux nets de trésorerie générés par l'activité OPERATIONNELLE (A) -24 400 -8 697 31 627
Flux liés aux participations (2) 6 881 36 -215
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles -308 -419 -811
TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations d'INVESTISSEMENT (B) 6 573 -383 -1 026
Flux de trésorerie provenant ou à destination des actionnaires (3) 1 309 1 972 2 707
Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement (4) 3 956 6 768 6 612
TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations de FINANCEMENT (C ) 5 265 8 740 9 319

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie (D) 149 344 904

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (A + B+
C + D)

-12 414 4 40 824

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l'ouverture 34 350 -6 474 -6 474
Caisse, banques centrales (actif & passif) 19 047 6 097 6 097
Comptes (actif et passif) et prêts/emprunts à vue auprès des établissements de crédit * 15 303 -12 571 -12 571
Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture 21 936 -6 470 34 350
Caisse, banques centrales (actif & passif) 13 052 5 109 19 047
Comptes (actif et passif) et prêts/emprunts à vue auprès des établissements de crédit * 8 884 -11 579 15 303
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE -12 414 4 40 824

*composé du solde des postes "comptes ordinaires débiteurs sains et comptes et prêts au jour le jour sains" et des postes "comptes ordinaires
créditeurs et comptes et emprunts au jour le jour" (hors intérêts courus et y compris opérations internes au Cré

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

COMPTE DE RESULTAT

TABLEAUX DED VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

Les Commissaires aux Comptes

Price WaterhouseCoopers Audit                                           ERNST & YOUNG et Autres
Gérard Hautefeuille                                                               Valérie Meeus

*Composé du solde des postes «comptes ordinaires débiteurs sains et comptes est prêts au jour le jour sains» et des postes «comptes ordinaires créditeurs et comptes
et emprunts au jour le jour» (hors intérets courus et y compris opérations internes au crédit agricole)


