COMMUNICATION FINANCIERE

Comptes Sociaux

du 1% janvier au 30 juin 2009
delta holding

BILAN (ACTIF) BILAN (PASSIF)

1% semestre 2009 Exercice 2008 Passif
Anortissements 1 semestre
Brut et provisions Net Net 2009 Exercice 2008

ACTIF IMMOBILISE

FINANCEMENT PERMANENT

ACTIF CIRCULANT ( HORS TRESORERIE)

PASSIF CIRCULANT ( H.Tréso)

- - - 431864

TRESO - ACTIF

TRESO - ACTIF

Frais préliminaires 8 409 503,00 2797 890,90 5611612,10 6452 56240 Capital social ou personnel 438 000 000,00 438 000 000,00
IMM OBILISATIONS INCORPORELLES (B) 678 649,00 460 256,76 218 392,24 25716424 ~dontversé
Fonds commercial Réserve kgale 21007 481,38 17 105 129,22
Terrains 6 814 430,00 6 814 430,00 6814 430,00

Résultat neten instance daffectation - -
Matériel de transport 260 197,67 23 351,83 236 845,84 439167

CAPITAUX PROPRES ASSMILES (B) 607 403,82 667 205,61
Autres immobilisations cor porelles

P rovisions pour investiss ement 607 403,82 667 205,61
Préts immobilisés
Autres titre's im mobilis &s _ _ Autres dettes de financement
Augmentation des dettes de financement - P rovisions pour charges
Marchandises Diminution des dettes de financement
Produits intermédiaires et produits résiduels

Fournisseurs et comptes ratachés 3988 811,62 3987 018,38
Fournis seurs débiteurs, avances et acom ptes 17477684

Organis messociaux 301 743,90 432 961,55
Etat 1818 383,65 1818 383,65 1458 52251 -

Autres créanciers 89 307,48 1350 056,82
Comptes de régularis ation A ctif 3201224

ECARTS DE CO NVERSION- PASSIF (Elément circulant) (H) - -
circulant)
Chéques et valeurs a encais ser G HeEERmp - B
TOTAL I 122 235,12 122 235,12 12414983 TOTAL Il 1 851 533,14 5 516 500,76
Nature Opérations

précédents

Charges a répartir sur plusieurs exercices 1837 452,34 1121 217,03 716 235,31 88692941 moins : actionnaires, capital souscrit non appelé - -
Immobilisations en recher che et développem ent Primes d'émission, de fusion, d’apport 311 600 000,00 311 600 000,00
Autres immobilisations incorporelles - 22650,00 ;
Adutres réserves -
Constructons 33 551 715,59 8789 756,56 24 761 959,03 1698985811
Résultat netde I'exercice 192 746 544,73 79 847 043,14
Mobiier, matériel de bureau et aménagements 2124 212,69 498 872,02 1 625 340,67 1891 28395
- - A Subventions d'investiss em ent - -
Immobilisaiions corporelles en cours 1502 881,40 1502 881,40 9872 37508
N DETTES DE FINANCEMENT (C) - -
Autres créances financiéres 51 514,10 51514,10 45664,10
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) " " PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
TOTAL (A+B+C+D+E) 302816584,75 13 701 755,77 28911482898 ECARTS DE CO NVERSION - PAS SIF (E) - N
Matiéres etfournitures consommables N -
TJOTALI (A+B+C+D+E) 965 563 471,80 847 336 728,86
Produits finis
Clients créditeurs, avances et acomptes - -
Clients et com ptes rattachés 34 237 429,16 34 237 429,16 1132468683
Efat 18 856 502,89 2986 739,57
Comptes d'associés -
_ _ Comptes de régularisation passif 76 137,21 500 320,46
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 3 398 460,50 2 351 489,50 1 046 971,00 954265,00
TOTALII (F+G+H) 23 318 148,46 9 463 149,42
TOTALII (F+G+HH) 703 847 578,80 2351489,50 701 496 089,30 58504554932
Banques, Trésorerie Générale, Chéques postaux 111 654,12 111 654,12 11867106 Cedelielicscere
TOTAL GENERAL I+1+11 1 006 786 398,67 990 733 153,40 86231637904 TOTAL GENERAL I+H+11l 990 733 153,40 862 316 379,04
Concormant les. 17 'semestre 1% semestre
1 2 3=2+1

IMM OBILISATIONS EN NON-VALEURS (A) 10 246 955,34 3919 107,93 6 327 847,41 733949181 CAPITAUX PRO PRE S
Primes de_remboursement des obligations - capital appelé - -
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 678 649,00 460 256,76 218 392,24 23451424 . .
R - i Ecarts de réévaluation
IMM OBILISATIONS CORPORELLES (C) 44 325 932,64 9 322 391,08 35 003 541,56 3563301529 A N
- Reporta nouveau 1512 041,87 117 350,89

Installations techniques, matériel etoutillage 72 495,29 10 410,67 62 084,62 6067648

TOTALDES CAPITAUX PROPRES (A) 964 956 067,98 846 669 523,25
divers

Provisions pour amorfissements dérogatoires - -
IMM OBILISATION FINANCIE RES (D) 247 565 047,77 247 565 047,77 23391700855
Tites de participation 247 513 533,67 247 513 533,67 23387134445 Emprunts obligataires
Diminution des créances immobilisées - - Provisions pour risques
STOKS (F) Augmentation descréances immobilisées . .
Produits en cours

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 23 317 288,51 9 458 830,78
CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT (G) 700 449 118,30 700 449 118,30 58408696568

Personnel 4785,41 201 734,00
Personnel 27 874,89 27 874,89 3217110

~ _ Comptes d'ass ociés -

Autres débiteurs 664 365 430,60 664 365 430,60 571064796,16

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARG ES (G) 859,95 4 318,64
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I) (Eléement

TRESORERIE -P AS SIF 1 851 533,14 5 516 500,76
TRESORERE - ACTIF 122 235,12 122 235,12 12414983
Caisses, Régles d’avances et accr éditifs 10 581,00 10 581,00 547877 Banques (soldes crédteurs) 185153314 5 516 500,76

COMPTE DE ODUITS ET CHARGES TTE \TION DES COMMISSAIRES Al COMPTES
Propre & lexercice exercices 2009 2008 Horwath International ’ Igrec

PRODUITS D’EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en I'état) - -

Ventes de biens et services produits 2950853978 29 508 539,78 9

Chiff e d affaires P 29 50853978 29 508 539.78 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE
Variation de stocks de produtts (&) (1) - - DELTA HOLDING S A (COMPTES SOCIAUX)

Immobilisatons produites par 'entreprise pour elle-méme - -

Subventions d'ex ploitation - -

Autres produits d’exploitaton - - o f B . " B O
Repris es d'ex ploitation; {ransferts de charges En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre

TOTALI 29 508539,78 29 508 539,78 13 958 660,31 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la
CHARG ES D’EXPLOITATION situation intermédiaire de delta holding SA comprenantle bilan, le compte de produits

Achats revendus de marchandises (2) - - - et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des
Achats consommés de matiéres et fournitures @) 73019914 73019914 420 136,71 e i 16 tai ETIC latifs & | Sriod d 01/01/2009
Autres charges externes 7890 754 03 789141341 3698 860,02 infomations  complémentaires  ( ) relatifs a la période du &l

Impéts ettaxes 19587249 19587249 77 814,39 30/06/2009. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux
Charges de personnel 5 154 530 42 515453042  4758714,94 propres et assimilés totalisant 965 563 471,80 MAD, dont un bénéfice net de

‘exploitat 32500000 32500000  455800,00 R ol .
pulres chajges d explottaton ey ey 192 746 544,73 MAD, reléve de la responsabilitt des organes de gestion de
oatons o expota SCL 0.,

TOTALII 16 40813995 16 408 799,33 11 238 465,00 delta holding SA.
RESULTAT D’EXPLOITATION ( I-11) 13 099 740,45 2 720 195,31
PRODUITS FINANCIERS

Produitsdes titres de participation et autres titres 164 583938 28 16458393828 74 594 265,00 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc

immobilisés g P s 3 B , B pr
Gains de change - relatives aux missions d’examen [imité. Ces normes requiérent que I'examen limité

Intéréts etautres produits financiers 1829 937 44 182993744 1639214,25 soit planifié et réalis¢é en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation
Reprises financiéres ; transfert de charges 9270600 92 706,00 - intermédiaire ne comporte pas danomalie significative. Un examen limité comporte

TOTALIV 1651506 381872 16650558172 MN70}233 479,25 essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
CHARG ES FINANCIERS . o X - ) ! )
Charges d'intéréts 3563574 3563574 110 157,39 analytiques appliguées aux données financiéeres ; il fournit donc un niveau

Pertes de change = o = d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
Autres charges financidres - 7 - conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Dotafions financiéres -
TOTALV. 3563574 3563574 110 157,39

RESULTAT FINANCIER (N-V) 16647094598 76 123 321,86 o , i : .
RESULTAT COURANT (IT+V1) 17957068643 78 843 517,17 Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous
PRODUITS NON COURANTS laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image
Produitsde cessions d'immobilisations 2161614771 - 21616147,71 300 000,00 fidéle du résultat desopérations du semestre écoulé ainsi que de la situation

Subventions d'6 il bro S, i ) financiére et du patimoine de la société arrétés au  30/06/2009,
Reprises sur subventionsd’investissement - - - - L . N )

Autres produits non courants 44577926 28 346,70 47412596 B conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Reprises non courantes ; transferts de charges 17156065 o 17156065 108 862,13

TOTAL Vil 22 23348762 28 346,70 22 261 8%&2 408 862,13

CHARG ES NON COURANTES Rabat, le 14 septembre 2009

Valeurs netes d’amortis sements des immobilisations .

oyl 74690668 74690668 197 078,00 Horwath Maroc Audit e

Subventions accordées - -

Autres charges non courantes 1448 14,48 - HORTW;A 7(;’;7!!’A_f4§?§" %UD T
. 3 el : 037.77.46.
Dotations non courantes aux amorfissements et aux 11175886 11175886 128 147,64 Fax - 037.77.46.76
provisions 11, Rue Al Knataeuat,
TOTALIX 858680,02 858680,02 325 225,64 i Ag E
RESULTAT NON COURANT (VII-IX) 21 403 154,30 83 636,49 perts COMPRDER 0 e op 74
MEOTSSUR (E RS UL AT TR 77T TR ' Kebir AL ECHEIKH EL ALAOUI
RESULTAT NET (XI-XII) 19274654473 77 571 159,66 Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
(1) Variation de stocks : stock final— stackinitial: augmentation (+) diminution(-)
(2) Achats revendus ou consommés : achats —variafionde stacks
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