AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Les actionnaires de delta holding, société anonyme au capital de 438 millions de dirhams,
dont le siege social est établi au Complexe de Skhirat - Angle Avenue Hassan Il et Route de
la Plage - Skhirat, mmatriculée au registre de commerce de Rabat sous le n°30261, sont
conwqués en Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le jeudi 13 mai 2010 & 16 heures
au siege social de la société, a I'adresse précitée, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour
suivant :

1. Approbation des rapports et des états de synthése annuels de I'exercice clos le 31
décembre 2009 ;

2. Approbation des comptes consolidés de fexercice clos le 31 décembre 2009 ;

3. Approbation des conventions visées par le rapport spécial des Commissaires aux
Comptes;

4. Affectation des résultats - Dividendes ;

5. Jetons de présence ;

6. Pouvoirs a conférer pour 'accomplissement des formalités.

Le Conseil d Administration rappelle que pour awir droit de participer a cette Assemblée, les
propriétaires d’actions au porteur doivent faire application, au préalable, des dispositions de
I'atticle 130 de la loi n°1795. Les propriétaires dactions nominatives libérées des
versements exigibles et inscrites au registre des actions nominatives ont le droit d'assister a
cette Assemblée sur simple justification de leur identité.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi n°17-95 relatives aux sociétés
anonymes disposent d'un délai de 10 jours a compter de la publication du présent avis pour
demander l'inscription de projet de résolutions a I'ordre du jour de cette Assemblée. Leurs
demandes doivent parvenir, au siége social, par lettre recommandée avec accusé de
réception.

Les documents requis par la loi sontmis a la disposition des actionnaires au siége social de
la société.

Le projet des résolutions qui seront soumises a I’Assemblée Générale Ordinaire, tel qu'il est
arrété par le Conseil dAdministration, se présente comme suit :

PREMIERE RESOLUTION : Approbation des rapports et des états de synthése annuels de
lexercice clos le 31 décembre 2009

L'Assemblée Générale Ordinaire, ayant pris connaissance du rapport de gestion du Conseil
d'Administration et du rapport général des Commissaires aux Comptes sur les comptes
sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2009, approuve les états de synthese dudit
exercice etles opérations traduites dans ces états ou résumées dans ces rapports.
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L’Assemblée Générale Ordinaire décide, en conséquence, de donner quitus, entier, définitif
et sans réserve, aux Administrateurs pour I'exécution de leur mandat au titre de I'exercice
2009. Elle donne égalementdécharge aux Com missaires aux Comptes.

DEUXIEME RESOLUTION : Approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31
décembre 2009

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve en tant que de besoin les comptes consolidés de
I'exercice clos le 31 décembre 2009, tels qu’ils lui ont été présentés.

TROISEME RESOLUTION : Approbation des conventions visées par le rapport spécial des
Commissaires aux Comptes

L’Assemblée Générale Ordinaire, ayant pris connaissance du rapport spécial des
Commissaires aux Comptes sur les conventions visées par [article 56 de la loi n°17-95,
approuve I'ensemble des opérations et conventions visées dans ce rapport et donne a cet
égard quitus, entier, définitif et sans réserve, aux Administrateurs.

QUATRIEME RESOLUTION : Affectation des résultats - Dividendes

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter les résultats comme suit :

Bénéfice net de I'exercice : 213 263 277,86 dirhams ;

- Réserve légale : 10 663 163,89 dirhams ;

+ Report a nouveau antérieur : 1 512 041,87 dirhams ;

Résultatdistribuable : 204 112 155,84 dirhams ;

Dividende a distribuer : 131 400 000,00 dithams ;

Solde a reporter a nouveau : 72 712 155,84 dirhams.

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe en conséquence le dividende a 3 dithams pour
chacune des actions composant le capital social et y ayant droit du fait de leur date de
jouissance. Ce dividende sera mis en paiement a partir du 15 juillet2010.

CINQUIEME RESOLUTION : Jetons de présence

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer aux membres du Conseil dAdministration,
a titre de jetons de présence, la somme globale annuelle de six cent cinquante mille dirhams
(650 000,00 DH). Les condiions et les modalitts de répartition seront décidées par le
Conseil d’Administration.

SIXEME RESOLUTION : Pouvoirs a conférer pour l'accomplissement des formalités

L’Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d’'une copie
ou d’un extrait du présent procés-verbal pour accomplir les formalités prescrites par la loi.

1 rogetiomagls Q{_JJ‘ ETHANOL

DHE 150511 EGEC Stuzcior - TEN&@ DHS




delta holding

BILAN (ACTIF)

COMMUNICATION FINANCIERE

du 1™

Comptes Sociaux
janvier au 31 décembre 2009

BILAN (PASSIF)

ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT ( HORS TRESORERIE)

TRESO - ACTI*

Exercice 2009 Exer cice 2008

Brut

Anortissements
et provisons Net Net

IMMOBIILISATIONSEN NON-VALE URS (A)
Frais préliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices

Primes de remboursement des obligations

10 260 81534
8409 503,00
1851 312,34

4933 524,34 5 327 29100 7339 491,81
3638 841,20 4770 661,80 6452 562,40
1294 683,14 556 629,20 886 929,41

IMMOB ILISATIONS INCORPORELLES (B)
Immobilisaions en recherche et développement
Brevets, marques, droits etvaleurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

709 522,00
689 249,00

20 273,00

499 457,03 210 064,97 257 164,24

499 457,03 189 791,97 234 514,24

20 27300 22 650,00

IMMOB ILISATIONS CORPORELLES (C)
Terrains

Constructions

Installations techniques, matriel etoutillage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et anénagements
divers

Autres immobilisations coporelles

40 395 14909
6 324 950,00
28 766 474,89
126 438,93
264 865,99

2222 375,69

2690043 59

8 262 147,51 32133001,58
6 324 95000
21171549,65
114 46002
220 161,88

35633 015,29
6814 430,00
16 989 858,11
60 676,48

4 391,67

7504 925,24
11978,91
44.704,11

161183644

610 539,25 1891 283,95

9872 375,08

R

2690 04359

Immobilisaions corporelles en cours
IMMOB ILISATION FINANCIERES (D)
Préts immobilis és

Autres créances financiéres

Tites de participation

Autres fitres immobilisés

2711481

14 666 70500
256 481 406,99

5 27114811199 233917 008,

14666705,00
25648140699

45 664,10
233 871 344,45

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E)

399 294,24
399 294,24

322 912 892,66

399 29424
399 294,24
1369512888

30921776378 277 146 679,89

STOKS (F)
Marchandises

Matiéres etfournitures consommables
Produitsen cours

Produits intermédiaires etproduits résiduels
P rod uits finis

CREANCES DE L’'ACTIF CIRCULANT (G)
F i débit . avances et t
Clients et comptes ratiachés

Personnel

Comptes d'associés
Adutres débiteurs
Comptes de régularisation Ac if

588 038 075,18
86 789,32
2107338012
33930,54
Etat 1436 438,03

565 057 825,76
349 711,41

588038075,18
86 78932
21073380,12
3393054
1436 43803

584 086 965,68
174 776,84

11 324 686,83
32171,10
1458 522,51

56505782576
34971141

571 064 796,16
3201224

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

3398 460,50

2357 19550 1.041 26500 954 265,00

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) Eément

circuiant

104,13

10413 4 318,64

TOTAL Il (F+G+H+)

TRESORERE -ACTIF

Cheques et valeurs & encaiss er

Banques, Trésorerie Générale, Chéques pos taux
Caisses, Regles d'avances et accréditifs

113 983 964,94
14 261,50

591 436 639,81 2357 195,50 58907944431 585 045 549,32

113 998 226,44

11399822644 124 149,83

11398396494
14 261,50

118 671,06
5478,77

TOTAL Il

TOTAL GENERAL I+I+11

113 998 226,
1028 347 758,91

44 113998226,
16 05232438 101229543453

124 149,83
862 316 379,04

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Passif

Exercice 2009

Exercice 2008

CAPITAUX PROPRE
Capital social ou personnel
moins : actionnaires, capital souscritnon appelé

- capital appelé

- dontversé 438 000 000.00

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserve kégale

Adutres réserves

Reporta nouveau

Résultatnet eninstance d'affectation
Résultatnet de l'exercice

TOTAL DES CAPIT AUX PROPRES (A)

438000 000,00

311600000,00
2109748138
1512041,87

213263277,86
985472801,11

438 00000000

311 600 000 00
17105 129,22
117 35089

79847 043,14
846 669 52325

CAPITAUX PROPRES ASSIMLES (B)
Subventions d’investisse ment

Provisions pour amoriissements dérogatoires
P rovisions pour investissement

71572023

71572023

667 20561

667 20561

FINANCEMENT PERMANENT

DETTES DE FINANCEMENT (C)
Emprunts obligataires

Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLE S POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Provisions pour ris ques

Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)

Aug

des immobili

Diminution des dettes de financement
TOTALI (A+B+C+D+E)

20071,54
20071,54

986208 592,88

847 336 728 86

Efat

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Fournisseurs etcomptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Comptes d'associés
Adutres créanciers
Comptes de régularis ation pass if

2382073053
1466 863,46

1518,70
456 90596
1950720390

2149815,68
23842283

945883078
398701838

201 73400
432 96155
298673957

135005682
500 32046

AUTRES PROVISIONS PO UR RISQUE S ET CHARGE S (G)

39950150

431864

PASSIF CIRCULANT ( H.Tréso)

ECARTS DE CONVERSION- PASSIF (Elémentcirculant) (H)

3556.10

JOTALII(F+G+H)

2422378813

946314942

TRESO - ACTIF

TOTALII

TRESORERIE -PASSIF
Crédis d'escompte
Crédits de trésorerie

Bangues (soldescréditeurs)

1863 053,52

1863053,52

5 516500,76

551650076

1863053,52

551650076

TOTAL GENERAL I+0+1I

1012295434,53

862 31637904

ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)

Nature

opérations

Totauxde

I'exercice

précédent
4

Totauxde
l'exercice
3=2+1

oncernant
les exercices
précédents
2

Propre a
I'exercice
1

PRODUITS D’EXPLOIT ATION

Ventes de marchandises (en ['état)

Ventes de biens et services produits

Chiffre d’affaires

Variation de stocks de produits (2) (1)

Immobiisaiions produites par lentreprise pour elle-méme
Subventions d'exploitation

Adutres produits d’exploitaton

Reprises d’exploitation; rans ferts de charges

60 733 097,38 28 607 907,88
60 733 097,38 28 607 907,88

60 73309738
6073309738

46 550,00 4676350
70000,00

859520,

46 550,00

TOTALI

60 77964738 60 779 647,38 29 584 191,44

CHARGE S D’EXPLOIT ATION

Achats revendusde marchandises (2)

Achats consommésde matiéresetfournitures (2)
Adtres charges exiemes

Impots ettaxes

Charges de personnel

Adutres charges d’exploitaton

Dotafions d'exploitation

1357 221,37 98087662

749402 1607235955 975820544
352 623,02 19675064

947500820
650 000,00 650000,00
4206 657,18 377244640

1357 221,37
16 06486553
352 623,02
1029968838
650 000,00
4206 657,18

10 299 688,38

TOTALII

3293105548 749402 32 938 549,50 24 833 287,30

RESULTAT D'EXPLOIT ATION ( kIl

27841 097,88 475000434,

PRODUITS FINANCIERS
Produitsdes titres de ici
Gains de change
Intrétsetautres produits financiers
Reprises financiéres ; transfertde charges

etautres t.i

164 585 867,00 74 667 304,00
442845
3833 821,69
87 000,00

164 585867,00
4 428,45

3 888 821,69
87 000,00

327676585

TOTALIV

168 566117.14 168 566 117,14 77 944 069,85

CHARGE S FINANCIE RS
Charges d'intréts

Pertes de change

Autres charges financiéres
Dotfations financiéres

107 297,62
9 039,89

107 297,62
9 039,89

15612144

399 294,24 399 294,24 228860,00

TOTALV

515 631,75 515 631,75 38498144

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

168 050 39 77 41

RESULTAT COURANT (IIV])

195 891 583,27 _82 309 992,55

PRODUITS NON CO URANT S

Produitsde cessions d'imm obili

Subventions d’équilibre

Reprises s ur subventions d’investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; transferts de charges

3625571699 36 255 716,99 41484536

473919 62 473 919,62

182 533,29 182 533,29 10886213

TJOTALVII

36 43825028 47391962 36 912 169,90 52370749

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux amortis sements et aux
rovisions

5077 463,66 5077 463,66 31192336

40,43 40,43 176544

23039522 230 395,22 28094810

2030020 QRS0

TOTAL IX

5307 899,31 5307 899,31 59463

RESULTAT NON CO URANT (VIII-X)

31 604 270,59 -7092941

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

227 495 853,86 _82 239 063,14

IMPOT S SUR LE RESULTAT

14 23257600 14 232 576,00 _2 39202000

RESULTAT NET (XI-XII)

213 263 277,86 79 847 043,14

(1) Variation de stocks : stockfinal — stock inifial : augmentation (+) diminufion (-)
(2) Achats revendus ou consommés : achats — variaton de stocks
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TABLEAU DE FORMATION DES RESULT AT (TFR)

Exercice 2009

Ventes de marchandises (en I'état)
Achats revendus de marchandises

Exercice 2008

MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT (1+2)

PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5)

Ventes de biens etservices produits

Variation stocks de produits

Immobilis ations produites par I'entrepris e pour elle -méme

6073309738
6073309738

28607907388
2860790788

CONSOMMATION DEL'EXERCICE §+7)
Achats consommés de matiéres etfournitures
Autres charges externes

1742958092
1357221,37
1607235955

10739082,06
98087662
9758 205,44

VALEUR AJOUTEE (I+1-11)
Subventions d'exploitation
Impéts et taxes
Chargesde personnel

4330351646
46 550,00
35262302
1029068838

1786882582
46 763,50
196 750 64

9475 008,20

EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION (EBE) INSIFFISANCE BRUT
DEXPLOITATION(I BE)

Autres poduits d'exploitation

Autres charges d'exploifation

Reprises d'exploitation ; transferts de charges

Dotations d'exploitation

3269775506
65000000

4 206 657,18

8243 830,48
70000,00
65000000
85952006

3772 446,40

RESULTAT D'EXPLOITAT ION (+ ou-)

RESULTAT FINANCIER (+ou -)
RESULTAT COURANT (+ou )

27841097388

168 050 485,39
195 891 583,27

4750 904,14

7755908841
8230999255

RESULTAT NON COURANT (+ou -)

IMPOT SUR LE RES ULT AT

3160427059

14232 576,00

7092941

2392 020,00

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou-)

213 263 277,86

7984704314

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE BENEFICE + OU PERTE -
Dotations d'exploitation (1)

Dotations financiéres (1)

Dotations non courantes (1)

Reprises d'exploitation (2)

Reprises financiéres (2)

Reprises non courantes (2) (3)

Produits des cessions d'immobilisations

Valeurs nettes d'amorfissementdes immobiisaiionscédées

213 263 277,86
4 206 657,18

23029109
18177647

3625571699
5 077463.66

7984704314
3772 446,40
276629 46

108 862,13
41484536
31192336

CAPACIT E DAUTOFINANCE MENT (CAF)

186 340 196,33

8368433487

10

Distribution des bénéfices

7446000000

9480000000

AUTOFINANCEMENT

111 880196,33

-11115665.13

(1) AT

‘'exclusion des dotations relatives aux acfifs etpassifs circulants eta la trés orerie

(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la résorerie

(3) Y compris reprises sur subvenions d’investissement
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COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Sociaux

du 1 janvier au 31 décembre 2009

ETIC (Suite)

delta holding

TABLEAU DE FINANCEMENT

Exercice

Variation (a-b)

2008 (a)

2007 (b)

Emplois Ressources

Financement permanent

986 208 592,88

847 336 728,86

13887 1864,02

Matériel de transport : 5 ans ;
Matériel informatique : 7 ans ;
Autres immobilisations : 10ans.

Moins Actif imm obilisé

=FONDS DE ROULEMENT FONCT IONNEL (1-2) (A)
Actif circulant

309 217 763,78
676 990 829,10
589 079 444,31

24 223 788.13
564 855 656,18
112 135 172,92

277 146 679,89
570 190 048,97
585 045 549,32
9463 149,42
575 582 399,90
-5392 350,93

32 071 083,89

106800780,13
4033 894,99
Moins Passifcirculant
=BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)
TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF) =A-B

14760638.71
10726743,72

117 527 523,85

Les amortissements sont constatés en diminution de la valeur brute des immobilisations selon la méthode
linéaire, sur la durée de vie estimée du bien. La société pratique également le mode d'amo rtissement
dé gressif.

Immobilisations financiéres

Les fitres de participation figurent au bilan & leur coat dacquisition. Pour CDE, participation de de lta holding
au Cameroun, dont les résultats ne sont pas consolidés au titre de l'exercice 2009, la société n'a pas jugé
opportun de passer une provision en raison notamment de la signature, en janvier 2010, d'un avenant au

2009 2008
Enplois

co rtratd’afferma ge apportant une amélioration de la rentabilité du projet.

1. EMPLOISET RESS OURCES
RES SOURCES STABLES DE L'EEXERCICE (FLUX)
AUT OFINAN CEME NT (A)
Capacité d’autofinancemen t (CAF)
Distribution des bénéfices
CESSIONS ETREDUCTIONS D'IMMOBILIS ATIONS (B)
Cessions dimmobilis ations incorporelles
Cessions dimmobilis ations corporelles
Cessions dimmobilis ations financiéres

Récupérations sur créances immobilisées
AUGMENTAT IONSDES CAPIT AUX PROPRES ET
ASSIMILES (C)

Augmentation de capital, apports

Subventions d'investissement

AUGMENTAT ION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)

Stocks

La société ne détient pas de stocks.
111 880 196,33

186 340 196,33
74 460 000,00
36 264 796,09

-11 115 665,13
83684334,87
94800000,00
20253434,46

Créances et dettes

Les créances et les dettes sont enre gstrées a leur valeur nominale. Spécifiquement pour les créances, une
provision pour dépréciation est pratiquée dés l'apparition d'un risque de nonrecouwrement.

Par ailleurs, pour les créances et les dettes libellées en monnaies étrangéres, elles sont évaluées sur la
base du cours de change en vigueur a la cldture de l'exercice. Les pertes de change latentes domnent lieu
alors a constatation d'une provision.

36 255 716,99 300 000,00
114 84536

19838589,10 Titres et valeurs de placeme nt

Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. lis sont enregistrés au coit

dachat. Une provision est consfituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix

dacquisition.

9 079,10

349600000,00
34960000000

DEROGATIONS ET REGIVE FISC AL
La société estsoumise aurégime fiscal normal en vigueur au Maroc.
Nettes primes de rem Par ailleurs, la société ne béréficie daucune dérogation aux principes comptables, aux méthodes
TOTAL |- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 35873776933 dévaluation et aux régles d'é tablissement et de présentation des éfats de synthése.
EMPL OIS ST ABLES DE LEXERCICE (FLUX) @
ACQUISITIONS ET AUGMENT ATIO NS
D'MMOBILISATIONS (E)

i d'immobilis at

S DEMETHODES
41330 352,29 Les méthodes appliqué es par la société sont permanentes et ne changent pas dun exercice a lautre.

30 873,00
3680 074,05

37 619 405,24

37 432 00825

182 975,50
5590 040,25
31658 99250

EVENEMENTS POSTEREURS ALA CLOTURE

d'immobilis ation: Aucun événeme rt significati

d'immobilis ation:
Augmentation des créances immobilisées

REM B OURS EME NT DE S CAPIT AUX PRO PRE S (F)
REMBOURSEMENT DESDETTES DE FINANCEMENT
EMPL OIS EN NON-VALE URS (H)

TOTAL I -EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)
VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL

B.F.G
VARIATION DE LA TRESORERIE

TOT AL GENERAL

Justification des

Indication d es dérogations dérog ations

Influen ce des dérogations sur la patimoine la
Rtuation finan ciére et les résultats

Dérogaion aux principes comptables
13 860,00 fondame ntaux

41344 212,29

8 357 603,00
45789 61125

316 659 182,35

Dérogation aux régles d établissementetde
présentation des états de synthése

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES (A

Influen ce sur le patimoine, la situation

financiére et les résultats
BLEAU DES IMMOBILISATIONS (B2

AUGME NTAT ION DIMINUTION
Acauis Produit__ Viement Cessim ___Retmit

10 726 743,72

117 527 523,85
158 871 736,14

3711 02427
362 448 793,60 36244879360

158 871 736,14

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES (ETIC

ACTVMITE

delta holding est une Société Anonyme (SA) a Conseil d'’Administration, de droit marocain créée en 1990. Son capital social est de
438.000.000,00 DH et son siége sccial est établiau Complexe de Skhirat, Angle Avenue Hassan Il et Route de la Plage - Skhirat. Son
objet social comporte :

Nature des des

neant

Nature

Immobilisations en non-

valeurs

Frais préliminaires

Charges aréparirsur

plusieurs esxercices

Primes de remboursement

des obligations

Immobilisations

incorporelles

Immobilis ations en recher-

che etdéveloppement

Brevets, marques, droifs et

valeurs similaires

Fonds commercial

Autres im mobilis ations

incor porelles.

Immobilisations

corporelles

Terrains

Constructions

Installaions techniques,

matériel etoutilage

Matériel de trans port

Mobilier, matériel de bureau

et aménagement

Autres im mobilis ations

comporelles

Immobilis ations corporelles

encours 9872375.08 1974 40679
MBDE : MONTANT BRUT EN DEBUTDEXERCICE
MDFE: MONTANT BRUT ENFIN DEXE RCICE

MBDE MBF E

Virom ent

. La participation directe ou indirecte dans les entreprises et, généralement, I'investissement dans tous les secteurs
économiques autorisés, et ce par voie de créafion de sociétés nouvelles, dapports, de souscriptions ou d’achat de titres ou
droits scciaux, de fusion ouautrement.

10 246 955.34
8409503.00

13 86000 10260 815.44

840950300
La gestion dun portefeuille de titres et de participations. 1837452.34

13 86000 185131234

La prise, I'achat, I'exploitation, la cession de tous brevets d'invention avec des perfectionne ments et des certificats d’addition,
lice nces, marques de fabrique et généralement, de tous procédé s de fabrication.

Et généralement, toutes opérations de participafion se rapportant drectement ou indirectement aux objets précités ou 678649.00 3087300

susceptibles den favoriser la réalisation.

PRINCIPES, METHODES ET PRATIQUES COMPTABLES

La société tient sa comptahilité en totale conformité avec le cadre juridique en vigueur au Maroc et en accord avec les principes
comptables généralement admis en la matiére. Dans ce cadre, les principales méthodes et pratiques comptables appliquées sont
comme suit :

655999.00 10 60000 68924900

22650.00 2027300 22 650,00

£0.00

2227300

Immobilisa tions en non-valeurs 46 815792.72 3680 074 05 9156 73828 10100 717,68
6814430.00 48948000

25668 017.22 1070 91055 915673828 712919116

915673828 40395 149,09
. - ATy N " 4 632495000
Les immobilisations en non-vale urs retenues correspondent aux frais prélimnaires et aux charges a répartir sur plusieurs exercices. 28766 474,89
Celles-ci sont amorties sur une durée de cinq ans.
66614.56

6047.67

67 73973
26187198

791536
305366

P 12643893
Immobilisa tions incorporelles 26486590
Les immobilisations incorporelle s sont évaluées a leur codt historique d'

ne dépassant pas septans.

Elles sont gé nt amorties sur une durée

4388308.19 305 14500 247107750 222237569

Immobilisa tions comorelles

Les immobilisations corporelles sont
Les principales égories di

. Constructions : 20ans ;

aleur co(t d’

ou bien de production.

915673828 269004359

sont amorties selon les durées de viesuivantes :

ions corporelles

. Matériel et outillage : 10 ans ;

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION (B4

Raison sociale
de la société émettrice

Secteurd’activité
1

Participation au capital en % Prix d’acquisition global Valeur Comptable net Date decloture

Capital social
2

5430000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
20 00 0000,00

6500000,00

110 526 31578
5000000,00
452 732,00
161 410,90

1.000000,00

5000000,00
20 000 000,00
20 000 000,00

1.000000,00

2359800,00

1000000,00

5000000,00

100 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00

360000000

5000000,00
19 600 000,00

3000000,00

284 730 25868

6
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/08
31/12/09

5
762825241
49 551 500,00
7 948000,00
19 999 600,00
162500000
27 607 379,82
9467 000,00
230 893,32
163 918,30
910 250,00
3399600,00
16 670 000,00
19 550 000,00
5455154,64
134427450
744 500,00
4996000,00
98 500,00
16 993 200,00
4 485000,00
9 997700,00
44764 00,00
9750000,00
32389 384,00
999 900,00
256 481 40699

)
7 628252,41
49 551 500,00
7 948 000,00
19 999 600,00
1625000,00
27 607 379,82
9 467 000,00
230 893,32
163 918,30
910 250,00

3 399600,00
16 670 000,00
19 550 000,00
5455154,64
1344 274,50
744 500,00
4996 000,00
98 500,00

16 993 200,00
4 485000,00
9 997700,00
4 476400,00
9 750000,00
32 389 384,00
999 900,00
256 481 406 99

AFS Métallurgie
Infrastructures
Métallurgie
Métallurgie
Infrastructures
Gestion déléguée
Parachimie
Holding
Métallurgie
Infrastructures
Gestion déléguée
Métallurgie
Infrastructures
GENA Métallurgie
GLS Environnement
IHM Environnement
ISOF ORM Métallurgie
Infrastructures
Infrastructures
Environnement
Parachimie
Immobilier
Environnement
Parachimie
Métallurgie

AlC

AIC METALLURGE
ALCATIM

BITUMA

CDE

CHROMA COLOR
DHE

DHS

EGEC
ETHANOL
GALVACIER
GCR

31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09

31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09

LCT

LIGNE BLANCHE
OMCE

OXAR

SIAS
SOGETRAMA GLS
SOTRAMEG
VIiELEC

Total

FOMCE) OXAIR oty SIAS T3 rogetomaqls Q{_J} ETHANOL

SOFGRRD GFONCH A
éFS ALCATIM ‘ bituma K@:}gnnq . DHE 1SOSIGN) EGEC Sziuzszies .

Zd @0 s DHS

INFRASTRUCTURES + METALLURGIE * ENVIRONNEMENT ¢ PARACHIMIE » SERVICES ET IMMOBILIER
S A au capital de 438 MDH - RC : Rabat n® 30261 - Siege Social : Complexe de Skhirat,Angle Avenue Hassan Il et Route de la plage - Skhirat.
Contact : dg@deltaholding.ma - Site Web www.deltaholding.ma




COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Sociaux
du 1 janvier au 31 décembre 2009

delta holding

TABLEAU DES PROVISIONS (B5)

Dotations Reprises
MDE Exp loitation Financiéres Non courantes Exploitation Financié res Non courantes MFE

Nature

Provisions pour dépréciation de I'a ctifimmobilisé
Provisions ré gementées 667 205,61 230291,09 (181776,47) 715720,23
Provisions durables pour risques et charges

SOUS TOTAL (A) 667 205,61 230291,09 (181 776,47) 715720,23
Provisions pour dépréciation de I'Actif circuant
(hors trésarerie) 2444 195,50 (87 000,00) 2357 195,50
Autres provisions pour risques et charges 4 318,64 39929%,24 104,13 4 215,51 399501,50
Provisions pour dépréciation des comptes de
trésorerie

SOUS TOTAL (B) 2448 514,14 3992%4,24 104,13 (87 000,00) 4 215,51 2756 697,00
TOTAL (A+B) 3115719,75 39929424 230395,22 (87 000,00) (177 560,96) 3472 417,23

* MDE : Montant Début Exercice
* MFE : Montant Fin Exercice

TABLEAU DES CREANCES (B6)

ANAL YSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES Montants
CREANCES TOTAL Echues etnon Montants Sar L'état Montants Sar les représe ntés par
Plus dun an Moins dunan recouvrées Montant endevises et org-publics entreprises liées effets
CREANCES DEL’ACTIF IMMOBLISE 14 666 705,00 14 666 705,00
Prét immobilisé
Autres créances financiéres 14 666705,00 14 666 705,00

CREANCES DE L’ACTIF CRCULANT 588038 075,18 1468 668 ,63 586569 406,55 381 132,41 925776,58 20 692 247,71
Fournisseurs débiteurs, avances
et acomptes 86 789,32 1451,10 85 338,22
Clients et comptes rattachés 21073380,12 381 132,41 20 692 247,71 381 132,41 20 692 247,71
Personnel 33 930,54 21 275,95 12 654,59 925776,58
Ett 1436 438,03 510 661,48 925 776,55
Comptes d'associés
Autres débiteurs 565057 825,76 554 147 69 564503 678,07
Comptes de régularisation Actif 349711,41 349 711,41

TABLEAU DES DETTES (B7)

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES Mon tants
DETTES Total Echues et non Montants vis-a-vis Montants vis-a-vis représentés par
Plus d'un an Moins dunan recouvrées Montant en devises de I'Etat et org-pub des entreprises liées sffets

DETTES DE FINANCEMENT
Emprunts obligataires
Autres dettes de financeme nt

DETTES DU PASSIF CIRCULANT 23 820 730,53 97 897,30 23 722 858,23 19 960 882,83
Fournisseurs et comptes rattachés 1466 86346 10 599,05 1456 289,41
Clients créditeurs, avances et
acomptes
Persomnel 151870 1518,70
Organismes sociaux 456 905,96 456 905,96 456 905,96
Etat 19 507 203,90 3 227,03 19 503 976,87 19 503 976,87
Comptes dassociés
Autres créarciers 214981568 84 071,22 2065 744,46
Comptes de réguarisation passif 238 422.83 238 422.83

TABLEAU DES SURETES REELES DONNEES OU RECUES (B8) ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Horwath J onal re
Internat Igrec
Montant

TIERS CREDITEURS couve 't par la Nature Date et lieu Objet V.C.N.S.D.D.C R mmi ir X m ri
U TIERS DEBITEURS sireté (1) d’inscription (2) (3) (4) apport goersn;;)es ar?r\sl?elessdaeﬁ’e;:rcimc:s suries

Siretés données du 1er janvier au 31 décembre 2009

Siretés regues
Bons de caisse Bons de Conformément ala mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
série N02/09/720 14 624 070,00 caisse nous vous présentons notre rapportrelatif a 'exercice clos le 31 décembre 2009.
Gage : 1 hypothéque : 2 nantissement : 3- warrant :4 autres : 5 (a préciser)
préciser si la sireté est domée au profit dentreprises ou de pe rsonnes tierces (sire &s do mées Nous avons effectué laudit des états de synthese, cijoints, de la société delta
entreprises liées, associées, me mbres du personrel) holding comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I’état des soldes de
(3) préciser si la sQretéregue par I'entre prise provient de pe rsonnes fierces autres que le débiteur gestion, le tableau de financement et I’état des informations complémentaires (ETIC)
(saretés regue's) relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2009. Ces états de synthése font ressortir un
(4) V.C.N.S.D.D.C : Valeur Comptable Nette de la Sdreté Donnée a la Date de Cloture. montant de capitaux propres et assimilés de 986 188 521,34 MAD, dont un bénéfice
net de 213 263 277,86 MAD.

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL (B9) 'g;g' i“é%:ﬁifiﬁ.i’"fffn?éfniﬁt' :;arg;eﬁ‘ﬁ?{;‘n:fa:; I Kefces

Mon ant Exercice Notre res ponsabilité estd’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base
ENGAGEMENTS DONNES Montant Exercice précédent de notre audit. Nous avons effectué n otre mission selon les normes de la profession
au Maroc et compte tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Avals et cautions
Engagements en matiére de pensions de retraite et . . . L R :
obligatonssimiaires 2 t Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus,
Autres engagements donnés Nean sont réguliers etsin céres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation
JOTAL(1) financiére et du patrimoine de la société delta holding au 31 décembre 2009
(1) Dontengagements a légard d'entreprises liées conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Mon &ant Exercice Vérifications etinformations spécifiques :
Montant Exercice précédent Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et
Avals etcautions nous nous s assurés not t de la sincérité et de la concordance des
Z nt informations données dans le rapport de gestion du conseil dadministration destiné
Nea aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Autres engagements regus

TOTAL

ARabat, le 13 mars 2010

Adib BENBRAHIM Kébir ALECHEIKH EL ALAOUI
Commissaire aix comptes Commissaire aux comptes
Horwaﬁ,l/ﬁlaroc Audit Igrec

ifpkmm lu.-?omum

ISOFORMD (WFOMCE) (3P Q - ( r)l'ssg,éir‘u,ﬁ)oglr (« @ ETHANOL
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