delta holding

BILAN (ACTIF)

COMMUNICATION FINANCIERE

du 1™

Comptes Consolidés
janvier au 31 décembre 2009

BILAN (PASSIF)

Exercice2009

Anortissements

Brut et proisons

Net

Exer cice 2008

Net

IMMOB ILISATIONSEN NON-VALE URS (A)
Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

2124579508
11 496 55206
9749 243,02

10 60921685
4302 741,85
6 306 475,00

10636578,23
7193 81021
3442 76802

13 491 332,21
8931 717,40
4559 614,81

IMMOB ILISATIONS INCORPORELLES (B)
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits etvaleurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles.

4 558 573,36 2671203,89
4 537 300,36
1 000,00

20 273,00

2671203,89

1887 36947

1866 09647
100000
20 27300

2160 075,38

2136 425,38
1 000,00
22 650,00

IMMOB ILISATIONS CORPORELLES (C)
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel etoutillage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements
divers

Autres immobilisaons coporelles

Immobilisaions corporelles en cours

ACTIF IMMOBI|

773 784 087,13
18 706 366,16
175 268 025,50
437 115 638,53
7392240772

291 929517,04
1458 465,11
4663452818
177 839379,49
40 37860335

36 975 94544
968 969,50
30826 73428

24 65140266
967 138,25

48185457009
17247901,05
12863349732
25927625904
33543804,37

12324542,78
183125
3082673428

477 290 569,65
17 362 766,05
125 908 713,57
194 630 372,61
25134 432,51

12 937 343,18
52 572,92
101264 368,81

Lo 0801,

IMMOB ILISATION FINANCIERES (D)
Préts immobilis és

Autres créances financiéres

Titres de participation

Autres fires immobilisés

71 356 667,69
177 500,00
16 447 31321
54 729 85448
2 000,00

71356667,69
177 50000
16447313,21
54729854,48
200000

33 578 356,35

1541 796,62
32 034 559,73
2000,00

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
Diminution des céances immobilisées
Augmentation des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E)

399 294,24
399 294,24

871344 417,50 30520993778

STOKS (F)
Marchandises

Matiéres etfournitures consommables
Produitsen cours

Produits intermédiaires et produits résiduels
P roduits finis

538 545 231,41
35 804 67064
288 513 478,03
166 545 289,49
35 460,00

47 646 33325

4401 291,38

4401 291,38

399 29424
399 294,24

56613447972
53414394003
35804670,64
28851347803
162143998,11

35 460,00
47646333,25

526 520 333,59

ST, S 2D SA 0 o001 33000 020 228 33500

532 545 232,02

34 087 745,56
246 605 787,15
206 122 710,35

45 728 988,96

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)
Fourni débit avances et P
Clients et comptes rattachés

Personnel

Efat

Comptes d'associés

Adutres débiteurs

Comptes de régularisation Actf

073 076 933,35
5042 184,34
868 886 534,94
2961 143,54
186 521 215,24
3832,50

5007 805,05
4654 217,74

2191134972

2191134972

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

9 190 527,81 2 357 195,50

1

05116558363
5042 184,34
84697518522
2961 14354
18652121524
383250

5007 80505

4 654 217,74

6 833 33231

1051034 182,29
29 389 451,06
775 593 271,36
4787 579,85
216 587 573,24
576 088,34

14 762 113,65
9338 104,79
6629 120,93

ACTIF CIRCULANT ( HORS TRESORERIE)

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1)

612 915,90

612 91590

798 782,96

TOTAL Il (F+G+H#1)

1 621 425 608,47 28 66983660

1

59275577187

1591 007 318,20

TRESORERE -ACTIF

Cheques et valeurs a encaiss er
Banques, Trésorerie Générale, Chéques pos taux
Caisses, Régles d’'avances et accréditifs

217 305 118,96
49 571 43793
165 595 431,59

2138 249,44

21730511896
49571437,93
16559543159

2138 24944

52 705 877,27
21905 312,38
27 767 312,98
3033 251,91

TRESO - ACTIF

TOTAL Il

217 305 118,96

21730511896

52 705 877,27

TOTAL GENERAL I+lI+11

2 710 075 144,93 333 879774,38 237619537055

2170 233 529,06

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Passif

FINANCEMENT PERMANENT

PASSIF CIRCULANT ( H.Tréso)

TRESO - ACTIF

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel
moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
- capital appelé
- dontversé
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserves légales
Réserves consolidées
Adutres réserves
Reportanouveau
Résultatnet eninstance d'affectation
Résultatnet de lexercice — partdu groupe
TOTAL DES CAPIT AUX PROP RES (A1)

438 000000,00

311 600000,00

2109748138
254 287446,20

1512 041,87

215 639169,77

INTERETS MINORITAIRES (A2)

Minoritaires dans les réserves

Minoritaires dans le résultat

CAPITAUX PROPRES DE LENSEMBLE CONSOLIDE (A)

5902135566
38 46520711
20 55614855
1301 157494,88

438000 00000

311600 000,00

17105 129,22
165182 65541

117 35089
173964 911,10

1242 13613922 1105970 04 662

60046 727,86
38560 567,24
21486 160,62
1166016 77448

CAPITAUX PROPRES ASSIMLES (B)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

8 253 594,00
8 253 594,00

9170 660,00
9 170 660,00

DETTES DE FINANCEMENT (C)
Emprunts obligataires
Autres deties de financement

172 159564,15

172 15956415

168279 58362

168279 58362

PROVISIONS DURABLE S POUR RISQUES ET CHARGES (D)
P rovisions pour ris ques

Provisions pour charges

255 146,75
255 146,75

255 146,75
255 146,75

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Aug ion des cré immobilisé
Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E)

20 071,54
20071,54

1481845871,32

1343722 16485

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Fournis seurs etcomptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Efat

Comptes dassociés

Autres créanciers

Compies de réqularisation passif

744 763244,43
384 208288,21
68 53312105
7101 999,61
6 980 833,39
241 469541,93
2183397473
1263243266
200305285

594959 462,19
328400 76599
16143 875,87
8496 06564
6623 77691
205056 83858
1 767 06959
25266 864,56
3204 20505

AUTRES PROVISIONS PO UR RISQUE S ET CHARGE S (G)

1159527430

5562 79517

236 399,32

232 22915

ECARTS DE_CONVERSION- PASSIF (Elémentcirculant) (H)
TOTAL Il (F+G+H]

TRESORERIE -PASSIF
Crédits d'escompte
Crédifs de trésorerie

i il
137 754581,18

13775458118

7t il
225756 877,70
926 51520

224830 36250

Bangues (soldescréditeurs)
TOTALIII

137 75458118

TOTAL GE NE RAL |+0+1I1

2 376 195370,55

225756 877.70
2 170233 529,06

BLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

Nature

opérations

Concernant

Propre a
I'exercice
1

les exercice's
précédents
2

Totaux de
I'exercice
3=2+1

Totaux del exercice

précédent
4

PRODUITS D’EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en ['état)
Ventes de biens et services produits
Chiffre d'affaires
Variation de stocks de produits (+) (1)
Immobilisaiions ites par lentre pri

597 628 000,74
1367 841 01976
1965 469 02050

-40 29423561
247793811

Subventions d'exploitation
Autres produits d’exploitation
Reprises d’exploitation; ransferts de charges

4655000

22 041 639,46

597 628000,74
1367 841019,76
1965 469020,50

22 04163946

339 752 383,76
1442 823 542,79
1782 575 926,55

8892 616,79

46 763,50
80 334,56
32 155 738,08

TOTAL |

1949 740 91246

1949 740912,46

1823 751 379,48

CHARGE S D’EXPLOIT ATION

Achats revendusde marchandises @

Achats consommésde matiéresetfournitures (2)
Adtres charges externes

Impots ettaxes

Charges de personnel

Adutres charges d’exploitaton

Dotfafions d'exploitaton

489 742 13701

12 966,
772069 02328 1211 027,
75729,25

87 633 686,22
10 755 802,41
189 173 98125
5057287385
80 482 497,55

09
56

253 785,84

489 755103,10
773 280050,84
8770941547
10 75580241
189 427767,09
5 057 287,85
80 48249755

316 603 472,10
882 496 677,36
92 069 289,20
5406 094,05
178 924 413,17
3465 273,75
54 655 270,82

TOTAL Il
RESULTAT D’EXPLOIT ATION ( HI)

1634 914 41557

1636 467924.31
313 27298815

PRODUITS FINANCIERS

Produitsdes tites de participation et autres t.immobilisés

Gains de cha
In€réts etautres produits financiers

7265200
334146020
843409621
157673930

72 652,00
3341 460,20
8434 096,21
1576 739,30

1 533 620 490,45
290 130 889,03

22258, 10 20 130 569,03

73 039,00
995 313,95
969 792,43
63 257,53

13 424 947.71

1342494771

2101 402,91

CHARGES FINANCIERS
Charges d'intréts

Pertes de change

Autres charges financiéres
Dotations financieres

14 338 852,06
385457684

0124

157 828,75

14 4966808 1
3 854 576,84

601 248,95

14 995 560,66
1624 532,40
70 273,77
1797 423,81

JOTALV

18 794 677,85 157 828,75 18 95250660 18 487 790,64

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

-5 527 558,89 -16386 387,73

RESULTAT COURANT (IIV])

307 74542926

PRODUITS NON COURANT

Produitsde cessions d'imm obili

Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Adtres produits non courants

Reprises non courantes ; transferts de charges

60 304 434,53

917066,00

31241160 1447 300,22

756,82

60 30443453

917 066,00
1759 711,82
756,82

273 744 501,30

U7 7802329,26 203 ;a8 010

6741 500,23

1884 113,02
3 000,00

JOTAL Vil
CHARGE S NON COURANTES
Valeurs netes d' i nts des

61534 668,95 1 447 300,22

28 286 667,63

Subventions accordées
Adutres charges non courantes

Dotations non courantes aux amortis sements et aux provisions

TOTAL IX

696688858
363118513

2620,10

62 98196917
28 28666763

6 969 508,68
363118513

8628 613,25
6182 985,61

781 480,56
431864

38884 741,34

262010

3888736144

6968 784,81

RESULTAT NON CO URANT (VIII-IX)

2409460773

1659 828,44

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

IMPOT S SUR LE RESULTAT

95 644 718,67

95 64471867

331840036.99 275 404 329.74

79 953 258,02

Nature

Exercice 2009

Exer cice 2008

Flux de trésorerie liés a Tactivité
Résultat netdes sociétés intégrées
Eliminaiion des charges et produits sans incidence sur
la trésorerie ounon liés alacfivité :
s Dotations aux amortissements
Variation des im pots différés
Plus values de cession, neties d'impot
Quote-partdans le résultat des sociétes mises en
équivalence
Capacité d'aubfinancementdes sociétés intégrées
Dividendes recusdes sociés mises en équivalence
Variation dubesoinen fondsde roulementlié a l'activité

236 195 318,32

52 356 261,47

32 017 766,90

256 533 812,89

-154091977.87

195 451 071,72

49 546 088,55

558514 62

244 438 645 65

322 338 96002

Flux netde trésorerie généré par l'activité

410 625 790,76

77 900314 37

Flux de trésorerie liés aux opérations
d'investissement

Acquisition d'immobilisations

Cession d'immobilisations,nettes d'impét
Incidence des variafions de péri e

127 419 627,63
60 862 179,55

253 798 259 52
49 024 261,43

Flux netde trésorerie lié aux op ons

d'investissement

-66557 448,08

-204 773998 09

Flux de trésorerie liés aux opérations de
financemen t

Dividendes versés auxactionnaires de la s ociété mere
Dividendes versés auxminoritaires des sociétés
intgrées

Augmentafions de capital en numéraire

Emissions d'emprunts

Rem boursements d'em prunts

74 460 000,00

21786 785,00

900000,00
26 851209,22
22 971 228,60

94 800 000,00

18 853 735,00
353 085 441,70
96 641 593,85
55 731070,83

SRR

Flux netde trésorerie lié¢ aux opérations de
financement

-9146 6804.47
——

280 342 229 .72

Variation de trésorerie (I +1+11)

252 601 538,21

-2 33208274

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cloture
Incidence des variations des monnaies étrangéres

-173051000,43
79 550 537,78

-170 718917 69
-173 051000 43

Différence

252 601 538,21

-2 332082,74

DES INFORMATIONS COMPLEMEN

IRES CONSOLIDE (ETIC C)

PRINCPES COMPTABLES

Les comptes consolidés au 31 décembre 2009 sont établis enconformité avec les régles et les
pratiques com ptables applicables au Maroc, telles que prescrites par la méthodologie adoptée
par le Conseil National de la Comptabilité.

RESULTAT NETCONSOLIDE DU GROUPE (X! - X1I)
RESULTAT NET REVENANT AUX INTERETS MINORITAIRES
RESULTAT NET REVENANT ALA SOCIEETE MERE

236 195318,32
20 556 1.
215 639 169,77

195 451 071,72
21 486 16062

173 964 911,10

PERMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

Au 31 décembre 2009, les sociétés du groupe delta holding incluses dans le périmétre de
consolidation, en plus delta holding SA (société mére dugroupe), sont comme suit:
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INFRASTRUCTURES + METALLURGIE * ENVIRONNEMENT ¢ PARACHIMIE » SERVICES ET IMMOBILIER
S A au capital de 438 MDH - RC : Rabat n® 30261 - Siege Social : Complexe de Skhirat,Angle Avenue Hassan Il et Route de la plage - Skhirat.
Contact : dg@deltaholding.ma - Site Web www.deltaholding.ma




delta holding

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONSOLIDE (ETIC C) - suite

COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Consolidés

du 1 janvier au 31 décembre 2009

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Méthodede
consolidation

Pourcent age
d’intérét

AFS 100,00 %

AlC 100,00 % 100,00 %
AIC Métallurgie 100,00% 100,00 %
Bituma 9250% 92,50%
EGEC 100,00 % 100,00%
Galvacier 85,00% 85,00%
GCR 98,13% 98,13%
GENA 100,00% 100,00 %
IHM 76,00% 76,00%
ISOFORM 99.98% 99,98 %
Ligne Blanche 100,00% 100,00%
LCT 100,00% 100,00 %
CHROMA COLOR 100,00% 100,00 %
OMCE 45,00% 45,00%
OMCE Nord 45,00% 45,00%
OXAR 100,00% 100,00 %
Sogetrama GLS 100,00% 100,00%
Sotram eg 8046% 80,46 %
SIAS 100,00 % 100,00 %
DHS 100,00% 100,00 %

Pourcentage de
contréle
100,00%

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale
Integration globale
Intégration globale
Intégration globale

Intégration globale
Intégration globale

Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale

Intégration globale

Parailleurs, en
lors de la consolidaton :

* Lafiliale étrangére consolidée a été valoriséeauc ours historique.

* Les fitres de participation dans les sociétés non consolidé esains que les autres tires immobilisés figurentau bilan & leur colt
dacquisifon. Une provision est consftuée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix d'acquisifon. Pour
CDE, participation de delta holding auCameroun, dont les résultats nesont pas consolidés au fitre de l'exercice 2009, la socié
na pas jugé opportun de passer une provision en raison notamment de la signature, en janvier 2010, dun avenantau contrat
daffermage apportant unea rréll oration de la renta blmé du projet

« Lamiseajouretla ré
engagéeen 2010.

« Lesopérations de crédit-bail sont retraitées comme des acquisifions d’'imno bilisation s

e Les |rrpo's différés résultant de la neutalisaton d&s d rences tenporaires introduites par les régles fiscales et des

de consolidati calculés

. L fi a ne donne pas Ileu 4 la constatation dinpots différés s ces provisions sont utilisé es
conformément & leur objet et sont do nc d éfi nii vement e o nérées d 'impots.

DERomzons ET REG IME FISCAL
et

tméthodes ci-aprés, ont été, entre autres, appliqués

avec les principes comp

précités, les régl

du complee industiel de Skhirat, dont OXAIRfait parte, a é&

sont souises au régi
sociétés ne bénéficient d'aucune dé fion au x prin cipe
de présentation des états desynthese.

(CHANGEMENTS DE METHO DES

Les méthodes appli quées p our Iaco nsJIi dation des c omptes sont permanente s et ne changent pas d'un exercice a lautre.
EVENEMEN TS POSTER IEURS ALA CLOTY

Aucunévéne ment sgnifica fif poséneur ala cloture des comptes n'est a signaler.

en vigueur dans |eurs pays d'appar tenance. De plus, ces
aux méthode s d' évaluation et aux régles d'établis sement et

Horwath International ’ hec
%

Rapport des commissaires aux comptes sur les
comptes annuels consolidés exercice du
1°" janvier au 31 décembre 2009

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés, ci-joints, de la société
delta holding, comprenant le bilan au 31 décembre 2009 ainsi que le compte de
résultat et le tableau des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date et des
notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes
explicatives. Ces états financiers font ressortir un montant des capitaux propres
consolidés de 1301157 494,88 MAD, dont un bénéfice consolidé net de
236 195 318,32 MAD.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces
états financiers, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base
de notre audit. Nous av ons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au
Maroc.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus,
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation
financiére de l'ensemble de delta holding constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation au 31 décembre 2009 ainsi que de la performance
financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément
aux normes et principes comptables décrits dans Iétat des informations
complémentaires consolidé.

A Rabat, le 13 mars 2010

Kébir AL ECHEIKH EL ALAOUI
Commissaire aux comptes

;
Hi
HORATaroc supy

Agdal
Tél: 0537.7v.44.v0.97
Fax :0537.77.46.7¢
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