delta holding

BILAN (ACTIF)

COMMUNICATION FINANCIERE

Comptes Sociaux

du 1% Janvier au 31 décembre 2008

BILAN (PASSIF)

ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT ( HORS TRESORERIE)

TRESO - ACTIF

Exercice 2008 Exercice 2007

Amortissements

Brut et provisions Net Net

IMMOB ILISATIONS EN NON-VALEURS (A)
Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligaions

10 246 955.34
8409 503.00
1837 452.34

2907 463 53 7339 491 81 103127988
1956 940 60 6452 562 40 60016000
95052293 88692941 43111988

IMMOB ILISATIONS INCORPORELLES (B)
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisationsincorporelles

678 649.00
655 999.00

22 650.00 =

42148476 25716424 14275862

42148476 23451424 12010862

2265000 22 650.00

IMMOB ILISATIONS CORPORELLES (C)
Terrains

Constructions

Installationstechniques, matériel etoutilage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements
divers

Autres immobilisationscorporelles
Immobilisafions corporelles en cours

46 815 792.72
6 814 430.00
25668 017.22
66 614.56
6 047.67
4 388 308.19

9872 375.08

1118277743 3563301529
6814 430.00
1698985811
6067648
439167

1891 283 .95

31894 538.49
- 681443000
8678 159.11 18 179 245.32
593808
1656 .00

2497 024 24

24400133
121016204

9872 375 08 544669980

IMMOB ILISATION FINANCIERE S (D)
Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de participafion

Autres titres imm obilisés

233 917 008.55

45 664.10
233 871 344.45

233917008 55 22221145051
45 664.10

45664.10
233871344 45 22216578641

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
Diminution des créances i obili
Augmentation des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E)

27714667989

STOKS (F)

Marchandises

Matiéres etfournitures consommables
Produifs en cours

Produits interm édiaires et produits résiduels
Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)
Foumisseurs débiteurs. avances et acomptes
Clients etcomptes rattachés

Personnel

Comptes d'associés
Autres débiteurs

Comptes de réqularisation Actif

584086 965.68
174 776.84
11324 686.83
32 171.10

Etat 1458 522.51

571064 796.16
3201224 -

584 086 965.68 397 310 064.76
174 776.84 63 498.24
11 324 686.83 15267 539.04
32171.10 =

1458 522.51 460 810.64

571 064 796.16 381505 388.64
32012.24 12 828.20

TITRES ETVALEURS DE PLACEMENT (H)

3398 460.50

2444 195.50 954 265.00 1183 125.00

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) (Elément
circulant)

4.318.64 =

4318.64 =

TJOTAL Il (F+G+H+I)

587489 744.82

244419550 585 045549.32 398493 189.76

TRESORERIE - ACTIF
Chéques etvaleurs a encaisser
Banques, Trésorerie Générale, Cheques postaux

Caisses, Reégles d avances etaccrédififs

124 149.83 -

118 671.06 -
547877 =

124 149.83 719 160.92

118 671.06 706 399.76
5478 77 12 761.16

TOTAL Il

124 149.83 b

124 149.83 719 160.92

Passif

FINANCEMENT PERMANENT

PASSIF CIRCULANT (H.Tréso)

TRESO - ACTIF

Exercice 2008

Exercice 2007

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel

moins : actionnaires, capital souscritnon appelé
- capital appelé
- dontversé

Primes d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

Réserve kgale

Autresréserves

Reporta nouveau

Résultat neten instance d'affectation

Résultat netde I'exercice

JOTALDES CAPITAUX PROPRES (A)

438 000 000.00

311600 000.00

17105 129.22

117 350.89

79847 043.14
846 669 523.25

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
S ubventions d'investiss ement

Provisions pour amortissements dérogatoires

P rovisions pour inve stissement

667 205.61

667 205.61

400000 000.00

12109479.17

99913 000.94

512022480.11
499438.28

499438.28

DETTES DE FINANCEMENT (C)

Emprunts obligataires
Adutres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Provisions pour ris ques
P rovisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement
TOTAL I (A+B+C+D+E)

847 336 728.86

512 521918.39

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Fournis seurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organis messociaux

Efat

Comptes d'ass ociés

Adutres créanciers

Comptes de régularisation passif

9458 830.78
3987 018.38

201 734.00
432 961.55
2986 739.57

1350 056.82
500 320.46

139569972.21
872854.85

2332.00
352544.53
1337517.17
135363 372.00
1502859.15
13849251

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)

431864

ECARTS DE CONVERSION- PASSIF (Ekment circulant) (H)

TOTAL Il (F+G+H)

TRESORERIE -PASSIF
Crédits d'escom pte

Crédifs de trésorerie
Banques (soldes créditeurs)

9463 149.42

5516 500.76

139569972.21

2400487.58

TOTALII

5516 500.76

2400487.58

TOTAL GENERAL IHI+1l

879272 300.26

16955921.22 862 316 379.04 654 492 378.18

TOTALGENERALI+I+I1

862316 379.04

654492378.18

Nature

opérations
ncern ant les
exercices
précédents

2

Totaux de

Totauxde l'exercice

lexercice précédent
3= 2+1 4

Propre a
I'exercice
il

PRODUITS D’EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en [ état)
Ventes de biens et services produits
Chiffre d'affaires

Variation de stocks de produits () (1)
1 biisaons produit Tl

pour elk
Subvenfions d’exploitaion

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation; ransferts de charges

28 607 907.88 28 607 907.88 19 753 795.92
28 607 907.88 28 607 907.88 19 753 795.92

46 763.50 46 763.50 -
= 70 000.00 =
859 520.06 859 520.06 =

TOTALI

29 514 191.44 20 584 191.44 19 753 795.92

CHARGES D’EXPLOITATION

Achatsrevendus de marchandises (2)
Achatsconsommés de matiéres etfournitures (2)
Autres charges externes

Impéts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitafion

Dotafions d exploitation

946 708.57 980 876.62 304 904.06
9758 205.44 9758 205.44 10 005 754.35
196 750.64 196 750.64 234 888.74
9 475 008.20 9475008.20 7457 925.47
650 000.00 650 000.00 586 600.00
3772 446.40 377244640 2 056 920.07

JOTALIl

24799 119.25 24 833 287.30 20 647 001.69

RESULTAT D'EXPLOITATION (1)

4750 904.14 893 205.77)

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participafion et autres t.immobilisés
Gains de change

Intéréts et autres produits financiers

Reprises financieres ;transfertde charges

74 667 304.00 74 667 304.00 99 099 346.00
3 276 765.85 3276 765.85 2247 624.87
= 495 505.00

TJOTALIV

77 944 069.85 77944 069.85 101 842 475.87

CHARGES FINANCIERS
Charges d'intéréts

Pertes de change

Autres charges financiéres
Dotafions financiéres

156 121.44 156 121.44 501 991.93

228 860.00 228 860.00 63 800.00

TOTALV

384 981.44 384 981.44 565 791.93

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

77559 088.41_ 101 276 683.94

RESULTAT COURANT (I1I+V])

82 309 992.55 100 383 478.17

PRODUITS NON COURANTS

Produits de cessions dimmobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d’investiss em ent
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; ransferts de charges

414 845.36 414 845.36 3 566 600.00

236 563.74
22 523.20

108 862.13 108 862.13

TOTALVIII

523 707.49 523 707.49 3 825 686.94

CHARGES NON COURANTES

Valeursnettes d’amortiss ements des im mobilis ations c édées
Subvenfions accordées

Autres charges non courantes

Dotafions non courantes aux amortissementset aux
provisions

311 923.36 311923.36 3 566 600.00

1765.44 1765.44 5019.06

280 948.10 280 948.10 75414.11

JOTALIX

594 636.90 594 636.90 3 647 033.17

RESULTAT NON COURANT

(70 929.41 178 653.77

RESULTAT AVANTIMPOT:

82 239 063.14 100 562 131.94

IMPO TS SUR LE RESULTAT

2 392 020.00 2 392 020.00 649 131.00

RESULTAT NET (X +XI)

7984704314 99 913 000.94

(1) Variation de stocks : stock final — stock initial : augmentation (+) diminuion (-)
(2) Achats revendus ou consommés :achats — variation de stocks

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTAT (TFR)

Exercice 2007

Ventes de marchandises (en I'état)
Achats revendus de marchandises

MARGE BRUTE SURVENTES EN L'ETAT (1+2)

PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5)
Ventes de biens et services produits
Variafion stocks de produits

Im mobilis ations produites par I'entrepris e pour elle -méme

CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7)
Achats consommés de mafiéres et fournitures
Autres charges externes

28 607 907 88
28 607 907 88

19753795.92
19753795.92

10 73908206
98087662
9 75820544

10310 658.41
304 904.06
10005754.35

VALEUR AJOUTEE (I+0-111)
Subventions d'exploitation
Impots et taxes

Charges de personnel

EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION (EBE)/INSIFFISANCE BRUT

DEXPLOITATION(I BE)

Autres produits d'ex ploitation

Autres charges d'exploitation

Reprises dexploitation ; transferts de charges
Dotations d'exploitation

17 86882582
4676350
196 750 64

9 47500820

9443137.51

234 888.74
7457 925 .47

824383048
7000000
65000000
85952006
377244640

1750 323.30
586 600.00

2056 929.07

RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou-)

RESULTATFINANCIER (+ou -)
RESULTATCOURANT (+ ou -)

475090414

77 559 088 41
82 30999255

(893 205.77)

101276 683.94
10038347817

RESULTATNON COURANT (+ou -)

IMPOT SUR LE RESULTAT

(7092941)

239202000

178 653.77

649 131.00

RESULTATNET DEL'EXERCICE (+ ou-)

79 84704314

99 913 000.94

CAPACITE D'AUTO FINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT

RESULTATNET DEL'EXERCICE BENEFICE + OU PERTE -

Dotations d'exploitation (1)

Dotations financiéres (1)

Dotations non courantes (1)

Reprises dexploitation (2)

Reprises financiéres (2)

Reprises non courantes (2) (3)

Produits des cessions d'im mobilisations

Valeurs nettes d'am ortissementdes immobilisations cédées

CAP ACITE D'AUTOFINANCE MENT ( CAF)

79 84704314
377244640
27662946
10886213
41484536
31192336

99913 000.94
2056 929.07

75414.11
450 000.00
22523.20
3566 600.00
3 566 600.00

83 684 33487

101122 820.92

10 Distribution des bénéfices

94 80000000

99099 346.00

AUTOFINANCEM ENT

(11 115 66543)

2023474.92

(1) A I'exclusion des dotafions relatives aux actifs et passifs circulants eta la trésorerie
(2) A I'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trés orerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'inves issement

INFRASTRUCTURES « METALLURGIE « ENVIRONNEMENT « PARACHIMIE « SERVICES ET IMMOBILIER
S A au capital de 438 MDH - RC : Rabat n° 30261 - Sieége Social : Complexe de Skhirat,Angle Av Hassan Il et Rte de la plage - Skhirat.
Site web : www.deltaholding.ma
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TABLEAU DE FINANCEMENT

COMMUNICATION FINANCIERE

Comptes Sociaux
du 1% Janvier au 31 décembre 2008

ETIC (Suite)

Exercice Variation (a-b)

2008 (a) 2007 @ Emelois Ressources
847 336 728.86 512 521 918.39 - 334814 810.47
277 146 679.89 255 280 027.50 21 866 652.39 -
570 190 048.97 257 241 890.89 312 948 158.08
585 045 549.32 398 493 189.76

946314942 130560 072,21
258 923 217.55

| . SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
Financementpermanent
Moins Acffimmobiiisé
=FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A)
Actif circulant

186 552 359.56
130106 822.79

=BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)

IRESO RERIE NE T1 nE - =A-B

Ress ources Emplois Ressources

RES SOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

AUTOFINANCEMENT (A)

Capacité d’autofinancement (CAF)

Distribution des bénéfices 94 800 000.00 99 099 346.00

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILIS ATIONS (B) 20 253 434.46 3 566 600.00

Cessions dimmobilisationsincorporelles - -

Cessions dimmobilisations corporelles 300 000.00 o
114 845.36 3 566 600.00

19 838 589.10 -

349 600 000.00
349 600 000.00

2473 474.92
101 572 820.92

(11 115 665.13)
83684 334.87

Cessions dimmobilisations financiéres
Récupérations sur créances imm obilisées
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRESET
ASSMILES (C)

Augmentation de capital, apports

Subventions d'investiss ement

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCE MENT (D)
Nettes primes de remboursement
TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)
EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIO NS
D'IMMOBILISATIONS (E)

d'im

d'immobili

d'im
Augmentation des créances immobilisées
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES(F)
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
EMPLOIS EN NON-VALEURS (H)
TJOTAL N -EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL
B.F.

VARIATION DE LA TRESORERIE
TJOTAL GENERAL

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES (ETIC

70 897 668.73
70 897 668.73

358 737 769.33 176 037 089.65

24 053 388.70
6 000.00

7 687 853.70
16 324 950.00
34 585.00

8 357 603.00
45 789 611.25

754 103.00
24 807 491.70

150 864 182.28
365 415.67
176 037 089.65

316 659 182.35
3711 024.27
358 737 769.33

358 737 769.33 176 037 089.65

e Matérieletoutilage: 10ans ;

e Matérieldetransport: 5 ans;

e Matérielinformatique : 7 ans ;

e Autres immobilisations : 10 ans.

Les amortissements sont constatés en diminution de la valeur brute des immobilisations selon la
méthode linéaire, sur la durée de vie estimée du bien. La société pratique également le mode
d’amortissement dégressif.

I bilisations fii es
Les titres de participation figurent au bilan a leur colt d'acquisition.
Stocks

La société ne détient pas de stocks.

Créances et dettes
Les aéances et les dettes sont enregistrées a leur valeurnominale. Spécifiquement pour les créances,
une provision pourdépréciation est pratiquée dés lapparition d’un risque de non recouvrement.
Par ailleurs, pour les créances et les dettes libellées en monnaies étrangeéres, elles sont évaluées sur la
base du cours de change en vigueur a la cléture de I'exercice. Les pertes de change latentes donnent
lieu alors a constatation d'une provision.
Titres et valeurs de placement
Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. lls sont enregistrés au colt
d'achat. Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix
d’acquisition.
DEROGATIONS ETREGIME FISCAL
La société est soumise au régime fiscal normal en vigueur au Maroc.
Par ailleurs, la société ne bénéficie d'aucune dérogation aux principes comptables, aux méthodes
d'évaluation et aux régles d'établissement et de présentation des étatsde synthese.
CHANGEMENTS DEMETHODES
Les méthodes appliquées parla société sont permanentes et ne changent pas d’'un exercice a l'autre.
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
Aucun événement significatif postérieur & la cloture des comptes n'est a signaler.

ETAT DES DEROGATIONS

des dé surla i
situation financiére etles résultats

Indication des dérogations

i iondes
dérogations

/
mn

Dérogation aux principes comptables

fondam enta ux

Dérogation aux méthodes d'évaluation

Dérogation aux régles d’établissementetde
résentation des éfats de synthése

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES (A

Influence sur le patrimoine, la situation
financiére etles résultats

Nature des des

BLEAU DES IMMOBILISATIONS (B2

Neant

AcTiviTE

delta holding est une Société Anonyme (SA) a Conseil d'Administration, de droit marocain créée en 1990. Son
capital social est de 438.000.000,00 DH et son siége sodal est établi au Complexe de Skhirat, Angle Avenue
Hassan Il et Route de la Plage - Skhirat. Son objet social comporte :

La participation directe ou indirecte dans les entreprises et, généralement, linvestissement dans tous les
secteurs économiques autorisés, et ce par voie de création de sociétés nouwvelles, d'apports, de
souscriptions ou d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement.
Lagestion d'un portefeuille de titreset de participations.
La prise, I'achat, lexploitation, la cession de tous brevets d'invention avec des perfectionnements et des
certificats d'addition, licences, marques de fabrique et généralement, de tous procédés de fabrication.
Et généralement, toutes opérations de participation se rapportant direcdement ou indirectement aux objets
précités ou susceptibles d'en favoriser la réalisation.
PRINCIPES, METHODES ETPRATIQUES COMPTABLES
La société tient sa comptabilité en totale conformité avec le cadre juridique en vigueur au Maroc et en accord
avec les principes comptables généralement admis en la matiére. Dans ce cadre, les principales méthodes et
pratiques comptables appliquées sont comme suit :
I bi li en leurs
Les immobilisations en non-valeurs retenues correspondent aux frais préliminaires et aux charges a répartir sur
plusieurs exercices. Celles-ci sontamorties surune durée de cinqg ans.
Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur oot historique d'acquisition. Elles sont généralement
amorties surune durée ne dépassant pas sept ans.
Immobilisations corporelles
Les immobilisations comporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisiton ou bien de production.Les
principales catégories d'immobilisations corporelles détenues sont amorties selon les durées de vie suivantes :
e Constructions : 20 ans ;

AUGMENTATION DIMINUTION
Acqus Produit Retrat

Nature
Immobilisations ennon-
valeurs
Frais préliminaires
Charges a répartir sur
plusieurs exercices
Primes de remboursement
des obligations s s
Immobilisations
incorporelles
Immobilisations en recher-
che et développement - -
Brevets, marques, droits et
valeurs similaires 473 023.50 182 975.50 655 999.00
Fonds com mer cial - - -
Autres immobilisations
incorporelles
Immobilisations
corporelles
Terrains
Constructions
Installationstechniques,
matériel et ouillage
Matériel de transport
Mobilier, matériel de bureau
et aménagement
Autres immobilisations
corporelles s o o
Immobilisations corporelles
en cours 5446 699.8 2 665 675.28
MBDE : MONTANT BRUT EN DEBUT D' EXERCICE
MDFE : MONTANT BRUT EN FIND'EXERCICE

MBDE Viemen Cession Viement MBFE

1889 352.34
875 200.00

8 357 603.00
7 534 303.00

10 246 955.34
8409 503.00
1014 152.34

823 300.00 1837 452.34

495 673.50 182 975.50

22 650.00 = 22 650.00

41788 832.47
6 814 430.00
25 582 317.31

3 830 040.25 45 055 792.72
6814 430.00

85 699.91 25668 017.22

1 200.00
563 961.00

65 414.56
5 166.67

66 614.56
6 047.67

3380224.36 1008 083.83 4 388 308.19

8 112 375.08

BLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION (B4

Raison sociale

Secteur Capital Participation au Prix d’acquisition
de la société émettrice

d’activité socia capital en % global

Extrait des demiers états de synthése de la société émettrice

Vaeur A Produifs inscrits au
Comptable net Date de cléure Situation nette Résutat net C.P.C. de I'exercice

1 2 & 4

CHROMACOLOR PARACHIM E 5000000.00 99.700% 9 467 000.00
BITUMA INFRASTRUCTURES 6 500 000.00 91.875% 1625 000.00
AIC INFRASTRUCTURES 10 000 000.00 99.995% 49 551 500.00
AIC METALLURGIE ME TALLURGIE 10 000 000.00 99.500% 7 948 000.00
GCR INFRASTRUCTURES 20 000 000.00 97.750% 19 550 000.00
IHM ENVIRONNEMENT 100000.00 74.500% 74 000.00
GENA METALLURGIE 1000000.00 97.000% 5 455 154.64
SOGETRAMA GLS ENVIRONNEMENT 5000000.00 9 750 000.00
LIGNE BLANCHE INFRASTRUCTURES 10 000 000.00 16 993 200.00
AFS METALLURGIE 5430 000.00 7 628 252.41
OMCE ENVIRONNEMENT 10 000 000.00 4 485 000.00
EGEC INFRASTRUCTURES 1000 000.00 910 250.00
SOTRAMEG PARACHIMIE 19 600 000.00 32 389 384.00
GALVACIER METALLURGIE 20 000 000.00 16 670 000.00
SIAS SCES ET IMMOB 3600 000.00 4 462 000.00
OXAIR PARACHIM E 10 000 000.00 9 997 700.00
ISOF ORM METALLURGIE 5000 000.00 4 996 000.00
INFRASTRUCTURES 100000.00 98 500.00

METALLURGIE 161410.90 161 410.90

SCES ET IMMOB 110 526 315.78 19 330 078.04

METALLURGIE 20 000 000.00 9 999 800.00

ENVIRONNEMENT 980244.00 1329 214.46

METALLURGIE 3000 000.00 999 900.00

276 997970.68 233 871 344.45

82.000%
99.000%
99.977%
99.920%
98.500%
100.000%
33.333%
49.99%%
38.000%
33.330%

5 6 7 B 9
9 467 000.00 31/122008 9 664 395.38 1258 402.37 1 595 200.00
1 625 000.00 31/122008 51310 199.2 19 478 199.47 13 858 575.00
49 561 500.00 31/12/2008 45103 107.63 16 830 828.95 3599 820.00
7 948 000.00 31/122008 43189 652.24 19 977 841.70 9 950 000.00
19 550 000.00 31/122008 36 960 355.09 7 414 559.66 5376 250.00
74 000.00 31/122008 3533 523.78 1798 436.70 0.00
5 455 154.64 31/12/2008 10 526 894.60 3650 061.71 4753 000.00
9 750 000.00 31/122008 30 086 081.66 9982 366.51 2 999 400.00
16 993 200.00 31/122008 26 511 761.59 7558 332.32 3598 560.00
7 628 252.41 31/122008 12 889 561.50 1 836 575.00
4 485 000.00 31/122008 50 967 195.10 28 652 609.21
910 250.00 31/122008 5076 056.65 1355 331.23 -
32 389 384.00 31/122008 60 303 114.49 5 144 508.00 5992 410.00
16 670 000.00 31/12/2008 56 773 488.40 19 552 906.75 11 480 000.00
4 462 000.00 31/122008 40 440 344.60 28 929 473.03 -
9 997 700.00 31/122008 14 978 177.89 7002 123.36 -
4 996 000.00 31/122008 10 933 738.07 1749 871.51 -
98 500.00 31/122008 1200 474.19 827 063.97 492500.00
161 410.90 31/122008 -
19 330 078.04 31/122008 -
9 999 800.00 31/12/2008 @
1329 214.46 31/122008 -
999 900.00 31/122008

233 871 344.45

10 898 550.00

74 594 265.00
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delta holding

COMMUNICATION FINANCIERE

Comptes Sociaux
du 1% Janvier au 31 décembre 2008 \

TABLEAU DES PROVISIONS (B5)

Nature Dotations

Reprises

MDE Financiéres

Expbitation

Non courantes Non courantes MFE

Exploitation

Provisions pour dépréciation de I’ actif immobilisé

Provisions réglem entées

Provisions durables pour risques et charges
SOUS TOTAL (A)

499 438.28

499 438.28 - .

Financiéres

276 629.46 = = (108 862.13) 667 20561

276 629.46 (108 862.13) 667 20561

Provisions pour dépréciation de I'Actif circulant
(hors trésorerie)

Autres provisions pour risques et charges
Provisions pour dépréciation des comptes de
trésorerie

2215 335.50 228 860.00

SOUS TOTAL (B) 2215 335.50 228 860.00

4 318.64 2 444 195.50

4318.64 2444 195.50

TOTAL (A+B) 2714 773.78 228 860.00

280 948.10 (108 862.13) 3111401.11

* MDE : Montant Début Exercice
* MFE : Montant Fin Exercice

TABLEAU DES CREANCES (B6)

ANAL YSE PAR ECHEANCE

AUTRES ANALYSES Montants

TOTAL
CREANCES

Plus d'un an Moins d’un an

Echues et non

Montants Sar L'état
et org-publics

Montants Sar les
entreprises liées

représentés par

recowrées Montant endevises effets

CREANCES DE L’ACTIF IMMOB LISE
Prét immobilisé
Autres créances financiéres

45 664.10 45 664.10

45 664.10 45 664.10

CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT
Fournisseurs débiteurs, avances
et acomptes
Qlients et comptes rattachés
Personnel
Etat
Comptes d'associés
Autres débiteurs
Comptes derégularisation Actif

584 086 965.68 411 307.05 583 675 658.63
174 776.84
11324 686.83
32171.10
1458 522.51

174 776.84

11 324 686.83
5296.21
1441 340.35

26 874.89
17 182.16

570 697 546.16
32012.24

571 064 796.16

367 250.00
32 012.24 =

1080 952.52 1458 522.51

1080 952.52

1458 522.51

TABLEAU DES DETTES (B7)

ANALYSE PAR ECHEAN CE

AUTRES ANALYSES Montants

Total

Plusd’un an Moins dun an

Echues et non

représentés par
fets

Montants vis-a-vis a
recouvrées Montant en devises de IEtat et org-pub des entreprises liée ef

DETTES DE FINANCEMENT
Emprunts obligatares
Autres dettes de financement

DETTES DU PASSIF CIRCULANT
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et
acomptes
Personnel
Organismes sociaux
Etat
Comptes d’asscciés
Autres créanciers
Comptes de régularisation passif

9 458 830.78
3987 018.38

90 836.80
90 836.80

9 367 993.98
3896 181.58

201 734.00
432 961.55
2986 739.57

201 734.00
432 961.55
2986 739.57

1350 056.82
500 320.46

1350 056.82
500 320.46

268 071.29

3419701.12
268 071.9 =

432 961.55
2 986 739.57

TABLEAU DES SURETES REELES DONNEES OU RECUES (B8)

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Mo ntant
couvert parla
shreté

TIERS CREDITEURS
OU TIERS DEBITEURS

Nature
()

Date et lieu
d’inscription

Néant

Objet

V.C.N.S.D.D.C
(2 3) (4)

Slretés données
Siretés regues

(1) Gage : 1 hypothéque : 2 nanfssement : 3- warrant : 4 autres: 5(a préciser)

(2) préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sdretés données
entreprises liées, associées, membres du personnel)

(3) préciser si |a slreté regue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur
(saretés regues)

(4) V.C.N.S.D.D.C : Valeur Comptable Nette de la Streté Donnée a la Date de Cloture.

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL (B9)

Montant Exercice
précédent

ENGAGEMENTS DONNES Montant Exercice

Avals et cautions
Engagements en matiére de pensions de retraite et
obligations similaires

neant

Autres engagements donnés
TOTAL (1)

(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées

Montant Exercice

Montant Exercice précédent

Neant

Avals et cautions
Autres engagements regus
TOTAL

N

Rapport général du commissariat aux comptes
exercice du 1er janvier au 31 décembre 2008

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2008.

Nous avons procédé a laudit des états de synthése, cijoints, de la société delta
holding au 31 décembre 2008, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des
informations complémentaires (ETIC).

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession et compte
tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése cités au deuxieme paragrap he ci-dessus,
sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiere de la société delta holding au 31 décembre 2008 ainsi que du résultat de
ses opérations et de I’évolution de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette
date, conformément aux principes comptables admis au Maroc.

A Rabat, le 21 mars 2009

Adib BENBRAHIM
Commissaire aux comptes
HORWATH MAROC AUD]
11, Rue Al Khataouat Appt
Agdal Rabat
T6.:037 77 46 70
Fax.:037 77

Horwath Maroc Audit Igrec

1 G REC e
ionmatiquo Gestion Révision Experties
+.a.r.1 Au capital e 400.000.00 dh
Sociots dexpertise comptable
inscrite au tableau de Yardre.
suparts comptables Rebat & Nord
1473798 78 - Fax 037379876
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