COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Consolidés
du 1*'Janvier au 31 décembre 2008

delta holding

Passif

BILAN (ACTIF)

Exercice 2008
Anortissements
et provisons
7165 956 08
2005 400 38
5160 555.70

2154 398 .18

Exercice 2007

Brut
20 657 288.29
10 937 117.78
9720 170.51

Net
1349133221
8931717 40
4559 614 81

Net
579654895

63734594
515920301

Exercice 2008
438 000 000.00

Exercice2007
400000 000.00

IMMOB ILISATIONS EN NON-VALE URS (A)
Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligafions
IMMOB ILISATIONS INCORPORELLES (B)
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisationsincorporelles

IMMOB ILISATIONS CORPORELLES (C)
Terrains

Constructions

Installationstechniques, matériel etoutilage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements
divers 37 238 671.90
Autres immobilisationscorporelles 968 969.50
Immobilisafions corporelles en cours 101 264 368.81

CAPITAUX PROPRES

Capifal social ou personnel

moins : actionnaires, capital souscritnon appelé -
- capital appelé -
- dontversé

Primes d’émission, de fusion, d'apport 311600 000.00

Ecarts de réévaluation =

Réserves légales 17105 129.22

Réserves consolidées 165182 655.41

Autresréserves

Reporta nouveau

Résultats nets en instance daffectation

Résultat net— part du groupe

TOTALDES CAPITAUX PROPRES- PART DU GROUPE (A1

INTERE TS MINORITAIRES (A2)

Minoritaires dansles réserves

Minoritaires dansle résultat

CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (A)

4 314 473.56 2160 07538 176488740
113523740
100000
62865000
32621026637
15 141 393.50
66 102 237.96
18410772340
25280 139.92

2136 42538
1000.00
2265000
477290569 65
1736276605
125908713 57
194630372 61
2513443251

4290 823.56 2154 398 18
1.000.00 -

22 650.00 -
731661 634.72 25437106507
18 799 369.70 1436 603 65
169 072676.12 4316396255
343857 141.12 149226768 51
60460437.57 3532600506

12109479.17
135920 867.27

117 350.89 3

173964 911.10
1105970 046.62
60046 727.86
38560 567.24
21486 160.62
1166016 774.48

113089 759.50
661120105.94
53596 947.84
32597 224.93
20999722.91
71471705378

2430132872
91639658

1293734318
5257292
101264368 81

10 485 713.75
11796831
24 975 089.53

ACTIF IMMOBI

IMMOB ILISATION FINANCIERE S (D)
Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de parficipaion

Autres titres imm obilisés

1541 796.62
32 034 559.73
2 000.00

33 578 356.35 -

3357835635
B 1541 796 62
- 3203455973
= 2000.00

21 391 506.94
132725694
20 062 250.00

200000

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
Diminution des créances i

Augmentation des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E

STOKS (F)

Marchandises

Matiéres etfournitures consommables
Produits en cours

Produits interm édiaires et produits résiduels
Produits finis

790 211 752.92
534780 913.09
34087 745.56
246605 787.15
208 358 391.42

45728 988.96

26369141933
2235681.07

2235681.07

526520333.59
532 545232.02
- 34087745.56
- 246 605787.15
206 122710.35

45 728 988.96

35516320966
425666 935.64
20185 922.05
160 371997.70
201881 185.01

43227 830.88

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)
Fournisseurs débiteurs. avances et acomptes
Clients etcomptes rattachés
Personnel

Etat

Comptes d'associés

Autres débiteurs

Comptes de réqularis ation Actif

1062 577 882.93
29389 451.06
787136 972.00
4787 579.85
216587 573.24
576 088.34
14762 113.65
9338 10479

11543700.64

11543700.64

1051 034 182.29
29 389 451.06

775 593271.36
- 4 787 579.85
216 587 573.24

- 576 088.34
- 14 762113.65
= 933810479

921253 966.07
16935 316.83
666 600 441.77
4066 747.12
203 412 584.12
18 832.50
25648 625.14
4571 41850

TITRES ETVALEURS DE PLACEMENT (H)

ACTIF CIRCULANT ( HORS TRESORERIE)

9863 383.74

3234262.81

6629 120.93

19168 14595

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1)

798 782.96

= 798782.96

66 257.53

TOTAL Il (F+G+H+1)

TRESORERIE - ACTIF

Chéques etvaleurs & encaisser

Banques, Trésorerie Générale, Chéques postaux
Caisses, Régles d'avances etaccrédiffs

1608 020 962.72
52705 877.27
21905 312.38
27767 312.98

3033 251.91

1701364452

1591 007 318.20
52 705877.27
21 905312.38
27 767 312.98

3 033251.91

136615530519
32279 797.78
4928 312.06
24720 401.08
2631 084.64

FINANCEMENT PERMANENT

PASSIF CIRCULANT ( H.Trés )

TRESO - ACTIF

CAPITAUX PROPRES ASSIM LLES (B)
S ubventions d'investiss ement

Provisions réglementées

9170 660.00
9170 660.00

9170 660.00
9170 660.00

DETTES DE FINANCEMENT (C)

Emprunts obligataires
Autres deties de financement

168 279 583.62

168 279 583.62

127 369 060.60

127 369 060.60

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Provisions pour ris ques

P rovisions pour charges

255 146.75
255 146.75

1101 389.26
1101 389.26

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement

TOTALI (A+B+C+D+E]

343722 164.85

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Fournis seurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes s ociaux

Efat

Comptes d'ass ociés

Adutres créanciers

Comptes de régularisation passif

504959 462.19
328400 765.99
16143 875.87
8496 065.64
6623 776.91
205056 838.58
1767 069.59
25266 864.56
3204 205.

852358 163.64
693103 015.85
310895713.77
22051548.84
6846 151.83
6231212.71
177 096 188.04
149582 580.86
18239204.57

21

415.23

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)

5

5

706.87.

ECARTS DE CONVERSION- PASSIF (Elément circulant) (H)

1

710.80

TOTALII (F¥G+H)

7
22
48

32
600754
225756 8 0

698 24

TRESORERIE -PASSIF
Crédits d'escom pte
Crédifs de trésorerie

Banques (soldes créditeurs)

926 515.20

224830 362.50

TOTALIII

225756 877.70

TRESO - ACTIF

TOTAL Il

52705 877.27

52 705877.27

32279 797.78

TOTAL GENERAL I+I+11

2 170 233 529.06

20299

433.52

715.47

3292127.72
81162971.96
118543 615.79
202998715.47
1753 598 312.63

TOTAL GENERAL IHI+lI

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

2450938 592.91

2170 233 529.06

175359831263

pérations

Concernant

Nature

Propre a
l'exercice
1

exercices
précédents

Totauxde
I'exercice
2 3=2+1

Totaux del’exercice
précédent
4

PRODUITS D’EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en I'état)
Ventes de biens et services produits
Chifire d'affaires

Variation de stock's de produits (£) (1)
Immobilisations produites par lentreprise pour elle-méme
Subvenfions d’exploitation

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation; ransferts de charges

33975238376
1442 822 842.79
1782 575 226.55

8892 616.79

467635
212383
3215573808

33975238376
1442 823 542.79
1782 575 926.55

8892 616.79

- 4676350
7821073 8033456
- 32155738.08

28035933279
1314786581.12
159514591391

10930489890

1380445090
554968880

JOTAL I

1823 672 468.75

CHARGES D’EXPLOITATION

Achats revendus de marchandises (2)

Achats consommés de matiéres etfournitures (2)
Autres charges externes

Impéts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitafion

Dotafions dexploitafion

316603472.10
88243031597
9189566240
5406 094 05
178643732 98
3310 398 85
5465527082

1

2
1

7891073 1823 751 379.48

- 316603472.10
6636139 882496677 .36
7362680 9206928920

- 5406 094 05
8068019  178924413.17
5487490 3465 27375

= 5465527082

TOTAL Il

RESULTAT D'EXPLOITATION ( kI)

1532 944 947.17 67554328

1533 620 490.45
- 290130889.03

172380495251

25458727187
92195463373
10799733239
507643882
16519937140
431707217
6816511795
152729723833
19650771418

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participafion et autres t.immobilisés
Gains de change

Intéréts et autres produits financiers

Reprises financiéres ; transfertde charges

7303900
99482753
96979243

6325753

- 7303900
48642 99531395
= 96979243
= 6325753

TJOTAL IV

2100 916 49

CHARGE S FINANCIERS
Charges d'intéréts

Pertes de change

Autres charges financiéres
Dotafions financiéres

1499541492
1609 819 49
7027377
1797 423 81

48642 2101 402 91

14574 1499556066
1471291 1624 532 40
- 7027377

= 1797 423 81

480643500
61977127
331143529
56256352
9300205.08

1657312183
140313582
30000.00
12705753

TJOTALV

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

1847293199

1485865 1848779064
1638638773

RANT (I11+V])

27374450130

1813331518
-8833110.10
187674604.08

PRODUITS NON COURANTS

Produifs de cessions dimmobilisations
Subventions d’équilibre

Reprises sur subventions d’investiss ement
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; ransferts de charges

6741 500 23

57106067 131305235

3000.00

- 6741 500 23

1884 113.02
3000

1970009201

76059559
39139205

TOTAL VIl

7315 560.90

CHARGES NON COURANTES
Valeursnettes d- issements des im
Subvenfions accordées

Autres charges non courantes
Dotafions non courantes aux am ortissementset auxprovisions

cédées

6182 985 61
78139362
431864

131305235

8628 613 25

6182 985 61
78148056
431864

2085207965

1055564057
28300109
131284198

6968 697 87

6968 784 81

1215148364

RESULTAT NON COURANT (VII-IX)

1659 828 44

870059601

RESULTAT AVANTIMPOTS (VIKX)

27540432974

19637520009

IMPOTS SUR LES RESULTATS

7995325802

ROUPE (XI-X1)

RESULTAT NETREVENANT AUX INTERETS MINORITAIRES

RESULTAT NETREVENANT A LA SOCIETE MERE

2148616062
17396491110

6228571768

195451071.72 13408948241

2099972291
11308975950

(1) Variation de stocks : stock final — stock inifial : augmentation (+) diminufion
(2) Achats revendus ou consommés : achats — variafon de stocks

©)

Ventes de marchandises (en I'¢tat)
Achats_revendus de marchandises

339 75238376
316 60347210

280359332.79
254587 271.87

MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT (1+2)

23 14891166

25772 060.92

PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5)
Ventes de biens et services produits
Variafion siocks de produits

Immobilis ations produites par I'en

1451 71615958
1442 82354279
889261679

1424091 480.02
1314786 581.12
109 304 898.9

CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7)
Achats consommés de maféres et fournitures
Autres charges externes

974 56596656
882 496 677 36
92 06928920

1 029 951 966.12
921954 633.73
107997 332.39

VALEUR AJOUTEE (I+0-111)
Subventions dexploitation
Impots et taxes

Charges de personnel

500 29910468
4676350

5 406 094 05
178 92441317

419911 574.82

5076 438.82
165199 371.40

EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION (EBE)/INSIFFISANCE BRUT
DEXPLOITATION(I BE)

Autres produits d'ex ploitation

Autres charges d'exploiation

Reprises dexploitation ; transferts de charges

Dotations d'exploitation

316 01536096
8033456
346527375
32 155738.08
54 65527082

249635764.60
13804 450.90
431707217
5549 688.80
68165 117.95

RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou-)

RESULTATFINANCIER (+ou -)
RESULTATCOURANT (+ ou -)

290 130889.03

-16 386 387.73
273 74450130

RESULTATNON COURANT (+ou -)

IMPOT SUR LE RESULTAT

165982844

79 953 258.02

196507 714.18

-8833 110.10
187674604.08
8700 596.01

62285717.68

RESULTATNET DEL'EXERCICE (+ ou-)

195 45107172

134089482.41

CAPACITE D'AUTO FINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT

RESULTATNET DEL'EXERCICE BENEFICE + OU PERTE -
Dotations d'exploitation (1)

Dotations financieres (1)

Dotations non courantes (1)

Reprises d'exploitation (2)

Reprises financiéres (2)

Reprises non courantes (2) (3)

Produits des cessions d'im mobilisations

Valeurs nettes d'am ortissement des immobilisations cédées

195 45107172
50 01467567
609 10022
103902996
3865738
674150023
6 18298561

134089 482.41
35 343 508.6
43878.69

2081091.89
503 686.84
350000
19700092.01
10 555 640.57

CAP ACITE D'AUTOFINAN CE MENT (CAF)

244 438 64565

157397 639.53

10 Distribution des bénéfices

113 653735

24 728 489

AUTOFINANCEMENT

130 78491065

132669 150.53

(1) A l'exclusion des dotafions relatives aux actifs et passifs circulants eta la trésor erie
(2) A I'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'inves fissement

INFRASTRUCTURES « METALLURGIE « ENVIRONNEMENT « PARACHIMIE « SERVICES ET IMMOBILIER
S A au capital de 438 MDH - RC : Rabat n° 30261 - Siege Social : Complexe de Skhirat,Angle Av Hassan Il et Rte de la plage - Skhirat.
Site web : www.deltaholding.ma
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COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Consolidés
du 1¥'Janvier au 31 décembre 2008

delta holding

TABLEAU DE FINANCEMENT ETIC C (Suite)

Exercice Variation (a-b)
| . SYNTHE SE DES MASSES DU BILAN 2008 (a) 2007 (b) Emplois Ressources

Par ailleurs, en conformité avec les principes comptables précités, les regles et

Financement permanent 1343722 164.85 8 52358 16364 - 49138400121 méthodes, ci-aprés, ont été, entre autres, appliquées lors de la consolidation :
Actif imm obilisé 526 520 333.59 35516320966 171357123 .93 -

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 817201831.26 49719495398 -

Actif circulant 1591007 318.20 136615530519  224852013.01 « Les titres de participation dans les sociétés non consolidées ainsi que les autres

Passifcirculant 600754 486,51 69824143352 9748694701 titres immobilisés figurent au bilan a leur colt d’acquisition. Une provision est

= BESOIN DE INANCEMENT GLO BAL (4-5) (B) 990 252831.60 66791387167  322338960.02 constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix
d’acquisition.

« Lafiliale étrangére consolidée a été valorisée au cours historique.

Les opérations de crédit-baill sont retraittes comme des acquisitions
dimmobilisations.

. _EMPLOIS ET RE SSOURCES
EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT (A) 13078491065 132 669 150.53
Capacité d'autofinancement (CAF) 24443864565 157 397 639.53
Distribution des bénéfices 11365373500 24 728 489.00 L'annulation des provisions a caractére fiscal ne donne pas lieu a la constatation
CESSIONS ET REDUCTIONS D'MMOBILISATIONS (B) 49 024 261.43 19 886 963.53 dimpéts différés sices provisions sont utiisées conformément a leur objet et sont
Cessions dimmobilis ations incorporelles . _ donc définitivement exonérées dimpots.
Cessions d'immobilis ations corporelles 28 729 965.26 15 824 009.61
Cessions d'immobilisations financiéres 213 344.02 4048 320.00 DEROGATIONS ET REGIME FISCAL
Recuperations sur oréances immobilisées 20080 962,15 14633.02 Les sociétés du groupe delta holding sontsoumises au régime fiscal en vigueur dans
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX P ROP RES ET ) s L . ) .
ASSIMILES (C) 35308544170 40 180 239.73 leurs pays d'appartenance. De plus, ces sociétés ne bénéficient d’aucune dérogation
Augmentation de capital, apports 35308544170 40 180 239.73 aux principes comptables, aux méthodes d'évaluation et aux regles d’établissement
etde présentation des états de synthése.

Les impots différés résultant de la neutralisation des différences temporaires
introduites par les regles fiscales et des retraitements de consolidation sont
calculés société par société.

Subventions d'invesfissement = =
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D) 40 910 523.02 15 661 397.62

Nettes primes de remboursement - = CHANGEMENTS DE METHODES

TOTAL| - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 57380513680 208 397 751.41 Les méthodes appliquées pour la consolidation des comptes sont pemanentes et ne
EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) changent pas d'un exercice a l'autre, a I'exception du traitement de l'annulation des
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS provisions a caractére fiscal introduit lors de I'exercice 2008 et répercuté également

S AN ONSIE) 24z e CAEEL I au niveau des comptes consolidés de I'exercice 2007.
Acquisition d'immobilisations incorporelles 789 279.50 80452046

Acquisition d'immobilisatons corporelles 208 799 120.71 4647987445 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
Acquisition d'imm obilisations financiéres 32 142 920.73 1657489025

Augmentation des créances immobilisées 715 529.56 27466663 Aucun événement significatif postérieur a la cléture des comptes n’esta signaler.
REMBOURS EMENT DES DETTES DE FNANCEMENT (G) N T ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EMPLOIS EN NON-VALE URS (H) 11 351 409.02 2725 136.29

TOTALIl - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 253 798 250.52 6748443808
VARIATION DU BESOIN DE FINANC EMENT GLOBAL /)\ ¢
(BFG) 322 338 960.02 - 20487488293 - -

VARIATION DE LA TRESORERIE - 233208274 - 63961619.60
TOTAL GENERAL 57613721954 57613721954 27235037101 272 359 371.01 Rapport des commissaires aux comptes

sur les comptes annuels consolidés
ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONSOLIDE (ETIC C)

Nous avons procédé a l'audit des états de synthése consolidés, cijoints, de la
société delta holding au 31 décembre 2008, lesquels comprennent le bilan, le

Les comptes consdidés de I'exercice 2008 sont établis en conformité avec les régles et les prafiques compte de produits et charges, le tableau de financement et I'état des informations
comptables applicables au Maroc, telles que prescrites par la méthodologie adoptée par le Conseil National complémentaires consolidé (ETIC).
de la Comptabilité.

PRINCIPES COMPTABLES

Nous avons effectué notre mission selon les normes internationales d'audit Ces
normes requiérent qu'un tel audit soit planifié et exécuté de maniére a obtenir une
assurance raisonnable que les états de synthése consolidés ne comportent pas
d'anomalie significative.

PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

A la date du 31 décem bre 2008, les sociétés du groupe delta holding incluses dans le périmetre de
consdlidation, en plus delta holdng SA (société mere du groupe), sont comme suit :

Pourcent age Pourcentage de Méthodede Un audit comprend I'examen, sur la base de sondages, des documents justifiant les
d’intérét contréle consolidation montants et informations contenus dans les états de synthése consolidés. Un audit
AFS 100,00% 100,00% Intégration globale comprend également une appréciation des principes comptables utilisés, des
AlC 100,00% 10000% Intégration globale e§t|r’natlons significatives faltes_p’ar la Dlrectlor_l Générale ainsi que Ia_present.atlon
= 3 = TG i générale des comptes consolidés. Nous estimons que notre audit fournit un
AGREENE) (1001007 il ntegration globale fondement raisonnable de notre opinion.
Bituma 92,50% 92,50% Intégration globale

EGEC 100,00% 100,00% Intégration globale Nous certifions que les états de synthése consolidés de la société delta holding
Galvacier 85,00% 85.00% e arrétés au.31 _d_éce_m bre 200_8 sont r_ég‘uliers et sir.lc‘eres et donner}t, d:ans t?us Ie_yrs
= aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere
GCR 98,13% 98,13% Intégration globale consolidée de la société delta holding ainsi que des résultats consolidés de ses
GENA 100,00% 100,00% Intégration globale opérations et de I'évolution de ses flux de tresorerie pour I'exercice clos a cette
IHM 76,00% 76,00% Intégration globale date, conformément aux principes comptables décrits dans I'état des informations
ISOFORM 99,98% 99,98% Intégration globale comp lémentaires consolidé.
Ligne Blanche 100,00% 100,00% Intégration globale A Rabat, le 21 mars 2009
LCT 100,00% 100,00% Intégration globale
CHROMA COLOR 100,00% 100,00% Intégration globale
OMCE 45,00% 45,00% Intégration globale Adib BENBRAHIM
OMCE Nord 45,00% 45,00% Intégration globale Commissaire aux comptes
OXAIR 100,00% 100,00% Intégration globale
SogetramaGLS 100,00% 100,00% Intégration globale
Satrameg 80,46% 80,46% Intégration globale
SIAS 100,00% 100,00% Intégration globale
DHS 100,00% 100,00% Intégration globale

Société

Horwath Maroc Audit Igrec

I G RE c
iunmatique Gestion Reévision Expartie
':“:“:x ‘au capital ce 400.000,00 dh
Socists daxpaertise comptable
iscrite au tableau de Fardre
+uparts comptables Rebat & Nord
\a7 37 98 78 - Fax 037 37 9876

INFRASTRUCTURES « METALLURGIE « ENVIRONNEMENT « PARACHIMIE « SERVICES ET IMMOBILIER
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