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RAPPORT
D’ACTIVITÉ

AU 30 JUIN 2026

Le Conseil d’Administration de Disty Technologies s’est réuni le 26 septembre 2026 sous la présidence de M. Younes EL HIMDY, en vue d’examiner 
l’activité et d’arrêter les comptes de la société au 30 juin 2026.

DISTY TECHNOLOGIES CONFIRME 
SA TRAJECTOIRE DE CROISSANCE

S1 2026 : une performance portée par l’anticipation et la diversification
Au cours du premier semestre 2026, Disty Technologies a enregistré une progression de son activité dans un environnement marqué par une 
demande IT soutenue au Maroc, portée à la fois par les secteurs public et privé, ainsi que par des tensions sur certains composants, notamment les 
mémoires RAM et les disques durs, ayant contribué à une hausse des prix sur les marchés d’approvisionnement.

Dans ce contexte, la politique d’anticipation des achats mise en œuvre par Disty Technologies a permis de disposer de stocks adaptés pour 
accompagner la demande du marché marocain. Cette démarche a contribué à soutenir la dynamique commerciale au cours de la période. Par 
ailleurs, le lancement effectif de nouvelles marques au premier semestre est venu élargir le portefeuille de solutions de la société et renforcer 
progressivement sa présence sur de nouveaux segments

Dynamique commerciale soutenue
Le chiffre d’affaires du premier semestre 2026 s’établit à 335,0 MMAD, en progression de 21 % par rapport au premier semestre 2025. Cette évolution 
s’appuie notamment sur la bonne orientation de la demande IT au Maroc, la poursuite du développement commercial sur l’ensemble du territoire 
national et l’élargissement des cartes de distribution.

Le lancement effectif de nouvelles marques au cours du semestre a également contribué à cette dynamique, en élargissant la                     « couverture 
produits » de Disty Technologies, notamment sur des segments à plus forte valeur ajoutée. La politique d’anticipation des achats, mise en œuvre 
en amont d’une période de tension sur certains composants, a par ailleurs permis à la société de disposer de stocks disponibles pour répondre aux 
besoins de ses partenaires et d’accompagner ainsi la demande sur la période.

Une amélioration de la rentabilité opérationnelle
La rentabilité opérationnelle progresse significativement au premier semestre 2026. L’EBITDA s’établit à 26,4 MMAD, en hausse de 49 % par rapport 
au premier semestre 2025 et la marge sur EBITDA progresse de 1,6pts pour atteindre 7,8%. Cette évolution reflète notamment la progression de 
l’activité, la maîtrise des charges opérationnelles ainsi que des conditions de marge plus favorables sur une partie des stocks constitués en amont, 
dans un contexte de hausse des prix de certains composants.

Le résultat d’exploitation s’établit à 24,8 MMAD, en progression de 49 % par rapport au premier semestre 2025. Cette évolution reflète l’amélioration 
de l’efficacité opérationnelle, dans un contexte d’approvisionnement marqué par des conditions de marché particulièrement volatiles.

Une capacité financière qui demeure solide
Le résultat net du premier semestre 2026 s’établit à 16,1 MMAD, en progression de 28 % par rapport au premier semestre 2025. Cette évolution 
bénéficie de la progression du résultat opérationnel ainsi que d’une évolution maîtrisée des charges financières. La politique de gestion du risque 
de change mise en œuvre par la société contribue également à limiter l’exposition aux fluctuations des devises.

A fin juin 2026, l’endettement net s’établit à 153,6 MMAD, reflétant la constitution délibérée des stocks en amont. Ce niveau d’endettement a vocation 
à se normaliser au fil de l’écoulement des stocks au second semestre, confirmant ainsi la maîtrise de la structure financière de l’entreprise.

Perspectives
Disty Technologies aborde le second semestre 2026 avec une approche confiante mais prudente, dans un contexte marqué par une dynamique 
commerciale qui demeure bien orientée et par l’enrichissement progressif de son portefeuille de solutions.

Les niveaux de stocks constitués en amont du semestre permettent à la société de disposer de conditions favorables pour accompagner la demande 
et répondre aux besoins de ses clients. L’environnement de marché pourrait rester globalement favorable, notamment sous l’effet des investissements 
publics liés aux grands projets structurants et de la montée en puissance progressive des nouvelles marques lancées au cours du premier semestre.

Dans ce contexte, la société reste attentive à l’évolution de la demande et des conditions d’approvisionnement ainsi qu’aux éventuelles opportunités 
de développement sur l’ensemble de ses segments de clientèle. Disty Technologies entend poursuivre sa trajectoire en s’appuyant sur une gestion 
rigoureuse de ses opérations, une allocation maîtrisée de ses ressources et une situation financière solide. 

S1 2025 S1 2026 Variation

Chiffre d’affaires 277,7 335,0 +21%

EBITDA 17,7 26,4 +49%

Résultat d’exploitation 16,6 24,8 +49%

Résultat net 12,5 16,1 +28%

Principaux indicateurs en M MAD
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RÉSULTATS
SEMESTRIELS

AU 30 JUIN 2026

 BILAN ACTIF

 (Montants en dhs) 
EXERCICE EXERCICE 

PRÉCÉDENT
 Net  Brut  Amortissement 

et provisions  Net 

 A
C

TI
F 

IM
M

O
BI

LI
SE

 Immobilisations en non valeur (A)  4 327 834,26  2 876 540,74  1 451 293,52  1 526 769,26 
 Frais préliminaires  334 289,81  200 607,22  133 682,59  41 794,56 
 Charges à répartir sur plusieurs exercices	  3 993 544,45  2 675 933,52  1 317 610,93  1 484 974,70 
 Primes de remboursement des obligations  -    -    -    -   
 Immobilisations incorporelles (B)  2 035 545,42  1 703 462,63  332 082,79  397 582,56 
 Immobilisations en recherche et développement  -    -    -    -   
 Brevets, marques, droits et valeurs similaires  -    -    -    -   
 Fonds commercial  -    -    -    -   
 Autres immobilisations incorporelles  2 035 545,42  1 703 462,63  332 082,79  397 582,56 
 Immobilisations corporelles (C)   5 155 162,76  3 310 586,98  1 844 575,78  1 980 917,01 
 Terrains  -    -    -    -   
 Constructions  -    -    -    -   
 Installations techniques, matériel et outillage  595 494,00  436 717,68  158 776,32  174 539,87 
 Matériel de transport  200 883,39  147 432,00  53 451,39  73 539,73 
 Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers  4 358 785,37  2 726 437,30  1 632 348,07  1 732 837,41 
 Autres immobilisations corporelles  -    -    -    -   
 Immobilisations corporelles en cours  -    -    -    -   
 Immobilisations financières (D)  344 814,00  -    344 814,00  344 814,00 
 Prêts immobilisés  -    -    -    -   
 Autres créances financières  244 814,00  -    244 814,00  244 814,00 
 Titres de participation  100 000,00  -    100 000,00  100 000,00 
 Autres titres immobilisés  -    -    -    -   
 Écarts de conversion - Actif (E)   -    -    -   
 Diminution des créances immobilisées  -    -    -   
 Augmentations des dettes financières  -    -    -   
 TOTAL I (A+B+C+D+E)  11 863 356,44  7 890 590,35  3 972 766,09  4 250 082,83 

 A
C

TI
F 

C
IR

C
UL

AN
T

 Stocks (F)  151 548 689,19  1 673 831,00  149 874 858,19  80 785 508,25 
 Marchandises  151 548 689,19  1 673 831,00  149 874 858,19  80 785 508,25 
 Matières et fournitures consommables  -    -    -    -   
 Produits en cours  -    -    -    -   
 Produits intermédiaires et produits résiduels	  -    -    -    -   
 Produits finis  -    -    -    -   
 Créances de l’actif circulant (G)  404 959 969,43  12 519 991,22  392 439 978,21  357 674 707,11 
 Fournisseurs débiteurs, avances & acomptes  5 292 775,46  -    5 292 775,46  8 008 495,66 
 Clients et comptes rattachés  222 378 782,33  12 519 991,22  209 858 791,11  192 044 145,43 
 Personnel  -    -    -    -   
 Etat  82 512 406,16  -    82 512 406,16  66 452 569,66 
 Comptes d’associés  -    -    -    -   
 Autres débiteurs  -    -    -    -   
 Comptes de régularisation-Actif  94 776 005,48  -    94 776 005,48  91 169 496,36 
 Titres et valeurs de placement (H)  -    -    -    -   
 Écarts de conversion-Actif (I)  31 780,08  31 780,08  212 815,40 
(Éléments circulants)  31 780,08  31 780,08  212 815,40 
 TOTAL II (F+G+H+I)  556 540 438,70  14 193 822,22  542 346 616,48  438 673 030,76 

TR
ÉS

O
RE

RI
E Trésorerie-Actif  8 082 202,25  -    8 082 202,25  41 060 614,04 

 Chèques et valeurs à encaisser  -    -    -    -   
 Banques, TG et CCP   8 059 836,71  -    8 059 836,71  41 032 365,65 
 Caisses, Régies d’avances et accréditifs  22 365,54  -    22 365,54  28 248,39 
 TOTAL III  8 082 202,25  -    8 082 202,25  41 060 614,04 
 TOTAL GÉNÉRAL (I + II + III)  576 485 997,39  22 084 412,57  554 401 584,82  483 983 727,63 
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 BILAN PASSIF
 (Montants en dhs) EXERCICE EXERCICE  

PRÉCÉDENT

 F
IN

AN
C

EM
 E

NT
 P

ER
M

AN
EN

T 

CAPITAUX PROPRES
 Capital social ou personnel (1)  99 811 000,00  99 811 000,00 

 Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé  -    -   

 Capital appelé, dont versé

 Primes d’émission, de fusion, d’apport  35 612 905,04  35 612 905,04 

 Écarts de réévaluation  -    -   

 Réserve légale   6 398 712,41  5 104 807,02 

 Autres réserves  -    -   

 Report à nouveau (2)  23 749 176,24  18 628 118,72 

 Résultats nets en instance d’affectation (2)   -    -   

 Résultat net de l’exercice (2)  16 090 949,58  25 878 107,91 

 Total des capitaux propres  (A)  181 662 743,27  185 034 938,69 
 Capitaux propres assimilés  (B)  -    -   

 Subventions d’investissement  -    -   

 Provisions réglementées  -    -   

 Dettes de financement  (C)   -    -   
 Emprunts obligataires  -    -   

 Autres dettes de financement  -    -   

 Provisions durables pour risques et charges  (D)  -    -   

 Provisions pour risques  -    -   

 Provisions pour charges  -    -   

 Écarts de conversion - Passif  (E)   -    -   

 Augmentation des créances immobilisées  -    -   

 Diminution des dettes de financement  -    -   

 TOTAL I (A + B + C + D + E)  181 662 743,27  185 034 938,69 

PA
SS

IF
 C

IR
C

UL
AN

T

 Dettes du passif circulant  (F)  210 933 921,83  171 178 938,29 
 Fournisseurs et comptes rattachés  139 798 953,58  123 823 562,88 

 Clients créditeurs, avances et acomptes  4 351 289,47  7 978 922,14 

 Personnel  1 735 107,03  1 817 249,79 

 Organismes sociaux  388 576,65  347 946,53 

 Etat  44 377 153,50  36 694 823,45 

 Comptes d’associés  19 463 145,00  -   

 Autres créanciers  -    -   

 Comptes de régularisation - passif  819 696,60  516 433,50 

 Autres provisions pour risques et charges  (G)  31 780,10  212 815,42 
 Écarts de conversion-Passif (Éléments circulants)  (H)  52 678,96  87 176,00 
 TOTAL II (F + G + H)  211 018 380,89  171 478 929,71 

 T
RÉ

SO
RE

RI
E  Trésorerie-Passif  161 720 460,66  127 469 859,23 

 Crédit d’escompte  13 613 491,86  -   

 Crédit de trésorerie  5 000 000,00  30 000 000,00 

 Banques (Soldes créditeurs)  143 106 968,80  97 469 859,23 

 TOTAL III  161 720 460,66  127 469 859,23 
 TOTAL GÉNÉRAL (I + II +  III)  554 401 584,82  483 983 727,63 

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) . déficitaire (-)

RÉSULTATS
SEMESTRIELS

AU 30 JUIN 2026
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 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes) 

DÉSIGNATION

OPÉRATIONS
TOTAUX DE 
L’EXERCICE

TOTAUX DE 
L’EXERCICE 
PRÉCÉDENT

Propres à 
l’exercice

Concernant 
les exercices 

précédents
1 2 3 = 2 + 1

 E
XP

LO
IT

AT
IO

N

I PRODUITS D’EXPLOITATION  337 096 476,42  -    337 096 476,42  279 205 944,41 
Ventes de marchandises (en l’état)  335 014 992,94  -    335 014 992,94  277 682 683,40 
Ventes de biens et services produits chiffre d’affaires  2 081 483,48  -    2 081 483,48  1 023 261,01 
Variation des stocks de produits (1)  -   -  -    -   
Immobilisations produites par l’entreprise pour elle-même  -    -    -    -   
Subventions d’exploitation  -    -    -    -   
Autres produits d’exploitation  -    -    -    -   
Reprises d’exploitation, transferts de charges  -    -    -    500 000,00 
Total I  337 096 476,42  -    337 096 476,42  279 205 944,41 

II CHARGES D’EXPLOITATION  312 301 798,32  -    312 301 798,32  262 565 028,01 
Achats revendus (2) de marchandises  290 598 586,77  -    290 598 586,77  244 645 773,19 
Achats consommés (2) de matières et fournitures  8 036 850,92  -    8 036 850,92  5 113 146,98 
Autres charges externes  6 019 182,68  -    6 019 182,68  5 119 867,00 
Impôts et taxes  94 439,75  -    94 439,75  88 371,00 
Charges de personnel  5 943 041,34  -    5 943 041,34  6 051 837,46 
Autres charges d’exploitation  500 000,00  -    500 000,00  400 000,00 
Dotations d’exploitation  1 109 696,86  -    1 109 696,86  1 146 032,38 
Total II  312 301 798,32  -    312 301 798,32  262 565 028,01 

III RÉSULTAT D’EXPLOITATION (I-II)  24 794 678,10  -    24 794 678,10  16 640 916,40 

 F
IN

AN
C

IE
R

IV PRODUITS FINANCIERS  1 298 105,38  -    1 298 105,38  2 033 032,42 
Produits des titres de participation et autres titres 
immobilisés  -    -    -    -   
Gains de change  923 323,44  -    923 323,44  1 938 029,57 
Intérêts et autres produits financiers  -    -    -    20 856,66 
Reprises financières, transfert de charges  374 781,94  -    374 781,94  74 146,19 
Total IV  1 298 105,38  -    1 298 105,38  2 033 032,42 

V CHARGES FINANCIÈRES  5 265 282,85  -    5 265 282,85  2 760 240,14 
Charges d’intérêts  3 491 216,77  -    3 491 216,77  2 047 699,16 
Pertes de change  1 580 319,46  -    1 580 319,46  678 062,70 
Autres charges financières  -    -    -    -   
Dotations financières  193 746,62  -    193 746,62  34 478,28 
Total V  5 265 282,85  -    5 265 282,85  2 760 240,14 

VI RÉSULTAT FINANCIER (IV-V) -3 967 177,47  -   -3 967 177,47 -727 207,72 
VII RÉSULTAT COURANT (III+VI)  20 827 500,63  -    20 827 500,63  15 913 708,68 

 N
O

N 
C

O
UR

AN
T

VIII PRODUITS NON COURANTS  126,40  -    126,40  1 558 763,78 
Produits des cessions d’immobilisations  -    -    -    -   
Subventions d’équilibre  -    -    -    -   
Reprises sur subventions d’investissement  -    -    -    -   
Autres produits non courants  126,40  -    126,40  1 558 763,78 
Reprises non courantes ; transferts de charges  -    -    -    -   
Total VIII  126,40  -    126,40  1 558 763,78 

IX CHARGES NON COURANTES  578 047,45  -    578 047,45  2 926 329,60 
Valeurs nettes d’amortissements des immobilisations 
cédées  -    -    -    -   
Subventions accordées  -    -    -    -   
Autres charges non courantes  578 047,45  -    578 047,45  2 926 329,60 
Dotations non courantes aux amortissements et aux 
provisions  -    -    -    -   
Total IX  578 047,45  -    578 047,45  2 926 329,60 

X RÉSULTAT NON COURANT (VIII-IV) -577 921,05  -   -577 921,05 -1 367 565,82 
XI RÉSULTAT AVANT IMPÔTS (VII+X)  20 249 579,58  -    20 249 579,58  14 546 142,86 
XII IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES  4 158 630,00  -    4 158 630,00  2 001 277,00 
XIII RÉSULTAT NET (XI-XII)  16 090 949,58  -    16 090 949,58  12 544 865,86 
XIV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII)  338 394 708,20  -    338 394 708,20  282 797 740,61 
XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIII)  322 303 758,62  -    322 303 758,62  270 252 874,75 
XVI RÉSULTAT NET (total des produits-total des charges)  16 090 949,58  -    16 090 949,58  12 544 865,86 

RÉSULTATS
SEMESTRIELS

AU 30 JUIN 2026
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ÉTAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)
I - TABLEAU DE FORMATION DES RÉSULTATS (T.F.R.) EXERCICE CLOS LE : 30/06/2026

Éléments EXERCICE Exercice
précedent

1 + Ventes de marchandises (en l’état)  335 014 992,94  277 682 683,40 

2 - Achats revendus de marchandises  290 598 586,77  244 645 773,19 

I = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ÉTAT  44 416 406,17  33 036 910,21 

II + PRODUCTION DE L'EXERCICE (3 + 4 + 5)  2 081 483,48  1 023 261,01 

3 Ventes de biens et services produits  2 081 483,48  1 023 261,01 

4 Variation stocks de produits  -    -   

5 Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-même  -    -   

III - CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7)  14 056 033,60  10 233 013,98 

6 Achats consommés de matières et fournitures  8 036 850,92  5 113 146,98 

7 Autres charges externes  6 019 182,68  5 119 867,00 

IV = VALEUR AJOUTÉE (I + II - III)  32 441 856,05  23 827 157,24 

8 + Subventions d'exploitation  -    -   

9 - Impôts et taxes  94 439,75  88 371,00 

10 - Charges de personnel  5 943 041,34  6 051 837,46 

V = EXCÉDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) OU INSUFFISANCE BRUTE 
D’EXPLOITATION(IBE)  26 404 374,96  17 686 948,78 

11 + Autres produits d'exploitation  -    -   

12 - Autres charges d'exploitation  500 000,00  400 000,00 

13 + Reprises d'exploitation; transferts de charges  -    500 000,00 

14 - Dotations d'exploitation  1 109 696,86  1 146 032,38 

VI = RÉSULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -)  24 794 678,10  16 640 916,40 

VII ± RÉSULTAT FINANCIER -3 967 177,47 -727 207,72 

VIII = RÉSULTAT COURANT  20 827 500,63  15 913 708,68 

IX  ± RÉSULTAT NON COURANT (+ ou -) -577 921,05 -1 367 565,82 

15 - Impôts sur les résultats  4 158 630,00  2 001 277,00 

X = RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE  16 090 949,58  12 544 865,86 

RÉSULTATS
SEMESTRIELS

AU 30 JUIN 2026
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FORVIS MAZARS 

                                                                                                      
76, Bd Abdelmoumen 4, Rue Maati Jazouli (ex rue Friol) 
Résidence Koutoubia, 7ème étage Anfa-Casablanca 
Casablanca, Maroc Maroc 

 
 

 
DISTY TECHNOLOGIES S.A. 

 
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE 

AU 30 JUIN 2026 
 

 
En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié 
et complété, nous avons procédé à un examen limité de la situation intermédiaire de la société 
Disty Technologies S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs à la période 
allant du 1er janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de  
capitaux propres et assimilés totalisant MAD 181 662 743,27 dont un bénéfice net de  
MAD 16 090 949,58, relève de la responsabilité des organes de gestion de la société Disty  
Technologies S.A. 

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions 
d’examen limité. Ces normes requièrent que l’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une 
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen 
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications 
analytiques appliquées aux données financières ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé 
qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas 
d’opinion d’audit. 

 
Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la 
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidèle du résultat des opérations du semestre 
écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société arrêtés au 30 juin 2026, 
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. 

 
Casablanca, le 25 septembre 2026 

 
 

Les Commissaires aux Comptes 
 
 

HDID & ASSOCIES 
 

 
 
 
 

Adnane Loukili Mohamed HDID 
Associé Associé gérant 
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LISTE DES 
COMMUNIQUÉS
DE PRESSE

AU 30 JUIN 2026
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LISTE DES COMMUNIQUÉS
DE PRESSE

AU 30 JUIN 2026

21 MAI 2026
Communiqué post AGO - AGO du 21 mai 2026

30 MARS 2026
Communiqué relatif aux résultats financiers 2025

Les communiqués sont disponibles sur le site internet : www.disty.ma
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12, Boulevard Mohamed Abdou, Quartier Maarif, Casablanca.

disty disty-technologieswww.disty.ma


