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NOTE D’INFORMATION

EMISSION OBLIGATAIRE DE LABEL’'VIE SA

MONTANT GLOBAL DE L’OPERATION : 500 000 000 Dh

Tranche
Plafond
Nombre
Valeur nominale
Maturité
Prime de risque

Taux

Négociabilité des
titres

Garantie

Mode de
remboursement

A cotée

100 000 Dh
5ans
150 pb

5,01%, révisable, en

référence au taux

plein 52 semaines,

soit 3,51% la 1°™
année, augmenteé
d’'une prime de
risque.
Négociables a la
Bourse de
Casablanca

Aucune

In fine

B cotée

C non cotée

500 MDh
Maximum 5 000 obligations

100 000 Dh
5 ans
160 pb

5,50%, fixe, en
référence au taux
BDT 5 ans, soit
3,90%, augmenté
d’une prime de
risque.

Négociables a la
Bourse de
Casablanca

Aucune

In fine

100 000 Dh
5 ans
150 pb

5,01%, révisable, en

référence au taux
plein 52 semaines,
soit 3,51% la 1%
année, augmenté
d’'une prime de
risque.

Négociables de gré
agré

Aucune

In fine

D non cotée

100 000 Dh
5 ans
160 pb
5,50%, fixe, en
référence au taux
BDT 5 ans, soit
3,90%, augmenté

d’'une prime de
risque.

Négociables de gré
agré

Aucune

In fine

PERIODE DE SOUSCRIPTION : DU 29 SEPTEMBRE AU 01 OCTOBRE 2010
Emission réservée aux investisseurs institutionnels de droit marocain

CONSEILLER FINANCIER - COORDINATEUR GLOBAL - CHEF DE FILE

Organisme centralisateur

CDG CAPITAL

GROUPE CDG

CDG CAPITAL

GROUPE CDG

Organisme chargé de I'enregistrement

CDG CAPITAL

BOURSE

Membres du syndicat de placement

BMCE BANK (- PR

Visa du Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres
Conformément aux dispositions de la circulaire du CDVM N°04/04 du 19/11/2004, prise en application de I'article 14 du Dahir
portant loi N°1.93.212 du 21 septembre 1993 relatif au Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) et aux
informations exigées des personnes morales faisant appel public a I'épargne tel que modifié et complété, I'original de la
présente note d’information a été visé par le CDVM le 21 septembre 2010 sous la référence N° VI/EM/036/2010.

Le visa du CDVM n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération, ni authentification des informations présentées. Il a
été attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de l'information donnée, dans la perspective de I'opération
proposée aux investisseurs.



Label

Vie_
ABREVIATIONS

AGE Assemblée Générale Extraordinaire.

AGO Assemblée Générale Ordinaire.

APLS Autre Produits Libre Service.

BMCE Banque Marocaine de Commerce Extérieur.

BMCI Banque Marocaine pour le Commerce et I'lndustrie.
BRE Best Real Estate.

CA Chiffre d’affaires.

CACI Compagnie d’'Activité et de Commerce International.
CCIS Chambre de Commerce, d’'Industrie et de Services.
CGEM Confédération Générale des Entreprises au Maroc.
CDG Caisse de Dépbt et de Gestion.

CDVM Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres.

CIN Carte d’Identité Nationale.

CNSS Caisse Nationale de Sécurité Sociale.

CNUCED Conférence des Nations Unies sur le Commerce et le Développement.
CPC Compte de Produits et Charges.

CPI Carrefour Partenariat International.

Dh Dirham Marocain.

DLC Date Limite de Consommation.

DLUO Date Limite d’Utilisation Optimale.

DPH Droguerie, Parfumerie et Hygiéne.

EPCS Electro, Photo, Cinéma et Son.

ERP Entreprise Resource Planning.

FCEC First Commercial Estate Company.

FCE Jad First Commercial Estate El Jadida.

FCE Saf First Commercial Estate Safi.

FIFO First In First Out.

FMI Fonds Monétaire International.

Gdh Milliards de Dirhams.

GMS Grandes et Moyennes Surfaces.

GRDI Global Retail Development Index.

HH Henry Hermand

HLV Hypermarché LV.

HT Hors Taxe.

IPO Initial Public Offering (Offre publique de vente)

IR Impdt sur le Revenu.

IS Impot sur les Sociétés.

JAL Journal d’Annonces Légales.

Kdh Milliers de Dirhams.

Mdh Millions de Dirhams.

NA Non Applicable.

NC Non Communiqué.

NS Non Significatif.

OoMC Organisation Mondiale du Commerce.

OPCVM Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres.
PGC Produits de Grande Consommation.

Note d’information — Emission de titres obligataires
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SA
SARL
SAV
SCCDh
SCCF
SCCM
SCCRC
SCCS
SCRIM
SMS
SPI HSC
TG
TTC
TVA
UE
Var
VPN
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Produit Intérieur Brut.

Résultat Net.

Société Anonyme.

Société a Responsabilité Limitée.

Service Aprés Vente.

Société des Centres Commerciaux du Détroit.

Société des Centres Commerciaux de Fés.

Société des Centres Commerciaux de Meknés.

Société des Centres Commerciaux de la Région du Centre.
Société des Centres Commerciaux du Sud.

Société Comm. de Représentation Industrielle et Commerciale.
Supermarché Souissi.

Société de Promotion Immobiliére Hyper Shopping Center.
Tétes de Gondole.

Toutes Taxes Comprises.

Taxe sur Valeur Ajoutée.

Union Européenne.

Variation.

Virtual Private Network.

Note d’information — Emission de titres obligataires
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Assortiment

Balisage

Bazar

Cash and carry

Centrale d’achat

Centre
commercial

Circuit de
distribution
Codex
Alimentarius
Commerce

Commerce de
gros

Commerce de
détail
Convenience
stores

Démarque

Déréférencement
Discount

Distribution

EAN
Gencod

GMS (Grandes et
Moyennes
Surfaces)

Gondole

Grand Magasin

Hard Discount

Note d’information — Emission de titres obligataires

Ensemble des produits proposés a la vente par un producteur ou un distributeur.
Mise en place dans les rayons des étiquettes prix pour chaque produit et des
panneaux d’information et de promotions.

Ensemble de marchandises non alimentaires (sauf textile et droguerie,
parfumerie, hygiéne). On distingue le bazar léger (articles de ménage de
bricolage et de loisirs) et le bazar lourd (électroménager, informatique...).
Entreprise de gros vendant en libre-service a des détaillants, des entreprises et
des professions libérales. La clientele paye au comptant les marchandises
achetées.

Organisation destinée a sélectionner les fournisseurs et a négocier les conditions
d’achat pour les détaillants. Une centrale d’achat peut représenter la fonction de
gros d’un distributeur intégré ou une organisation chargée d’acheter pour
différentes enseignes appartenant a des groupes capitalistes ou a des
commerc¢ants indépendants.

Ensemble de magasins proposant un ensemble de produits et de services
regroupés dans un méme lieu congu selon un plan d'ensemble. Les magasins
sont généralement disposés autour d’'une galerie marchande animée par une ou
plusieurs grandes surfaces jouant le réle de locomotive.

Ensemble d’agents économiques utilisés par une entreprise de production pour
assurer I'écoulement de ses produits jusqu’au consommateur final.

Ensemble de normes, directives et recommandations internationales relatives a
l'innocuité des produits alimentaires, créé par la FAO et TOMS en 1962.

Activité de revente en I'état de marchandises achetées a des tiers.

Ensemble d’entreprises qui sélectionnent et achetent a des producteurs des
marchandises en grosses quantités, qui seront stockées et fractionnées afin étre
revendues, soit a d’autres entreprises de production (gros interindustriel), soit a
des détaillants.

Ensemble d’entreprises vendant directement au consommateur
marchandises achetées auprés de producteurs et/ou de grossistes.
Magasin de commodité ou de dépannage, il présente, dans de petite surface, un
assortiment assez large et peu profond de produits répondant aux besoins
alimentaires courants ainsi que des produits non alimentaires de dépannage.
Ensemble des pertes liées au stock subi par un magasin. On distingue la
démarque connue (casse, vol répertorié,...) de la démarque inconnue, qui a pour
source aussi bien les vols que toutes les erreurs liées a la manipulation des
produits (erreurs de réception, comptables, de caisse, consommation sur
place...).

Décision d’'un distributeur de refuser la vente de tout ou partie des produits d’un
industriel préalablement référencé.

Politique de prix consistant, pour un commergant, a vendre moins cher que le
prix habituellement pratiqué sur le marché.

Ensemble des activités nécessaires a I'écoulement d’'un produit depuis son stade
de production jusqu'a son stade de consommation.

Code produits (code a barre).

Organisme de gestion des codes barre EAN (European Article Number).

Désigne des magasins dont la taille, pour le commerce alimentaire, est
supérieure a 400 m2. Pour le commerce non alimentaire, le seuil minimal dépend
du type de marchandises vendu. Généralement les grandes surfaces non
alimentaires ont une surface supérieure a 300 m2.

Rayonnage d’une grande surface.

Magasin de plus de 2500 m? presque exclusivement non alimentaire et
présentant un assortiment large de marchandises surtout dans le domaine du
textile et de la décoration d’intérieur.

En frangais maxidiscompte. Commerce proposant, sur une surface généralement
comprise entre 200 et 1 000 m?, un assortiment limité de produits alimentaires a
forte rotation et a prix discount, la plupart du temps sous marque de distributeur.

des



Hypermarché
Implantation

Implantation
magasin

Label’Ecole
Linéaire
Linéaire au sol

Logistique

Magasins
entrepots

Manuel

Marque de
distributeur

Merchandising

Mise en avant
Opération
Palette

Panel de Retail
Audit

Picking

Plate-forme

PLV (Publicité
sur le lieu de
vente)

Prix

Promotion

Référence

Référencement

Scanner
Services
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Grande surface de vente alimentaire et non alimentaire de plus de 2 500 m? a
prix discount.

Disposition des rayons et des allées a I'intérieur d’'un magasin ou disposition des
produits a I'intérieur d’'une gondole.

Emplacement choisi pour son magasin par une entreprise de distribution. On
distingue les rues les plus commergantes, les implantations centre ville, les
implantations en périphérie seule ou au sein, de centres commerciaux.

Cursus de formation interne a Label'Vie SA.

Dimension d’un rayonnage ou de la présentation d’une famille de produits.
longueur d’'un rayonnage exprimée en métres.

Ensemble des activités de préparation de commande, de transport, et
d’entreposage. La logistique peut, dans un sens plus large, se définir comme la
gestion des flux physiques, financiers et d’'information.

Magasins a la décoration trés dépouillée permettant aux consommateurs
d’acheter en grosses quantités, a des prix avantageux, des marchandises
présentées dans leur emballage d’origine.

Désigne les outils standards d’exploitation des activités de Carrefour décrivant
les principaux aspects du savoir-faire de Carrefour, dans le respect des contrats
de franchise et de sous-franchise.

Marque créée par le distributeur. La marque porte le nom de I'enseigne (on parle
alors de marque d’enseigne) ou un nom de fantaisie. Les produits a marque de
distributeur sont fabriqués soit dans des unités de fabrication appartenant au
distributeur, soit par des industriels a partir d’'un cahier des charges préparé par
le distributeur.

Ensemble des moyens destinés a présenter les marchandises de la maniére la
plus attirante possible pour le consommateur et la plus rentable pour le
distributeur.

Tout moyen destiné a attirer l'attention du consommateur par une action
promotionnelle comme, par exemple, une téte de gondole.

Emission obligataire objet de la présente note d’information.

Plateau de manutention en bois ou en plastique couramment utilisé pour le
transfert des marchandises.

Panel de Distributeurs permettant la mesure permanente des ventes au
consommateur final, basée sur la collecte de données a partir d’'un échantillon
représentatif de magasins.

Opération consistant a préparer une commande en prélevant les articles de
chaque ligne de commande sur leurs lieux de stockage dans I'entrepét.

lieu d’arrivée des marchandises, provenant d’'un producteur ou d’'un grossiste ;
celles-ci sont déchargées, triées, regroupées avec des produits provenant
d’autres producteurs, puis réexpédiées vers les points de vente.

Matériel destiné a présenter les produits et les opérations promotionnelles sur le
lieu de vente (présentoir, stop rayon, affichettes magasin...).

Valeur d’'un produit payé par le consommateur ou le distributeur. La fixation du
prix se fait selon trois grands types de méthodes 'observation de la
concurrence, l'application d’'une marge sur le prix de revient, le prix
psychologique qu’est prét a payer le consommateur ou I'intermédiaire.

Ensemble des techniques utilisées par les producteurs et/ou les distributeurs au
cours de la vie d’'un produit pour un public déterminé : consommateurs,
distributeurs, force de vente afin de stimuler les ventes a court terme en
conciliant, si possible, l'intérét du consommateur et le profit des entreprises
concernées.

Définition la plus fine possible des caractéristiques d’un produit, par exemple:
modele x taille x couleur x.

Décision d’'un distributeur consistant a accepter de vendre un ou plusieurs
produits d’un industriel. Certains distributeurs référencent les fournisseurs et
d’autres les produits.

Appareil destiné a lire les codes barre présents sur les produits.

Ensemble d’avantages gratuits ou onéreux associés a I'achat d’un produit ou a la

Note d’information — Emission de titres obligataires 5
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Stock

Supérette

Supermarché
Tablette

Téte de gondole
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fréquentation d’'un magasin.

Label'Vie SA.

Ensemble des marchandises destinées a la vente et se trouvant en magasin
et/ou en réserve.

Magasin alimentaire de proximité en libre-service dont la surface est comprise
entre un minimum de 120 m? et un maximum de 400 m2. De nombreuses
supérettes peuvent étre considérées comme des « convenience stores ».
Magasin de vente en libre-service a forte dominante alimentaire dont la surface
est comprise entre prés de 400 m? et un maximum de 2 500 m2.

Etagére d’'une gondole.

Emplacement de la gondole qui est perpendiculaire au sens de circulation des
clients. Les tétes de gondoles qui sont, étant donné leur position,
particuliérement visibles, sont réservées aux produits en promotion.

Note d’information — Emission de titres obligataires 6
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AVERTISSEMENT

Le visa du Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) n’implique ni approbation de
I'opportunité de I'opération ni authentification des informations présentées. Il a été attribué aprés
examen de la pertinence et de la cohérence de linformation donnée dans la perspective de
I'opération proposée aux investisseurs.

L'attention des investisseurs potentiels est attirée sur le fait qu’un investissement en obligations
est soumis au risque de non-remboursement. Cette émission obligataire ne fait I'objet d’aucune
garantie si ce n’est 'engagement donné par Label Vie SA.

Le CDVM ne se prononce pas sur I'opportunité de I'opération d’émission ni sur la qualité de la
situation de I'émetteur. Le visa du CDVM ne constitue pas une garantie contre le risque de non
remboursement des échéances de I'émission obligataire objet de la présente note d’'information.

La présente note d’information ne s’adresse pas aux personnes dont les lois du lieu de résidence
n’autorisent pas la souscription aux valeurs mobiliéres, objet de ladite note d’information.

Les personnes en la possession desquelles ladite note viendrait a se trouver, sont invitées a
s’informer et a respecter la réglementation dont ils dépendent en matiere de participation a ce
type d’opération.

Chaque établissement membre du syndicat de placement ne proposera les obligations, objet de
la présente note d'information, qu'en conformité avec les lois et réglements en vigueur dans tout
pays ou il fera une telle offre.

Ni le Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) ni Label'Vie SA n'encourent de
responsabilité du fait du non-respect de ces lois ou réglements par le syndicat de placement.

Note d’information — Emission de titres obligataires 9
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PREAMBULE

En application des dispositions de I'article 14 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre
1993 relatif au CDVM et aux informations exigées des personnes morales faisant appel public a
I'épargne tel que modifié et complété, la présente note d'information porte, notamment, sur
I'organisation de I'émetteur, sa situation financiére et I'évolution de son activité, ainsi que sur les
caractéristiques et I'objet de I'opération envisagée.

Ladite note d’information a été préparée par CDG Capital conformément aux modalités fixées par
la circulaire du CDVM n° 04/04 du 19/11/04 prise en application des dispositions de I'article
précite.

Le contenu de cette note d’information a été établi sur la base d’informations recueillies, sauf
mention spécifique, des sources suivantes :

- Les commentaires, analyses et statistiques fournis par le management de Label'Vie SA et
recueillies lors des due diligences effectuées auprés de celle-ci ;

- Les proces verbaux des Conseils d’Administration, AGO et AGE relatifs aux exercices 2007,
2008, 2009 et 2010 jusqu’a la date du visa;

- Les rapports généraux des commissaires aux comptes pour les exercices clos le 31 décembre
2007, 2008 et 2009 ;

- Les rapports spéciaux des commissaires aux comptes sur les comptes sociaux pour les
exercices clos le 31 décembre 2007,2008 et 2009 ;

- Les liasses fiscales et comptables relatives aux exercices 2007, 2008 et 2009 ;

- Le rapport général des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés arrétés au 31
décembre 2008 ;

- Les rapports de gestion 2007, 2008 et 2009 ;
- La note d’information relative a I'opération d’introduction en bourse de la Société Label Vie SA ;

- Les prévisions établies et matérialisées dans le business plan par les Organes de Direction et
de Gestion de Label'Vie SA.

En application des dispositions de I'article 13 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre
1993 relatif au Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres et aux informations exigées des
personnes morales faisant appel public a I'épargne tel que modifié et complété, cette note doit
étre :

- Remise ou adressée sans frais a toute personne dont la souscription est sollicitée, ou qui en
fait la demande ;

- Tenue a la disposition du public au siege de Label'Vie SA et dans les établissements chargés
de recueillir les souscriptions selon les modalités suivantes :

Elle est disponible a tout moment dans les lieux suivants :
= Label'Vie SA: Rabat - Souissi, Km 3,5, angle rues Zaérs et RIif.
(www.labelvie.ma)
Téléphone : (212) 537.56.95.95
= CDG Capital : Immeuble Mamounia, Place Moulay El Hassan, Rabat.

Note d’information — Emission de titres obligataires 10
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Téléphone : 05.37.66.52.54
= BMCE BANK: Rond-point Hassan Il — tour BMCE, Casablanca
Téléphone: (212) 522 20 03 25

] BCP BANK: 101, Bd. Zerktouni, Casablanca
Téléphone : (212) 522 20 04 07

Elle est disponible sur demande dans un délai maximum de 48h auprés des points de
collecte du réseau de placement ;

- Disponible sur le site du CDVM : http://www.cdvm.gov.ma.

- Tenue a la disposition du public au siége de la Bourse des valeurs de Casablanca.

Note d’information — Emission de titres obligataires
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|. ATTESTATION ET COORDONNEES
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1.1. LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
Identité
Représentant légal Zouhair Bennani
Fonction Président du Conseil d’Administration
Adresse Angle Av Mehdi Ben Barka et Av Annakhil, Espace Les
Lauriers, Hay Riad - Rabat
Numéro de téléphone (212) 537 56 95 95
Numéro de fax (212) 537 56 95 73
Adresse électronique z.bennani@labelvie.ma
Attestation

Le Président du conseil d’administration atteste que, a sa connaissance, les données de la
présente note d’information dont il assume la responsabilité, sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur
jugement sur le patrimoine, I'activité, la situation financiere, les résultats et les perspectives de
Label'Vie SA ainsi que sur les droits rattachés aux titres proposés. Elles ne comportent pas
d’omissions de nature a en altérer la portée.

Par ailleurs, le Président du Conseil d’Administration s’engage a respecter I'échéancier de
remboursement selon les modalités décrites dans la présente note d’information.

Zouhair BENNANI
Président du Conseil d’Administration

Note d’information — Emission de titres obligataires 13
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Identité des commissaires aux comptes

Dénomination sociale

Prénom et nom

Fonction

Adresse

Numéro de téléphone

Numéro de fax

E-mail

Date du 1°" exercice soumis
au controle

Date d’expiration du mandat
précédent

Reconduction du mandat

Date d’expiration du mandat
actuel

Price Waterhouse

Aziz Belkasmi

Associé

101, Boulevard Massira Al
Khadra 20 000 Casablanca
Maroc

(212) 522 77 90 00

(212) 522 77 90 90
Aziz.Belkasmi@ma-pwac.com

~ Cabinet Ahmed Mseffer
~ Ahmed Mseffer
 Associé Gérant

279, Boulevard Mohammed V,
10 000 Rabat Maroc

(212) 537 70 99 17
(212) 537 72 56 34
ahmedmsefer@menara.ma

2003

AGO statuant sur I'exercice
2009

Juin 2009, pour une période
de 3 ans

2011

2000

AGO statuant sur I'exercice
2009

Juin 2009, pour une période
de 3 ans

2011

Attestation des commissaires aux comptes relative aux informations comptables et
financieres sociales des exercices clos le 31/12/2009, 2008 et 2007

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financieres sociales
contenues dans la présente note d’information en effectuant les diligences nécessaires et compte
tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté a nous
assurer de la concordance desdites informations avec les états de synthése sociaux audités.

Sur la base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la
concordance des informations comptables et financiéres sociales données dans la présente note
d’information avec les états de synthése tels que audités par nos soins au titre des exercices clos
le 31 décembre 2007,2008 et 2009.

Attestation des commissaires aux comptes relative aux informations comptables et
financiéres consolidées de I’exercice clos le 31/12/2008

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financiéres consolidées
contenues dans la présente note d’information en effectuant les diligences nécessaires et compte
tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté a nous
assurer de la concordance desdites informations avec les états de synthése consolidées audités.

Sur la base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la
concordance des informations comptables et financiéres consolidées données dans la présente
note d’information avec les états de synthése tels que audités par nos soins au titre de I'exercice
clos le 31 décembre 2008.

Rapport Général des commissaires aux comptes relatif aux comptes sociaux au titre de
I'exercice du 1°" janvier au 31 décembre 2007 :

Conformément a la mission qui nous a été confiée, nous avons procédé a l'audit des états de
synthése de la société Hyper SA' au 31 décembre 2007, lesquels comprennent le bilan, le
compte des produits et charges, le tableau de financement et l'état des informations

" Dénommée Label'Vie SA depuis 2008

Note d’information — Emission de titres obligataires 14
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complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos a cette date. Ces états de synthése qui font
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 180 023 429 Dh dont un bénéfice net de
8 393 246 Dh sont la responsabilité des organes de gestion de la Société. Notre responsabilité
consiste a émettre une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la Profession applicables au Maroc. Ces
normes requierent qu’un tel audit soit planifié et exécuté de maniére a obtenir une assurance
raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie significative. Un audit
comprend I'examen, sur la base de sondages, des documents justifiant les montants et
informations contenus dans les états de synthése. Un audit comprend également une
appréciation des principes comptables utilisés, des estimations significatives faites par la
Direction Générale, ainsi que de la présentation générale des comptes. Nous estimons que notre
audit fournit un fondement raisonnable de notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

A notre avis, les états de synthése cités au paragraphe 1 ci-dessus donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de la société
Hyper SA au 31 décembre 2007 ainsi que du résultat de ses opérations et I'évolution de ses flux
de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables admis au
Maroc.

Vérification et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
Société.

A. Belkasmi, Associé au Cabinet Price Waterhouse
A.Mseffer, Expert comptable, Cabinet Ahmed Mseffer
Le 12 juin 2008

Rapport Général des commissaires aux comptes relatifs aux comptes sociaux au titre de
I'exercice du 1°" janvier au 31 décembre 2008

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 18 juin
2007, nous avons procédé a l'audit des états de synthése de la Société Label'Vie SA, lesquels
comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2008. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
de 746 933 908 Dh dont un bénéfice net de 42 786 880 Dh.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement
et la présentation des états de synthése ne comportant pas d’anomalie significative, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des Auditeurs

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces synthéses sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique, de planifier et de réaliser I'audit

Note d’information — Emission de titres obligataires 15
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pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie
significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de 'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de
synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque,
l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et
la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et
le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d’ensemble des états de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillies sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion sur les états de synthese

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
Label'Vie SA au 31 décembre 2008 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
Sociéteé.

Par ailleurs, en application de I'article 172 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes, nous
vous informons, qu’au cours de I'exercice, la Société Label'Vie SA a pris le contréle des sociétés
suivantes :

- BAB ZAER COMMERCIAL, société a responsabilité limitée au capital de 300 000 Dh, dont elle
détient la totalité du capital ;

- LES ALCOOLS REUNIS, société a responsabilité limitée au capital de 100 000 Dh, dont elle
détient la totalité du capital.

- SUPER MARCHE SOUISSI, société a responsabilité limitée au capital de 3 000 000 Dh, dont
elle détient la totalité du capital.

A. Belkasmi, Associé au Cabinet Price Waterhouse
A.Mseffer, Expert comptable, Cabinet Ahmed Mseffer

Le 25 mars 2009

Rapport Général des commissaires aux comptes relatifs aux comptes consolidés au titre
de I'exercice du 1° janvier au 31 décembre 2008

Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés de la Société Label Vie SA et de ses
filiales (Groupe Label Vie) comprenant le bilan au 31 décembre 2008, le compte de résultat, I'état
de variation des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie ainsi que l'état des
informations complémentaires consolidés relatifs a I'exercice clos a cette date.

Note d’information — Emission de titres obligataires 16
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Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément aux principes comptables décrits dans I'état des informations
complémentaires consolidé. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation des états financiers ne
comportant pas d’anomalie significative, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreur, ainsi que
la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des Auditeurs

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession applicables au Maroc.
Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique, de planifier et de
réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent
pas d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreur.
En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrble interne en
vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation des états financiers afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des
meéthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la Direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillies sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent dans
tous leurs aspects significatifs une image fidéle de la situation financiére de I'ensemble constitué
par les entités comprises dans la consolidation au 31 décembre 2008 ainsi que de la
performance financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément
aux principes comptables décrits dans I'état des informations complémentaires consolidés.

A. Belkasmi, Associé au Cabinet Price Waterhouse
A.Mseffer, Expert comptable, Cabinet Ahmed Mseffer

Le 25 mars 2009

Rapport Général des commissaires aux comptes relatif aux comptes sociaux au titre de
I’exercice du 1°" janvier au 31 décembre 2009

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 18 juin
2007, nous avons effectué l'audit des états de synthése de la Société Label'Vie SA, lesquels
comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2009. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de 792 735 989 Dh dont un bénéfice net de 79 017 955 Dh.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
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comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement
et la présentation des états de synthése ne comportant pas d’anomalie significative, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des Auditeurs

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces synthéses sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser 'audit
pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie
significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de 'auditeur, de méme que I'’évaluation du risque que les états de
synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque,
l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et
la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et
le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d’ensemble des états de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillies sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
Label'Vie SA au 31 décembre 2009 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
Sociéte.

Par ailleurs, en application de I'article 172 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes, nous
vous informons, qu’au cours de I'exercice, la Société Label'Vie SA a pris le contréle de la Société
HYPERMACHE LV SAS, société anonyme simplifiée au capital de 70.000.000 Dh dont elle
détient la totalité du capital.

A. Belkasmi, Associé au Cabinet Price Waterhouse
A.Mseffer, Expert comptable, Cabinet Ahmed Mseffer

Le 24 mars 2010
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Identité

Dénomination ou raison sociale

Représentant légal

Fonction

Adresse

Numéro de téléphone

Numéro de fax

Adresse électronique

CDG Capital

Noureddine Farih

Directeur Corporate Finance

Tour Mamounia Place Moulay El Hassan —
Rabat

0537 66 52 61

0537 66 52 56

farih@cdgcapital.ma

Attestation

La présente note d’information a été préparée par nos soins et sous notre responsabilité. Nous
attestons avoir effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des

informations qu’elle contient.

Ces diligences ont concernés les volets opérationnels et financiers, ainsi que I'aspect
économique relatif a Label’Vie SA, et ont été basés sur :

- Les requétes d’informations auprés des différents départements de Label'Vie SA ;
- L’analyse des comptes sociaux et consolidés et des rapports d’activités afférents aux

exercices 2007,2008 et 2009 ;

- La lecture des procés verbaux des organes d’administration et des assemblées générales
d’actionnaires de Label'Vie SA relatifs aux exercices 2007, 2008, 2009 et 2010 jusqu’a la

date du visa ;

- L’analyse des prévisions établies et matérialisées dans le business plan par les Organes de

Direction et de Gestion de Label'Vie SA.

Compte tenu de ce qui précéde, nous attestons avoir mis en ceuvre toutes les mesures
nécessaires pour garantir I'objectivité de notre analyse et la qualité de la mission pour laquelle

nous avons été mandatés.

Note d’information — Emission de titres obligataires
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Identité

Dénomination ou raison sociale

Prénom et nom

Fonction

Adresse

Numéro de téléphone

Numéro de fax

Adresse électronique

Cabinet Saidi et Associés
Mohamed Hdid

Associé gérant

4, place Maréchal - Casablanca
(212)05 22 27 99 16

(212)05 2222 1024
m.hdid@saaidi-consultants-com

Attestation

L’opération, objet de la présente note d’information, est conforme aux dispositions statutaires de
Label'Vie SA et a la législation marocaine en matiére de droit des sociétés.

Note d’information — Emission de titres obligataires
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Associé gérant, Cabinet Saidi et Associés
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I.5. LE RESPONSABLE DE L’INFORMATION ET DE LA

COMMUNICATION FINANCIERES

Pour toutes informations et communications financieres, priére de contacter :

Prénom et nom

Riad Laissaoui

Fonction

Directeur Général Adjoint

Adresse

Angle Av Mehdi Ben Barka et Av Annakhil,
Espace Les Lauriers, Hay Riad - Rabat

Numéro de téléphone

(212) 537 56 95 95

Numéro de fax

(212) 537 56 95 73

Adresse électronique

Note d’information — Emission de titres obligataires

21




pbel’
l"‘\l/ie

Il. PRESENTATION DE L'OPERATION
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I.1. CADRE DE L’OPERATION

Le Conseil d’Administration, réuni en date du 23 mars 2010, a décidé de solliciter 'autorisation de
I’Assemblée Générale Ordinaire, conformément aux dispositions de l'article 294 de la loi 17-95
relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par le Dahir N°1-08-18 du 23 mai
2008 portant promulgation de la loi 20-05, en vue d’émettre un emprunt obligataire d’'un montant
plafonné a 800 Mdh pendant une période de 5 ans.

L’assemblée Générale Ordinaire du 29 juin 2010, aprés avoir entendu lecture du rapport du
Conseil d’Administration, a autorisé le Conseil d’Administration a procéder, en une ou plusieurs
fois, a I'émission d’'un emprunt obligataire plafonné a 800 Mdh en application de dispositions des
articles 292 a 315 de la loi N°17-95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et
complétée par la loi N°20-05.

L’autorisation conférée par 'Assemblée Générale est valable pour une durée de 5 ans a compter
de I'’Assemblée en question.

Suite a l'autorisation conférée par 'Assemblée Générale du 29 juin 2010, et au regard des
résolutions prises par le Conseil d’Administration lors de sa réunion du 23 mars 2010, le Conseil
d’Administration réuni en date du 9 septembre 2010 a décidé lors de sa tenue, I'émission
d’obligations, et en a arrété les modalités :

- Montant de I'opération : 500 000 000 Dh ( cinq cent millions de dirhams) ;

- Maturité : 5ans ;

- Valeur nominale : 100 000 Dh ;

- Taux de sortie :
Tranche A cotée: taux révisable sur 52 semaines, en référence au taux plein 52
semaines augmenté d’une prime de risque de 150 pb.
Pour la premiére année, ce taux ressort a 5,01%, en référence a la courbe primaire des

BDT 52 semaines du 8 septembre 2010 tel que publié par Bank Al-Maghrib, soit 3,51%
augmenté d’une prime de risque de 150 pb ;

Tranche B cotée : taux fixe de 5,50%, en référence a la courbe primaire des BDT 5 ans
du 8 septembre 2010 tel que publié par Bank Al-Maghrib, soit 3,90% augmenté d’une
prime de risque de 160 pb ;

Tranche C non cotée : taux révisable sur 52 semaines, en référence au taux plein 52
semaines augmenté d’une prime de risque de 150 pb.

Pour la premiére année, ce taux ressort a 5,01%, en référence a la courbe primaire des
BDT 52 semaines du 8 septembre 2010 tel que publié par Bank Al-Maghrib, soit 3,51%
augmenté d’une prime de risque de 150 pb ;

Tranche D non cotée : taux fixe de 5,50%, en référence a la courbe primaire des BDT 5
ans du 8 septembre 2010 tel que publié par Bank Al-Maghrib, soit 3,90% augmenté d’'une
prime de risque de 160 pb.

Le montant total de I'opération adjugé sur les quatre tranches ne devra pas dépasser la somme
de cing cent millions de dirhams.
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I.2. OBJECTIFS DE L’'OPERATION

Dans le cadre de son programme de développement tel qu’il a été présenté lors de son opération
d’introduction en bourse en 2008 et tel qu’il a été réactualisé courant 2010, Label Vie S.A. a
prévu la réalisation dimportants investissements sur la période 2010-2013 (Ouverture de
nouveaux magasins, acquisition du foncier relatifs aux hypermarchés...). Au terme de ce
programme de développement, le réseau Label'Vie SA comptera une surface de vente
additionnelle de 89 700 m? suite a un investissement total avoisinant les 2,7 Gdh, selon le
planning suivant :

L’enseigne Label'Vie

Durant la période 2010-2013, I'enseigne Label'Vie devrait compter 47 200 m? de surface de vente
supplémentaire, avec un co(t global d’investissement de 1,4 Gdh.

- En 2010: 10 nouveaux magasins (dont 4 déja ouverts, a savoir les superettes Gauthier,
Kénitra et Temara et le supermarché Label'Vie Agadir) totalisant une surface de vente
additionnelle de 11 200 m?;

- En 2011 : 12 000 m? de surface de vente additionnelle ;

- En2012:12 000 m? de surface de vente additionnelle ;

- En2013:12 000 m? de surface de vente additionnelle.

L’enseigne Carrefour

Durant la période 2010-2013, I'enseigne Carrefour devrait compter 42 500 m? de surface de
vente supplémentaire, avec un co(t global d’investissement de 1,2 Gdh.

- En 2010: Un magasin Carrefour au centre commercial Al Mazar a Marrakech (ouvert en
avril 2010) d’une surface de 6 000 m?;

- En 2011 : 3 magasins a Oujda (4 000 m?), Taza (3 000 m?) et Casablanca (7 500 m?) ;

- En 2012 : 2 magasins, a Fés et dans une autre ville non encore spécifiée, de 5500 m?
chacun ;

- En 2013 : 2 magasins, a Tanger et dans une autre ville non encore spécifiée, de 5 500 m2
chacun.

Autres investissements

Une nouvelle plateforme logistique d’'une surface de 24 000 m? est en cours de construction. Elle
est prévue pour 2011pour un colt d’investissement avoisinant les 160 Mdh.

Pour financer cet important programme d’investissement, Label Vie SA souhaite, outre le
financement en fonds propres et en dette bancaire, recourir au financement par dette notamment
a travers une émission obligataire.

Le recours au marché obligataire permettra a Label Vie SA de :

- Consolider son image de marque sur le marché financier ;

- Diversifier ses sources de financement et augmenter son indépendance financiére grace
a un acceés direct aux marchés financiers ;

- Optimiser le colt de ses ressources ; et

- Améliorer le gage de transparence dans lequel s’est inscrite la Société.

Le programme d’investissement prévu sur la période 2010-2013 sera financé comme suit :

- Levée de fonds obligataire : 500 Mdh
- Dettes bancaires : 702 Mdh
- Leasing: 241 Mdh
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- Autofinancement : 993 Mdh
- Variation BFR (ressource) : 265 Mdh
- Total: 2701 Mdh

I.3. STRUCTURE DE L'OFFRE

La présente opération porte sur un montant global de cing cent millions de dirhams
(500 000 000 Dh). Label'Vie SA envisage I'émission de 5 000 titres obligataires de valeur
nominale de 100 000 dirhams cotés a la bourse de Casablanca et non cotés.

Elle se décompose en quatre tranches :

e Une tranche A a taux révisable, cotée a la Bourse de Casablanca, d’'un plafond de cinq
cent millions de dirhams (500 000 000 Dh) et d’'une valeur nominale de cent mille
(100 000) dirhams ;

e Une tranche B a taux fixe, cotée a la Bourse de Casablanca, d'un plafond de cing cent
millions de dirhams (500 000 000 Dh) et d’'une valeur nominale de cent mille (100 000)
dirhams ;

e Une tranche C a taux révisable, non cotée a la Bourse de Casablanca, d’'un plafond de
cing cent millions de dirhams (500 000 000 Dh) et d’'une valeur nominale de cent mille
(100 000) dirhams ;

e Une tranche D a taux fixe, non cotée a la Bourse de Casablanca, d’'un plafond de cinq
cent millions de dirhams (500 000 000 Dh) et d’une valeur nominale de cent mille
(100 000) dirhams.

Le montant total adjugé au titre des quatre tranches ne devra en aucun cas dépasser la somme
de cing cent millions de dirhams (500 000 000 Dh), montant autoris€ par le Conselil
d’Administration du 9 septembre 2010.

I.4. RENSEIGNEMENTS RELATIFS AUX OBLIGATIONS DE LABEL'VIE SA

1l.4.1 Caractéristiques des titres de la Tranche A : Obligations a taux révisable cotées
a la Bourse de Casablanca

Obligations cotées a la bourse de Casablanca,

Nature des titres dématérialisées. par inscription au dépqsitaire cer.1t_r'al
(Maroclear) et inscrites en compte auprés des affiliés
habilités.

Forme juridique Au porteur
La cotation de la tranche A sera effectuée par une

Procédure de 1ére cotation cotation directe conformément aux articles 1.2.6 et 1.2.22
du réglement général de la Bourse des Valeurs.

Plafond de la tranche 500 000 000 Dhs

Nombre de titres a émettre 5.000 titres

Maturité de I'emprunt 5 ans

Période de souscription Du 29 septembre au 01 octobre 2010

Date de jouissance 11 octobre 2010

Date d’échéance 11 octobre 2015

Prime de risque 150 pb.

Prix d’émission Au pair, soit 100 000 Dh.

Mode d’allocation Prorata de la demande.
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Négociabilité des titres

Les obligations de la tranche A, objet de la présente note
d’'information, sont librement négociables a la Bourse de
Casablanca.

Il n’existe aucune restriction imposée par les conditions de
I’émission a la libre négociabilité des titres de la tranche A.

Cotation des titres

Les obligations, objet de la tranche A, seront cotées a la
Bourse de Casablanca et feront ainsi I'objet d’une
demande d’admission au compartiment obligataire de la
Bourse de Casablanca. Leur date de cotation est prévue
le 06 octobre 2010 sur le compartiment obligataire, sous
le code 990141 et le ticker OB141.

Date de détermination du taux
d’intérét

Le coupon sera révisé annuellement aux dates
anniversaires de la date de jouissance de I'emprunt, soit
le 11 octobre de chaque année.

Le nouveau taux sera communiqué a la bourse par CDG
Capital au plus tard 5 jours de bourse avant la date
d’anniversaire. Le taux révisé fera I'objet d’'une annonce
au bulletin de la cote.

Taux d’intérét facial

Révisable annuellement

A chaque date d’anniversaire, le taux de référence est :

Le taux Plein 52 semaines adjugé lors de la séance
d’adjudication précédant la date d’anniversaire du coupon
d’au moins cinqg jours de bourse.

Dans le cas de non- adjudication lors de cette séance, le
taux pris en compte sera le taux adjugé lors de I'avant
derniére séance.

Dans le cas de non -adjudication lors des 2 derniéres
séances précédant la date d’anniversaire du coupon, le
taux de référence sera déterminé selon la courbe primaire
des BDT 52 semaines telle que publiée par Bank Al-
Maghrib 5 jours ouvrés avant la date d’anniversaire du
coupon.

Le taux de référence ainsi obtenu sera augmenté d’'une
prime de risque de 150 pb.

Pour la 1ére année, ce taux ressort a : 5,01% (le taux
d’intérét facial est déterminé en référence a la courbe
primaire des BDT 52 Semaines du 8 septembre 2010 telle
que publiée par Bank Al - Maghrib, soit 3,51%, augmenté
d’'une prime de risque de 150 pb).

Ce taux sera communiqué a la Bourse de Casablanca par
CDG Capital au plus tard 5 jours de bourse avant la date
d’anniversaire.

Mode de calcul

La détermination du taux se fera par la méthode de
linterpolation linéaire en utilisant les deux points
encadrant la maturité pleine 52 semaines (base
monétaire.

Intérét

Les intéréts seront servis annuellement aux dates
anniversaires de la date de jouissance de I'emprunt, soit
le 11 octobre de chaque année. Leur paiement
interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré suivant
si celui-ci n’est pas ouvré.

Du fait de la révision annuelle du taux facial, les intéréts
seront calculés sur une base monétaire, soit :

[Nominal x taux facial x (hombre de jours exact / 360
jours)]

Remboursement du principal

L’emprunt obligataire de Label Vie SA, fera I'objet d’un
remboursement in fine du principal.

En cas de fusion, scission ou apport partiel d’actif de
Label'Vie S.A. intervenant pendant la durée de 'emprunt
et entrainant la transmission universelle du patrimoine au
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profit d’'une entité juridique distincte, les droits et
obligations au titre des obligations seront
automatiquement transmis a I'entité juridique substituée
dans les droits et les obligations de Label'Vie S.A.

Remboursement anticipé

Label'Vie S.A. s’interdit de procéder, pendant toute la
durée de lI'emprunt, au remboursement anticipé des
obligations, objet de la présente émission.

Toutefois, la Société se réserve le droit de procéder a des
rachats d'obligations sur le marché secondaire, a
condition que les dispositions Iégales et réglementaires le
permettent, ces rachats étant sans conséquences pour un
souscripteur souhaitant garder ses titres jusqu’a
I’échéance normale et sans incidence sur le calendrier de
'amortissement normal. Les obligations ainsi rachetées
seront annulées.

Clauses d’assimilation

Il n’existe aucune assimilation des obligations, objet de la
présente note d’information, aux titres d’'une émission
antérieure.

Dans le cas ou Label'Vie S.A. émettrait ultérieurement de
nouveaux titres jouissant a tous égards de droits
identiques a ceux de la tranche A, elle pourra, sans
requeérir le consentement des porteurs des obligations
anciennes, a condition que les contrats d’émission le
prévoient, procéder a l'assimilation de I'ensemble des
titres des émissions successives, unifiant ainsi 'ensemble
des opérations relatives a leur gestion et a leur
négociation.

Rang / Subordination

Les obligations émises par Label Vie SA constituent des
engagements directs, généraux, inconditionnels et non
subordonnés de 'Emetteur, venant au méme rang entre
eux et toutes les autres dettes, présentes ou futures de
I'Emetteur, non assorties de siretés et non privilégiées en
vertu de la loi, a durée déterminée.

Garantie

Les obligations émises par Label'Vie SA ne font I'objet
d’aucune garantie particuliére.

Notation

La présente émission n'a pas fait I'objet d’'une demande
de notation.

Droit applicable
Juridiction compétente

Droit marocain avec comme juridiction compétente le
tribunal de commerce de Rabat.

Représentation de la masse des
obligataires

En attendant la tenue de 'Assemblée Générale des
Obligataires, le Conseil d’Administration de la 