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EXERCICE AU 31/12/2007 EXERCICE PRECEDENT
Brat hgﬁs@—i et et
ACTIF IMMOBILISE
IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 58 543 328,17 52 960 763,10 5 582 565,07 667 522,23
Frais préliminaires 6 352 404,00 1270 480,80 5081923,20
Charges a repartir sur plusieurs exercices 52 190 924,17 51 690 282,30 500 641,87 667 522,23
Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 146 463 120,53 70 767 929,67 75 695 190,86 76 334 644,65
Immobilsation en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 50 100 981,31 50 100 981,31 300 981,64
Fonds commercial 50 600 000,00 50 000 000,00 50 000 000,00
Autres immobilisations incorporelles 46 362 139,22 20 666 948,36 25 695 190,86 26 033 663,01
IMMOBILISATIONS CORPORELLES {C) 6 675 762 495,02 3504 093 678,21 3 171 668 816,81 2937 812 393,34
Terrains 93 079 757,61 14 815 279,36 78 264 478,25 80 613 466,06
Constructions 961 666 437,03 524 693 174,83 436 973 262,20 440 783 578,75
instaliations techniques, matériel et outillage 4939789300,75 289983360784 203995569291 | 2266584 181,71
Matériel transport 9943 072,26 7 684 515,96 2 258 556,30 806 907,90
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 55 457 580,04 43 401 893,01 12 055 687,03 19 386 590,09
Autres immobilisations corporelies 25715 036,85 13 085 207,21 12 629 829,64 8 324 967,28
immobilisations corporelles en cours 590 111 310,48 580 000,00 589 531 310,48 121 312 701,55
IMMOBILISATIONS FINANCIERES D) 527 755 572,64 35 208 854,63 492 546 718,01 488 152 864,89
Préts immobilisés 52 599 153,29 28 854,63 52 570 298,66 49 242 183,64
Autres créances financiéres 25 433 439,51 25 433 439,51 25 267 701,41
Titres de participation 449722 979,84 35 180 000,00 414 542 979,84 413 642 979,84
Autres titres immabilisés
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF [3]
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 740852451636 3663 031 225,61 3745 493 290,75 3502 967 425,11
ACTIF CIRCULANT
STOCKS . (3] 355 221 242,24 17 110 546,28 338 110 695,96 279 692 364,46
Marchandises
Matiéres et foumitures consommables 294 140 680,17 17 110 546,74 277 030 133,43 236 266 444,43
Produits en cours 1750738,00 1750 738,00 5832731,49
Produits intermédiaires et produits résiduels 41277 319,04 41 277 319,04 19 585 425,53
Produits finis 18 052 505,03 18 052 505,03 18 007 763,01
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (6) 510 394 079,65 19 756 807,26 490 637 272,39 538 425 308,50
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 18 146 399,98 18 146 399,98 38 750 134,63
Clients et comptes rattachés 289 507 254,97 18662 712,94 270 844 542,03 365 579 547,46
Personnel 3388 228,23 519 314,85 2868 913,38 2 424 859,81
Etat 32 573 648,90 32 573 648,90 27 163 589,91
Comptes d'associés
Autres débiteurs 165617 751,44 574 779,47 165 042 971,97 89 749 902,76
Comptes de régularisation-Actif 1160796,13 1160796,13 14757 273,93
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H) 1223530355,14 1223530 355,14 | 1076 236 995,43
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF ® 133 959,00
(Eléments circulants)
TOTAL Il (F+G+H+1), 2089 145677,03 36867 354,00 2052278 323,03 | 1894488 627,39
TRESORERIE
TRESORERIE-ACTIF
Chéques et valeurs a encaisser 1486 775,34 1486 775,34 1510 324,00
Bangues, TG et CCP 57 110 098,72 57 110 098,72 47 143 829,30
Caisse, Régie d'avances et accréditifs 1201 944,31 120194431 779 384,38
TOTAL 1l 59 798 818,37 59 798 818,37 49 433 537,68
TOTAL GENERAL 1+H+1H 9557469011,76 3699 898 579,61 5857570 432,15 | 5 446 889 590,18
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EXERCICE A 31/12/2007 PRECEDENT
FINANCEMENT PERMANENT
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1) 1746 911 300,00 476 430 500,00
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital appelé dont versé....... .
Prime d'émission, de fusion, d'apport 662 829 004,00 662 829 004,00
Ecarts de réevaluation
Réserve légale 47 643 050,00 47 643 050,00
Autres réserves 22984 443,14 1760 811 943,36
Report a nouveau (2)
Résultats nets en instance d'affectation (2)
Résultat net de I'exercice (2) 1268 163 075,03 761 843 989,76
Total des capitaux propres {A) 3748530 872,17 3709 558 487,12
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 8) 1206 874 481,98 933 465 020,23
Subvention d'investissement 23 524 115,07 27 811 967,07
Provisions réglementées 1183 350 366,91 905 653 053,16
DETTES DE FINANCEMENT ©
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 27 598 476,24 27 763 600,18
Provisions pour charges 27 598 476,24 27 763 600,18
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF ®
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement
ToraL | (A+B+C+D+E) 4983 003 830,39 4670 787 107,53
PASSIF CIRCULANT
DETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 673 389 016,39 559 517 007,08
Foumisseurs et comptes rattachés 306 064 517,77 291 786 526,27
Clients créditeurs, avances et acomptes 8448 075,21 5 869 692,91
Personnel 43571 839,90 43164 617,28
Organismes sociaux 21772 544,71 16 189 645,44
Etat 153 541 074,00 111 637 069,20
Comptes d'associés 339484839 2562 727,39
Autres créanciers 134 705 668,81 88 106 726,76
Comptes de regularisation - passif 1890 447,60 200 001,83
AUTRES PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGES 6) 13246 712,98 22 264 92208
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF
(Elements circulants) (H) 10912,86
Total H (F+G+H) 686 646 642,23 - 581781 929,16
TRESORERIE
TRESORERIE-PASSIF
Crédits d'escompte
Crédits de trésorerie
Banques (soldes crediteurs) 187 919959,53 194 320 553,49
Total 187 919 959,53 194 320 553,49
TOTAL GENERAL l+h+lit  5857570432,15 5446 889 590,18
{1) Capital personne! débitewr {2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-}
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EXPLOITATION NON COURANT
I PRODUITS D'EXPLOITATION Vil PRODUITS NON COURANTS
Ventes de marchandises (en I'état -508 046,00 Produits des cessions d'immobilisations 872 700,00 872 700,00 2132 908,66
Ventes de biens et services produits 3761473 499,65 376147349965 3191663 517,86 Subventions d'équilibre
Chifire d'aftaires 376147349965 376147349965 3191 155471,86 Reprises sur subventions d'investissement 4287 852,00 4287 852,00 4 287 852,00
Variation de stocks de produits (1) 17 654 642,04 17 654 642,04 5273969,79 Autres produts non courants 3275194 40 327519440 666 395,66
Immobitisations produites par I'entreprise Reprises non courantes ; transferts de charges 213 097 297,09 213097 297,09 201785 885,13
Subventions d'exploitation TOTAL Vil 221 533 043,49 2153304349 208 873 041,45
Autres produits d'exploitation 2479254 2479254 205 559,64 X NON
Regrises d'exploitation: transferts de charges 15 882 724,39 1588272439 15 464 262,57 Valeurs nettes d'amortissements des 3386 869,49 3386 869,49 1729 624,61
TOTAL | 3 795 035 658,62 379503565862 3212099 263,86 immobilisations cédées
i CHARGES DEXPLOITATION i‘immmmm 12121 888,42 1212188842 45957 304,20
Achats revendus (2) de marchandises 380841,10 Dotations nion courantes aux 479907 41451 47990741451 383086 366,04
Achats consommés (2) de matiéres amortissements et aux provisi
et fournitures 119267298183 11870321 119279168504 106876107582 provisions
Autres charges extemes 310 389 349,44 220365 31039164309 31362007163 TOTAL X 495416 172,42 . 48541617242 430 773 34,85
Impats et taxes 41586 659,17 41586 659,17 4131635444 X__ RESULTAT NON COURANT (VilH-X) 27388312893  -221900 34340
md\(:gesd'mtahm mégfgg'g 2940439 ﬂggﬁg gg? zsgggggg,g X A AYANT oy 1681759003 1 040 610 04,
Dotations d'exploitation 385 41547434 " 38541547434 32166467304 g mllms:;lgesmms 1375“12%00 278 766 094,89
TOTALR 221460515335 15040125 221475555460 1985 127 323,56 XX 2816307503 761843 909,76
W RESULTAT D'EXPLONTATION (Hi) 1580280 104,02 1226 971 940,30
FINANCIER TOTAL DES PRODUITS
IV PRODUITS RNANCIERS XV (V4 435922637963 3460061 563,30
Produits de titres de partic. et autres 305 752 679,60 305 752 679,60 TOTAL DES CHARGES
titres immobilisés XV__(H+V+IX+XH) 3091063 2698217
Gains de change 1562 608,33 1562 608,33 3297 267,17 RESULTAT NET
Intérets et autres produits financiers 29158 430,59 29158 430,59 30 422 541,72 XV1_({total des produits-total des charges) 126816307503 761 843 969,76
Reprises financieres ; transferts de charges 6183 859,00 6 183 959,00 5369 449,10 1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-) 2) Achats revendu ou consommés : achats - variation de Stocks
TOTAL ¥ 342 657 677,52 342 657 677,52 39 089 257,99 PacewAEmousoreRs @ RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX CONPTES Deloitte.
v CHARGES FINANCIERES EXERCICE DU 1ER JANVIER A 31 DECEMBRE 2007 -
{ 5 Conformément A ta mission qui NouS a é44 confiée par votre Assemblée Générale du 26 mai 2005, préserions notre rapport retatif  I'exercice clos le 31 décembre 2007.
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VI RESULTAT RINANCIER (IV-V) 336 779 004,94 35 538 487,75 ) Casablanca.le 3 mars 2008 / Les Commissaires aux Comptes L
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