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FENIE BROSSETTE

Société Anonyme au capital de 143.898.400 de Dirhams
Siége social : 650, Bd. Mohammed V - Casablanca - R.C. Casablanca N° 865

Assemblée Générale Ordinaire Annuelle
AVIS DE CONVOCATION

Les actionnaires de la société FENIE BROSSETTE, Société
Anonyme, au capital de 143.898.400 Dirhams ayant son siége
social au 650 Bd Mohamed V a Casablanca, sont convoqués en
Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, a I’hotel Sheraton
Avenue des FAR a Casablanca, le vendredi 9 mai 2008 a 16 heu-
res en vue de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1 - Rapport du Conseil d’Administration sur la gestion et les
états de synthése de I’exercice 2007.

2 - Rapport des Commissaires aux comptes sur le méme exer-
cice.

3 — Examen et approbation des états de synthése.

4 - Quitus au Conseil d’Administration.

5 — Affectation des résultats et fixation des dividendes.

6 — Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les
conventions visées a I'article 56 de la loi 17/95 et approbation
des dites conventions.

7 - Renouvellement du mandat d’administrateurs.

8- Renouvellement du mandat d’'un commissaire aux comptes.
9- Pouvoirs a donner pour I'accomplissement des formalités
légales.

Les détenteurs d’actions au porteur doivent, pour étre admis a
cette Assemblée, déposer au siége de la société une attestation
émanant d’un intermédiaire financier habilité, justifiant la qualité
de I'actionnaire et le nombre de titres par lui détenus, et ce, au
plus tard cinq jours avant la tenue de I’Assemblée Générale
Ordinaire.

Les détenteurs d’actions nominatives doivent avoir été inscrits
en compte au plus tard cinq jours avant la tenue de I’Assemblée
Générale.

Tout actionnaire remplissant les conditions prévues par la loi
17-95 sur les sociétés a la faculté de requérir I'inscription d’un
ou plusieurs projets de résolutions a I'ordre du jour. La
demande d’inscription de ces projets de résolutions doit étre
adressée au siége social par lettre recommandée avec accusé

de réception 20 jours au moins avant la date de la tenue de
I’Assemblée.

PROJET DE RESOLUTIONS
PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu le rapport du
Conseil d'Administration et celui des Commissaires aux comp-
tes, déclare les approuver sans réserve ainsi que les états de
synthése arrétés au 31 décembre 2007.

DEUXIEME RESOLUTION

En conséquence, I'Assemblée Générale déclare donner quitus
plein, entier et sans réserve au Conseil d'Administration pour la
gestion des affaires sociales au cours ‘de I'exercice clos le 31
décembre 2007.

TROISIEME RESOLUTION
Compte tenu des performances commerciales et du résultat non
courant, 'assemblée générale décide sur proposition du conseil
d’administration d’affecter le bénéfice net comme suit :

.Bénéficenet ......c.cceieiiieiiiiiirccrerer s 58 339 084,82 DH
. Réserve légale ........ccccoreuuieiienciincnncnnennnns 2 916 954,24 DH
. Bénéfice distribuable.........ccc.ccoruerirraniinnnaas 55 422 130,58 DH
. Dividende ordinaire de 14 dh par action......... 20 145 776,00 DH

. Dividende exceptionnel de 6 dh par action...... 8 633 904,00 DH
soit au total 20 dh par action

. Affectation au compte : Autres réserves réglementées
8 332 531,69 DH

Solde affecté au compte report a noveau...... 18 309 918,89 DH
La date de mise en paiement est fixée a partir du 15 mai 2008

QUATRIEME RESOLUTiON»

L’Assemblée Générale aprés avoir entendu la lecture du rapport-

spécial du commissaire aux comptes sur les conventions rele-
vant de l'article 56 et suivants de la loi 17/95 approuve la
convention d’assistance de gestion conclue entre les sociétés
SOMED et FENIE BROSSETTE entrée en vigueur le 1er janvier
2007.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale renouvelle le mandat des administra-
teurs suivants :
* Société Maroc Emirats Arabes Unis de Développement
" SOMED" représentée par
Monsieur El Mouatassim BELGHAZI
* Société ZELLIDJA représentée par
Monsieur Mohamed HACHIMI

Pour une période de 6 ans prenant fin avec I’Assemblée
Générale Ordinaire devant statuer sur les comptes de I’exercice
2013.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale renouvelle le mandat du Commissaire
aux comptes :

* Price Watherhouse Coopers
101 Bd. Massira Al Khadra
20000 Casablanca

avec mission d’établir un rapport sur les comptes et bilan des
exercices 2008.2009.2010.

SEPTIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale donne pouvoir au porteur d'une copie ou
d’un extrait des présentes pour accomplir toutes formalités pré-
vues par la loi.

BILAN ACTIF . BILAN PASSIF

EXERCICE CLOS LE 31.12.2007

EXERCICE CLOS LE 31.12.2007

Exercice PASSIF Exercice Exercice
ACTIF EXERCICE Précédent Précedent - -
Brut Am"::”'"' Net | Captal sociel ou personnel 1) 143 898 400,00 143 898 400,00] VAT worcics wm:'“ e iy
et provisions " ins : actionnaires, capital souscrit non appele —
Y TYYTTY ] Capital appeié 1. Provisions pour dépréciation
[IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 5086 468,37 2034 588,97 3 051 879,40 dont versé de Factf immobiisé.
| Frais pré 2 290 330,41 916 132,17| 1374 198,24 S
g a plusieurs exercices. 2796 137,96] 1118 456,80 1 677 681,16 7 : de fusion, dapport 66 101 880,00 66 101 880,00 [2. Provisions réglementées 12737 924,14 8507 531,69 1364039245
[« |3 Provisions durables pour 2145 531,60| 200 000,00 2345 531,60
A |Erimes de remboursement des obligations, TR TR N[ 4503 154,59 3410 715,38 risques et charges
mmsmcms (8) »f | A [ Asmesre n = 76 643 262,30] 73 863 373,40}
cl NE > [sous TOTAL (A)
T |- Brovets, marques, cf @ 840864804 1
1 n E [ra 1 J4. Provisions pour dépréciation 613227822]  542900.11] 153 171,95 652200638
F [ Autres immobilisations incorporelies M ["Ré @ 58 339 084,82 27 848 784,15 !
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 112 079 798,10 s1 273 339,63 E Total des capitau A 296 194 429,75 255 123 152,93 5. Autres Provisions pour 2083 562,28 1697 121,55 167 96124 1996479,18]
1 | Tomains N ASSIMILES ® 640 302,45 12 737 924,14 s o charpes
M & 1 173 887,04, T 6. Provisions pour dépréciation
Mm[ 551 624,20 647 245,80 912 245,80
o 1 640 923.48] 3 Exercics -2004 3 325 678,34]
B [“wmobier, 2 711 427,97 P Exercice 2005 993 146.65) § 000 000,00 M
[0 3¢ 195 176,94 E Exercice -2006 2500 000,00} 2 500 000,00}
L [ immobiisations corporeies en cours R [ Provisions pour investissement Exercice :2007 9 500 000,00)
| |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) M |DETTES DE FINANCEMENT ©)
S | pré é Al g
E[ N
E
[ Autros titres immobilisés N
[ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) T
o L o
£8 © 2345 531,60 2145 531,60 Rawonsocae | Seciew | Capial |Faicpaton] PR | Valew "Go% Gorrior s G0 SyS0 G0 2 SO0 ot e
60| 61 416 073,63 42 759 571,42 o isic risques. 345 531,60 345 531,60 de la société émettrice | dactiviéé | sociel | aucapital ‘comptable émettrice 0 CPC e Fanarcics
[ Autres s pour risques 2000 000,00] 1moooool on% | gobal | nette
sTocks () 171 532 082,74 171 532 082,74] | 149 595 323,87] P 1 2 3 ‘ 5 [) 1 ) ]
Al 138 005 836,15 138 005 836,15] | 113 876 648,59 [FCARTS OE CONVERSION-PASSIE | | oL 300000 3100000
cr - . [imobiler I X
[ Diminution des dettes de financement
Tk 79831 us,sel 9831 546,58' 73 044 516,19 I TN 7Y Y] 312 180 353,80] | 270 006 c0s.67] mmobire e Not - (imaker 300000 3000
3 e st
F |* Marchandises en cours de route 13 694 600,03 13 694 600,03 12 674 159,15] P |[DETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 153 415 956,99 141 374 049,44} SMIRRI 100,00} 100,00]
[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) | 171 888 680,02] 6 522 006,38 165 366 673,64] Al 6 110 778 387.4 705 248 317.07]
o e s o 2 Banque Populaie Bancairs 2000000 3000000
I o é 147 339 561,87] 6 522 006,38]140 817 555.49) S [ Persomnel
R [ Personnel L Org
c [Em 23 289 589,32, 23 269 569,32 Eat
v : é c I ..
L u 1 [ Comptes de reguiarisation passif
A Actt R [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G)
N [TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) __| C [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eloments circutants)
T |ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) L ol (EeoeH)
|_(Eléments circulants)
TOTAL H (F+GaH# ) ; Tnm_ s -PASSIF
T |TRESORERIE-ACTIF E [ cre ® g )
R | cne a s [
E | Banques, TGetCCP. 8 974 403,94 (<] Total Hi
S [ Caisse 214 702,51 ==
° roTALm TOTAL GENERAL 1+itsiil 467 611 936,15 413 493 197,13
— 1) Capital personnel
TOTAL GENERAL i+itsil :z:m(o)m() * immobiiisations en non valeurs
2006 CESSIONS | RETRAITS 2007
IVALEURS BRUTES
Frais préliminaires 229033041 229033041
Exorcice du..1.01.07 AU 31.12.07 [Charges 4 répartir sur piusieurs exercices 2796 142,16 420] 279613796
OPERATIONS [Primes de remboursement des obligations
NATURE Propres & Rt JoTAUX DE Toraus o 5086 472,57 420] 5086 468,37
‘exercice o
1 2 3=241 73
E| | |PRODUTS DEXPLOITATION
X 341686 614,57 341686 614,57] 208218 338,34 IMoins amortissements
P ‘Ventes de biens et services prodults 150 586 730,60 150 586 730,60 121 176 097,63
N 20 138 920,00}
L 17) 492 273 348,17} 419304 ’ M
5 Ax2.7) o Frais préliminaires 458066,00] 458 066,09 916 132,18|
1 408153375 4081 533,78 3822 718.27) N [Charges & répartir sur plusieurs exercices 559 228,40 559 228,40 1118 456,80
T R - {Primes de remboursement des obligations
A 33499,22 117 927,78 151 427,00 189 835,16} 8597 531,69
v T 835 293.50 T 835 293, 208200444 o nm“".l 1017 294,49 lBI?ZS‘l_si 20345“&{
1 Totsl | 498 223 671,64 117 927,78 498 341 599,42) 425 180 040,84]
vl R l
ol - o N VALEURS NETTES COMPTABLES 4069 178,08 -1017 294 49| 420] 3051879,39
L d 266 842 107,58 266842 107,58] 229 033 007,28 A
94981546,71 9498154671] 74108 782,40) [* Immobliisations incorporelies 2006 CESSIONS | RETRAITS 2007
27 748 001,71 27 748 001,71 23 922 763,09} M
954 506,00 954 568,00) 984 334,50) N
49 362 485,39) 49362485,30] 44748 005,47 i [Valours brutes
714 394,00, 31658,35 748 052,35] ~ 925 416,20}
10 103 324,60 10 103 324.60] 9672 904,35 ]
Total ¥ 480 706 425,99 31658,38) 450 738 084,34) 383 393 223,27 en recherche et
1 [RESULTAT DEXPLOITATION 47 603 515,08 41765 817,57 [RESULTAT AVANT MPOTS (Vile)X) Brevets,marques, droits et valeurs similaires
F| v [proourrs rmanciers [Fonds commercial 440 101,00 440 101,00
' o 1754.99) 1754,99 |Autres immobilisations incorporelies
N 491 112,82 491 112,02 409 002,37}
A 2366 031,49 2368 031,4¢ 184 103,50 440 101,00 440 101,00
N 167 961,24 167 961,24 4284719
c Totai v 3026 860,64 3026 860,64 635 953,06 IAmortissement
1| v [cHances Fmanceenes
el | & 317 61457] 31761457) 130371459 "
Rl | 467 501,72 467 591,72 717 462,03) en recherche et
s 3 [Brevets,marques, droits et valeurs similaires
o 107 999,69 107 999,69 167 961,24 -onds commerci:
- Total V 893 205,98 | 893 208,98 2279 138,78 F i al
|Autres immobilisations incorporelies
v RESULTAT FINANCIER
vu RESULTAT COURANT (siovp)
- - o o A R A A e e ey e - VALEURS NETTES COMPTABLES 440 101,00 440 101,00
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ETAT DES SOLDES DE GESTION ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS TABLEAUX DE FINANCEMENT
(ESG) OU DONNES HORS OPERATIONS POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE
1. Tableau de formation des Résultats (T.F.R ) DE CRED'T B AIL 1. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Exercics du 10007 au 31427 MILLIERS DH uasses T | Tos . [Teweion | nessounces
Exercice |Exorclu précedent FINANCEMENT PERMANENT 312 1:«) 353,80| 270 oss 608,67 < 42 1;)3 745,13
1 + Vemes de Machamms en ré‘al 341 686 61“.57 m 218 33534 MOINS ACTIF IMMOBILISE 61416 073,63 42 759 571,42 18 656 502,21
2 ]t s e vt R | T ENGAGEMENTS DOMES Monan 207 | rtan 208 o T e S——
| = | MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 69 185 328,08] MOINS PASSIF CIRCULANT 155431 582,35| 143 486 588, 45[ 11944 993,80
I + | PRODUCTION DE LEXERCICE (3445 1246388150 [ Trnesonene evre (AcTi-rassiy o ton | 758 rnas| 4 3 3070 ::I —
3 Ver?te.s de biens et sewm i 1211176 097,63| - Avals et cautions |- EMPLOIS ET RESSOURCES
4 Variation stocks produits . 3 . . T EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
H Immobilisations produites par 'enirepri Ir elle 4081533,75 352271821 Engagements en matiére de pensions de retraites EMPLOIS | RESSOURCES | EMPLOIS | RESSOURCES
[ CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(S# 1278548 ' s obigations sindlaires o STABLES DE L trLun
- -———-————(J— = AUTOFINANCEMENT 31 433 286,90 811 864,04
6_| | Achats consommés de matibres et foumitures 94981 546,71 " |- Autres engagements donnés - GAPACITE D/AUTOFINANCEMENT 4870109490 Wioseres
7 Ams d‘a extemes 27 7“ 001 71 o cfédlt enlévemem do“a"e et autres 6 1m 000,00 6 1w Omloo . DISTRIBUTION DE BENEFICES 17 267 808,00 7 379 100,00
- TeS CIArges eviomes v * Caution fiscale . CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS 31730939,93 1016392,31
S T P R, | Cakorn e Mu0thde)  Ww2e)| IS e oo e mar st
a b subveﬂm de oitation CESSIONS D'IMMOB.FINANC. 317 750:00 ’
v 9 [ - |impols ettaxes 084 334 50 Total (1) 34 980 064,45 26 422 208,48 . RECUPER/CREANCES IMMOS. 599 572,13 51403,34
i 10 | - | Charges de personnel 44746 00547 (1) Dont en " ) cos [ . AUGMENT.DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES 100 000 280,00/
gagements a I'égard d'entreprises liées
= | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 50122 248,52 B AVENTIONS SIVESTIESEENTS 1000002800
= | OUINSUFFISANCE BRUTE DEXPLOITATION(IBE) e
DETTES DE
101+ |t rodus dopgheteton LR 18515 TR e S| FEED
12 | - | Aufres charges d'exploitation -746 052,35 925 416,20 :q
P ises de ransiors de cha 183529350 205205444 ENGAGEMENTS RECUS Montant 2007 Montant 2006 . EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE ( FLUX)
Reprises dexploitation ges ;
14 | - | Dotations dexploitation -10 103 324,60 9672 904,35 JACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBIL. 39 646 983,91 15 419 768,69
ACQUISITIONS D'IMMOB. EN NON VALEURS 5086 472,57
Vi = | RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -) 47 603 515,08 41765 817,57| - Avals et cautions ACQUISITIONS DIMMOB.CORPOREL 39532 743,91 ©421206,32
W | [+ [RESULTAT FINANCIER 21336486] | 4 643 18570 AJGNENT DE8 GREANCES MbOR s o1200000
il = | RESULTAT COURANT 49737 169,74 4012263187 s
X +- | RESULTAT NON COURANT(+ ou ) 47 341 594,51 880 853,72 - Autres engagements regus  REMBOURSEMENT DE DETTES DE FINANCE.
15 | - |Impdts sur les résuttals $73967943) | 13154 701,44 - EMPLOIS EN NON VALEURS
TOTAL N - EMPLOIS STABLES 39 646 983,91 0,00 15 419 768,89 0,00
TOTAL Il - VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOB{ 19 083 935,42 19083 93542] 91 738 988,42 91738 42
| X | | = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE | ss3sce4s2] | 27848 ed s 'm“— 4433 307,50 0,00 20680 779,04 0,00
TOTAL GENERAL 63 164 226,83 €3 164 226,83| 127 828 536,35| 127 828 536,35
W CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A F.) - AUTOFINANCEMENT 2
1 Résultat net de l'exercice 58 339 084,82 27 848 784,15
Bénéfice + 58 339 084,82 Z7B487B4ﬂ
Perte -
2 [+ footion ] e TABLEAU DES DETTES TABLEAU DES CREANCES
4_| + | Dotations non courantes(1) ssoooooml 2800 000,00
5 | -|R dex .' tion(2) MILLIERS DH Au 31 décembre 2007 '
: - 2 oo 02382 —8597531691 MLLERSDH il o
- | Reprises non courantes(2)
8 |- | Produts des cessions d's e ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
: 9| + | Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées OETTES —. | Eovesdl mﬂl ) m:‘I’EH Monlant 1 Montants ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANAI.YSES
1 D (CAF) dnan on payées IEa) Vi es m Echues et Montant 'J ]
10 { | istibutions de bénéfices bles DETTES TOTAL Phus dun arplons dn éed devises M-vusdeYE Vis i des
u AUTOFINANCEMENT . organismes | enepises s | per
(1) exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie e francement M
(2) & l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie EM.IM 5 .
3) e ubventions d'investissement s ’ !
(3) Ycompris reprises sur s nves! otigahras Der:
.
. Prétsimmobilisés 3007 269 11|
| Aues deties de fnancement | Autres créances firanciéres L 4l
 Fouisseurs hes | 110778 1o * 59641 2% e
. Clients créteurs, avances et acom{ 3372 3372 | Fourmisseurs débiteurs avances et 1
| Persomel 3670 3670 . Clients et comptes ratachés. 140817, 140817 UTH 14
| Ongarises socianx 4478 447  Persomel % o
o s am 7 el B bt
. Autres créanciers 375 3475  Compes dassociés ,
| Comples deriquasaton-passi 1 1 | Aues débiurs 81 81
. Comptes de réquiarisaton-act 11y 173

ETAT DES CHANGEMENTS P——
DE METHODES
A e rnanrar o s oo PRICEVAIERHOUSR(COPERS @ ey

sor e Price Waterhouse
mare ass i S IEsiRaS 101, Bd. Massira Al Khadra 11, Aveonue Bir Kacem Souissi
20100 Casablanca - Maroc 110100 - Rabat

| - Changement
ethodes o dve

- FENIE BROSSETTE

1 Sumnanmants amectant lee regies RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
/ EXERCICE DU 1  JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a 1’exercice clos le 31 décembre 2007.

Nous avons procédé a 1’audit des états de syntheése de la société FENIE BROSSETTE au
* immobilisations corporolles 31 décembre 2007, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et charges, 1’état
des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie, ainsi que 1’état des informations
complémentaires (ETIC), relatifs a 1’exercice clos a cette date.

2006 [ACQUISITIONS| CESSIONS | RETRAIT 2007 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession applicables au
IVALEURS BRUTES Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.
. Nous certifions que les états de synthése cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus sont
Terains 9427 867,95 448 000,00 8979 867,95 < A - - N A
) réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du
(Constructions 94557059) 4930965,71) 1624 870,80 1276180087 patrimoine et de la situation financiére de la société FENIE BROSSETTE au 31
Installations Techniques,matériel et Outilla) 5795836,83| 592 080,47, 6387 917,30 décembre 2007 ainsi que du résultat de ses opérations et de 1’évolution de ses flux de
[Matériel transport 10915901,35| 2016271,72| 29389566 12638 27741 tréso'rerie pour 1’exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables
[Mobilier,matériel bureau,et 18550 672,88| 7285870,65| 985669,06 24850 874,47 admis au Maroc.
|Autres immobilisations corporelles 30711110,44| 5922240,85( 128 194,00 36 505 157,29
isati en cours 2048 791,90{ 1878531451 10878203,60| 9955902,81 Le 28 mars 2008
86 905 887,30 39 532 743,91/ 3480 629,52| 10 878 203,60| 112 079 798,10
Moins amortissements
Les Commissaires aux Comptes
Terrains
[Constructions 6423 114,08 230177,93( 479 404,97, 6173 887,04
Installations Techniques,matériel et Outilil 4 205270,71 346 653,49 4551924,20 Price Waterhouse KPMG
[Matériel transport 7554787,94( 137625347| 290 117,93 8640 923,48
Mobilier,matériel bureau,et 13200 181,06| 1374 153,93| 862 907,02 1371142797 - . ) \\
[Autres immobilisations corporelles 2098944807 3315891,19 110 162,32 24 195176,94 -
ilisati en cours
A. Belk: i i
52372 802,26 6643 130,01 1 742 592,24 00| 5727333063 elcasmu Fouad Lahgazi
Associé Associé
VALEURS NETTES COMPTABLES | 34533 ME,M[ 32889 613,90 1738 037,28 10 878 203,60 54306450,47'
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