
Communication Financière

AVIS DE REUNION DES ACTIONNAIRES
Mesdames et messieurs les actionnaires de la « SOCIETE MAROCAINE DES FERTILISANTS » SA - Fertima  sont invités à assister à la réunion de l’Assemblée 
Générale Ordinaire Annuelle, qui aura lieu le 24 juin 2010 à 10 heures 30, au siège social de la société, à l’effet de délibérer sur les points suivants de l’ordre 
du jour :

examen et approbation du rapport de gestion établi par le Conseil  d’Administration relatif à l’activité et aux opérations de la société au cours de l’exercice 1.	
clos le 31 décembre 2009 ;
examen et approbation des rapports général et spécial des Commissaires aux Comptes concernant le même exercice ;2.	
approbation des états de synthèse relatifs audit exercice ;3.	
quitus au Conseil d’Administration ;4.	
quitus aux Commissaires aux Comptes ;5.	
affectation des résultats ;6.	
fixation du montant des jetons de présence à allouer au Conseil d’Administration ;7.	
questions diverses.8.	

Conformément à l’article 24 des statuts de la société, l’Assemblée Générale se compose de tous les actionnaires disposant d’au moins dix actions de la société.
Les actionnaires peuvent assister à l’Assemblée Générale sur simple justification de leur identité à condition, soit d’être inscrits sur les registres sociaux cinq jours 
au moins avant l’Assemblée s’ils sont titulaires d’actions nominatives, soit de produire un certificat attestant le dépôt de leurs actions auprès d’un établissement 
agréé s’ils sont titulaires d’actions au porteur.
Un actionnaire peut se faire représenter par un autre actionnaire, ou par son tuteur, par son conjoint ou par un ascendant ou descendant, sans qu’il soit nécessaire 
que ces derniers soient personnellement actionnaires.
Les actionnaires ou leurs mandataires pourront consulter les documents suivants au siège social et s’en faire délivrer copie :

L-	 ’ordre du jour, le texte et l’exposé des motifs des projets de résolutions présentés par le Conseil d’Administration et, le cas échéant, par les actionnaires ;
La-	  liste des Administrateurs au Conseil d’Administration ;
L-	 ’inventaire des éléments de l’actif et du passif ;
Les-	  états de synthèse de l’exercice écoulé, arrêtés par le Conseil d’Administration ;
Le-	  rapport général des Commissaires aux Comptes et de leur rapport spécial soumis à l’Assemblée ;
Le-	  rapport de gestion du Conseil d’Administration ;
Le-	  projet d’affectation des résultats ;
La-	  liste des actionnaires.

Conformément à l’article 117 de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes, telle qu’elle a été modifiée et complétée par la loi n°20-05, un ou plusieurs actionnaires 
représentant au moins deux pour cent du capital social, a la faculté de requérir l’inscription d’un ou plusieurs projets de résolutions à l’ordre du jour.
Toute demande d’inscription de projet de résolutions à l’ordre du jour doit être adressée au siège social par lettre recommandée, avec accusé de réception, dans 
le délai de dix jours à compter de cette publication.

Le Président Du Conseil d’Administration, 

PROJET DE RÉSOLUTIONS AGRÉES PAR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION  
A SOUMETTRE À L’ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE DU 24 JUIN 2010

PREMIÈRE RÉSOLUTION : APPROBATION DU RAPPORT DE GESTION 

	 L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport 
de gestion du Conseil d’Administration concernant l’exercice 2009 approuve ledit 
rapport.
	
DEUXIÈME RÉSOLUTION : APPROBATION DES RAPPORTS DES 
COMMISSAIRES AUX COMPTES

	 L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport 
général et du rapport spécial des commissaires aux comptes concernant l’exercice 
2009, approuve ledit rapport.

TROISIEME RESOLUTION : APPROBATION DES ÉTATS DE SYNTHESE

	 L’Assemblée Générale Ordinaire, après avoir pris connaissance des états 
de synthèse de la société relatifs à l’exercice 2009, approuve lesdits états de 
synthèse ainsi que l’ensemble des comptes de la société relatifs à l’exercice 
2009, tels qu’ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans 
ces comptes et résumées dans le rapport de gestion et celui des commissaires 
aux comptes.
				     
QUATRIÈME RÉSOLUTION : QUITUS AU CONSEIL D’ADMINISTRATION

	 L’Assemblée Générale Ordinaire donne, en conséquence, quitus entier, 
définitif et sans réserve au Conseil d’Administration de l’accomplissement de ses 

fonctions au 31 décembre 2009.
CINQUIÈME RÉSOLUTION : QUITUS AUX COMMISSAIRES AUX COMPTES

	 L’Assemblée Générale Ordinaire donne, en conséquence, quitus entier, 
définitif et sans réserve aux commissaires aux comptes pour l’accomplissement 
de leurs fonctions au 31 décembre 2009.

SIXIÈME RÉSOLUTION : AFFECTATION DES RÉSULTATS

L’Assemblée Générale approuve l’affectation des résultats proposée par le Conseil 
d’Administration. En conséquence, elle décide d’affecter la perte de 62 974 462,71 
dirhams de l’exercice clos au 31 décembre 2009 en report à nouveau.

SEPTIÈME RÉSOLUTION : FIXATION DU MONTANT DES JETONS DE 
PRÉSENCE ALLOUÉS AU CONSEIL D’ADMINISTRATION

L’Assemblée Générale décide d’allouer des jetons de présence au Conseil 
d’Administration, d’un montant de un million de Dirhams, au titre de l’exercice 
2010.

HUITIÈME RÉSOLUTION: POUVOIRS 

	 L’Assemblée Générale Ordinaire donne mandat au porteur d’un original, 
d’une copie ou d’un extrait du présent procès-verbal en vue d’accomplir toutes les 
formalités prévues par la loi et en faire état là où besoin sera.

Société Anonyme au capital de 115.000.000,00 Dirhams
Siège Social: 26, Bd Abou Al Waqt Khalaf (Angle Bd Mohamed Ben Abdellah), Quartier El Hank - CASABLANCA -

RC N° 31.581
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situation au 31 décembre 2009
BILAN ACTIF

 EXERCICE Exercice Precedent 

ACTIF  BRUT AMORTISSEMENT
ET PROVISIONS NET NET 31-12- 2008

A
C
T
I
F 
 
I

M
M
O
B
I
L
I
S
E

IMMOBILISATION EN NON VALEURS        A  8 665 583,64    3 700 376,71  4 965 206,93  141 184,62   
Frais préliminaires  543 199,47  502 705,79  40 493,68  53 991,52 
Primes de remboursement des obligations  -    -    -    -   
Charges à répartir sur plusieurs exercices  8 122 384,17  3 197 670,92  4 924 713,25  87 193,10 
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES        B  2 398 437,70  2 370 096,50  28 341,20  37 894,75 
Brevets, marques, droits et valeurs similaires  2 398 437,70  2 370 096,50  28 341,20  37 894,75 

IMMOBILISATIONS CORPORELLES           C  232 457 474,45  156 626 410,31  75 831 064,14  69 805 240,66 
Terrains  11 585 629,28  -    11 585 629,28  11 585 629,28 
Constructions  137 350 002,62  91 058 443,13  46 291 559,49  47 394 685,18 
Installations techniques, matériel et outillage  59 331 883,26  53 743 204,28  5 588 678,98  8 922 666,51 
Matériel de transport  2 577 550,29  2 569 456,54  8 093,75 

Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers  11 118 224,92  9 214 221,35  1 904 003,57  1 278 287,58 

Autres immobilisations corporelles  41 085,01  41 085,01  -    2 518,19 
Immobilisations corporelles en cours  10 453 099,07  -    10 453 099,07  621 453,92 
IMMOBILISATIONS FINANCIERES             D  1 487 538,43  -    1 487 538,43  2 066 426,81 
Prêts immobilisés  1 038 015,35  -    1 038 015,35  1 389 278,73 
Autres créances financières  403 523,08  -    403 523,08  631 148,08 
Titres de participation  46 000,00  -    46 000,00  46 000,00 

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF             E  -  -  -  - 
)TOTAL  I (A+B+C+D+E  245 009 034,22  162 696 883,52  82 312 150,70  72 050 746,84 

A
C
T
I
F 
 
C
I
R
C
U
L
A
N
T

STOCKS                                                F  270 420 816,00  4 753 446,52  265 667 369,48  490 700 953,03 
Marchandises  82 385 175,33  -    82 385 175,33  206 101 606,38 
Matières et fournitures consommables  21 101 036,50  1 692 435,54  19 408 600,96  20 992 790,74 
Produits finis  166 934 604,17  3 061 010,98  163 873 593,19  263 606 555,91 
Produits en cours
Produits intermédiaires et résiduel  -  - 

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT         G  395 481 196,63  17 904 193,43  377 577 003,20  366 381 414,06 
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes  60 639 747,50  -    60 639 747,50  52 061 155,92 
clients et comptes rattachés  288 141 984,93  17 904 193,43  270 237 791,50  282 546 207,71 
Personnel  1 453 572,40  -    1 453 572,40  1 608 295,21 
Etat  24 355 992,32  -    24 355 992,32  23 280 338,76 
Autres débiteurs  2 987 521,86  -    2 987 521,86  2 548 100,00 
Comptes de régularisation actif  17 902 377,62  -    17 902 377,62  4 337 316,46 

ECARTS DE CONVERSION ACTIF             I  425 829,13  -    425 829,13  2 265 753,79 
(Eléments circulants)
)TOTAL  II (F+G+H+I  666 327 841,76  22 657 639,95  643 670 201,81  859 348 120,88 

T
R
E
S
O
R

TRESORERIE ACTIF  1 281 823,81  -    1 281 823,81 460 342,98
Chèques et valeurs à encaisser  127 271,15  -    127 271,15  81 662,47 
Banques, T.G et C.P  1 050 482,06  -    1 050 482,06  49 199,14 
Caisses, Règles d'avances et accréditifs  104 070,60  -    104 070,60  329 481,37 
TOTAL  III  1 281 823,81  -    1 281 823,81  460 342,98 
TOTAL GENERAL I+II+III  912 618 699,79  185 354 523,47  727 264 176,32  931 859 210,70 

BILAN PASSIF

PASSIF  EXERCICE  EXERCICE PRECEDENT
31-12-2008 

F
I
N
A
N
C
E
M
E
N
T
 
P
R
A
N

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1) 115 000 000,00 115 000 000,00
Moins: actionnaires, capital souscrit
 non appelé,
 capital appelé dont versé…….
Réserve légale 11 500 000,00 11 500 000,00
Autres réserves 27 343 986,94 24 332 986,94
Report à nouveau (2) 6 094 788,81 6 527 744,53
Resultat de L'exercice -62 974 462,71 2 578 044,28
Total des capitaux propres                                                      A         96 964 313,04 159 938 775,75
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES                                             B     7 262 000,00 7 505 700,13
Provisions réglementées 7 262 000,00 7 505 700,13
DETTES DE FINANCEMENT                                                     C         0,00 0,00
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES                              D 3 210 098,14 4 797 859,88
Provisions pour risques 3 210 098,14 4 797 859,88
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF                                           E      0,00 0,00

)TOTAL I (A+B+C+D+E 107 436 411,18 172 242 335,76

 P
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C
U
L
N
T

DETTES DU PASSIF CIRCULANT                                              F  172 254 927,76 140 879 753,52
Fournisseurs et comptes rattachés 152 499 317,91 127 714 095,01
Clients créditeurs, avances et acomptes 87 434,96 129 434,96
Personnel 527 590,78 588 680,70
Organismes sociaux 1 107 507,00 1 885 854,69
Etat 7 747 261,68 4 532 929,66
Comptes d'associés 70 000,00 70 000,00
Comptes courant associes 0,00 0,00
Autres créanciers 8 483 829,37 1 747 493,85
Comptes de régularisation-passif 1 731 986,06 4 211 264,65

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES
ET CHARGES                                                                         G

425 829,14 2 265 753,79

Diminution des dettes circulantes 0,00 0

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF                                           H 605 705,59 1 998 850,02

Ecart de conversion passif (Eléments circulants)                                                                                                  605 705,59 1 998 850,02

)TOTAL II (F+G+H 173 286 462,49 145 144 357,33
T
R
R
E
S
O
R

TRESORERIE PASSIF 446 541 302,65 614 472 517,61
Crédits d'escompte 1 001 578,80 37 360 108,50
Crédits de trésorerie 152 367 434,31 366 855 471,96
Banques (soldes créditeurs) 293 172 289,54 210 256 937,15

TOTAL III 446 541 302,65 614 472 517,61
TOTAL GENERAL I+II+III 727 264 176,32 931 859 210,70

 COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES
 OPERATIONS 

NATURE
 PROPRES A 
L'EXERCICE 

1

CONCERNANT 
LES EXERCICES  

PRECEDENT
2

TOTAUX DE 
L'EXERCICE 

3=1+2 

TOTAUX DE 
L'EXERCICE 
PRECEDENT
31-déc-2008

E
X
X
T
O
I
T
T
I
O

PRODUITS D'EXPLOITATION  577 515 815,60  46 041,05  577 561 856,65  981 086 317,31 
. Ventes de marchandises (en l'état)  664 080 873,06  -    664 080 873,06  54 226 036,92 
. Ventes de biens et services produits  -      -    711 762 952,20 
  Chiffres d'affaires  664 080 873,06  -    664 080 873,06  765 988 989,12 
. Variation de stocks de produits (+-) (1)  (98 011 736,71)  (98 011 736,71)  210 040 500,71 
. Autres produits d'exploitation  836 072,56  46 041,05    882 113,61  134 054,80 
. �Reprises d'exploitation; transferts de charges  10 610 606,69  -      10 610 606,69  4 922 772,68 

TOTAL I  577 515 815,60  46 041,05  577 561 856,65  981 086 317,31 
CHARGES D'EXPLOITATION  610 686 855,33  629 135,23  611 315 990,56  942 437 289,88 
. Achats revendus (2) de marchandises  510 213 342,49  141 419,65  510 354 762,14  818 979 710,52 
. Achats consommés (2) de matières  17 505 443,19  139 415,35  17 644 858,54  24 973 934,26 
. Autres charges externes  41 292 173,33  348 300,23  41 640 473,56  50 015 132,48 
. Impôts et taxes  1 487 864,06  -    1 487 864,06  1 541 999,96 
. Charges de personnel  25 910 093,64  -    25 910 093,64  34 499 457,35 
. Autres charges d'exploitation  1 000 000,00  -    1 000 000,00  1 000 000,00 
. Dotation d'exploitation  13 277 938,62  -    13 277 938,62  11 427 055,31 

TOTAL II  610 686 855,33  629 135,23  611 315 990,56  942 437 289,88 

F
I
I
N
N
C
I
R

)RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II  (33 171 039,73)  (583 094,18)  (33 754 133,91)  38 649 027,43 
PRODUITS FINANCIERS  11 188 922,06  -    11 188 922,06  945 268,43 
. Produits des titres de participation et  2 925,00  -      2 925,00  2 925,00 
  autres titres immobilisés    
. Gains de change  6 972 554,11  -    6 972 554,11  712 923,34 
. Intérêts et autres produits financiers  1 947 689,16  -    1 947 689,16  202 340,81 

. �Reprises financières; transferts de charges  2 265 753,79  -    2 265 753,79  27 079,28 

TOTAL  IV  11 188 922,06  -    11 188 922,06  945 268,43 
CHARGES Financières  35 770 815,80  26 590,00  35 797 405,80  23 055 025,51 
. Charges d'intérêts  27 727 738,02  26 590,00  27 754 328,02  20 504 228,74 
. Pertes de change  7 617 248,64  -    7 617 248,64  285 042,98 
. Dotations financières  425 829,14  -    425 829,14  2 265 753,79 

TOTAL  V  35 770 815,80  26 590,00  35 797 405,80  23 055 025,51 
RESULTAT FINANCIER (IV-V)  (24 581 893,74)  (26 590,00)  (24 608 483,74)  (22 109 757,08)
RESULTAT COURANT (III+VI)  (57 752 933,47)  (609 684,18)  (58 362 617,65)  16 539 270,35 
RESULTAT COURANT (report)  (57 752 933,47)  (609 684,18)  (58 362 617,65)  16 539 270,35 
PRODUITS NON COURANTS  273 279,50  299 844,48  573 123,98  5 958 079,32 

. �Produits des cessions des immobilisations  29 000,00  -    29 000,00  2 645 500,00 

. Autres produits non courants  579,37  299 844,48  300 423,85  108 216,58 

. �Reprises non courantes transferts  de charges  243 700,13  -    243 700,13  3 204 362,74 

TOTAL  VIII  273 279,50  299 844,48    573 123,98  5 958 079,32 

CHARGES NON COURANTS  1 680 158,99  135 393,05  1 815 552,04  16 083 572,39 
. �Valeurs nettes d'amortissements des  
immobilisations cédées  -    -     0,00  599 286,59 

. Autres charges non courantes  1 680 158,99  135 393,05 1 815 552,04  15 484 285,80 

TOTAL  IX  1 680 158,99  135 393,05  1 815 552,04  16 083 572,39 
)RESULTAT NON COURANT (VIII-IX -1 406 879,49 164 451,43 -1 242 428,06  (10 125 493,07)
)RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X  (59 159 812,96)  (445 232,75)  (59 605 045,71)  6 413 777,28 
IMPOTS SUR LES RESULTATS  3 369 417,00  -      3 369 417,00  3 835 733,00 
)RESULTAT NET (XI-XII  (62 529 229,96)  (445 232,75)  (62 974 462,71)  2 578 044,28 

)TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII  588 978 017,16  345 885,53  589 323 902,69  987 989 665,06 
)TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII  651 507 247,12  791 118,28  652 298 365,40  985 411 620,78 
RESULTAT NET
)Total des produits - Total des charges(  (62 529 229,96)  (445 232,75)  (62 974 462,71)  2 578 044,28 

ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (E.S.G)
I - TABLEAU DE FORMATION DU RESULTAT ( T.F.R )					   

EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT

1 Ventes de marchandises 664 080 873,06 765 988 989,12

2  - Achats revendus de marchandises 510 354 762,14 818 979 710,52

I  = MARGES BRUTES SUR VENTES EN L'ETAT 153 726 110,92 -52 990 721,40

II  + PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) -98 011 736,71 210 040 500,71

3 Ventes de biens et services produits

4 Variation de stocks de produits -98 011 736,71 210 040 500,71

5 Immobilisations produites par lEse pour elle même 0,00

III  - CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 59 285 332,10 74 989 066,74

6 Achats consommes de matieres et fournitures 17 644 858,54 24 973 934,26

7 Autres charges externes 41 640 473,56 50 015 132,48

IV  = VALEUR AJOUTEE ( I+II+III ) -3 570 957,89 82 060 712,57

8  + Subventions d'exploitation 0,00

V 9  - Impôts et taxes 1 487 864,06 1 541 999,96

10  - Charges de personnel 25 910 093,64 34 499 457,35

 = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E ) -30 968 915,59 46 019 255,26

 = INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION ( I.B.E ) 0,00

11  + Autres produits d'exploitation 882 113,61 134 054,80

12  - Autres charges d'exploitation 1 000 000,00 1 000 000,00

13  + Reprises d'exploitation: transfert de charges 10 610 606,69 4 922 772,68

14  - Dotations d'exploitation 13 277 938,62 11 427 055,31

VI  = RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou - ) -33 754 133,91 38 649 027,43

VII RESULTAT FINANCIER -24 608 483,74 -22 109 757,08

VIII  = RESULTAT COURANT ( + ou - ) -58 362 617,65 16 539 270,35

IX RESULTAT NON COURANT ( + ou - ) -1 242 428,06 -10 125 493,07

15  - Impôts sur les resultats 3 369 417,00 3 835 733,00

X  = RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou - ) -62 974 462,71 2 578 044,28

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT  ( C.A.F ) - AUTOFINANCEMENT				  

1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou - ) -62 974 462,71 2 578 044,28

* Benefice    + 0,00 2 578 044,28

* Perte           - -62 974 462,71 0,00

2  + Dotations d'exploitation 10 216 927,64 9 088 909,71

3  + Dotations financieres 0,00 0,00

4  + Dotations non courantes

5  - Reprises d'exploitation 1 587 761,74 110 000,00

6  - Reprises financieres

7  - Reprises non courantes 243 700,13 3 204 362,74

8  - Produits des cession des immobilisation 29 000,00 2 645 500,00

9  + Valeurs nettes des immobilisations cedees 0,00 599 286,59

I CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT  ( C.A.F ) -54 617 996,94 6 306 377,84

10  - Distributions de benefices 0,00 48 300 000,00

II AUTOFINANCEMENT -54 617 996,94 -41 993 622,16

(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs  et passifs circulants et à la trésorerie
(2) Al'eclusion des reprises relatives aux actifs circulants et à la trésorerie,
(3) Y compris reprises sur  subventions  d'investissement,



resume du rapport general des commissaires aux comptes 
exercice du 1er janvier 2009 au 31 decembre 2009

Communication Financière
situation au 31 décembre 2009

tableau de financement de l'exercice
I : SYNTHESE DES MASSES DU BILAN	

  M A S S E S Exercice
2009

Exercice Precedent
2008

Variation  a-b
Emplois C Ressources D

1   Financement Permanent 107 436 411,18 172 242 335,76 64 805 924,58  
2   Moins actif immobilisé 82 312 150,70 72 050 746,84 0,00 10 261 403,86
3 FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2)      (A) 25 124 260,48 100 191 588,92 75 067 328,44 0,00
4 Actif circulant 643 670 201,81 859 348 120,88 0,00 215 677 919,07
5 Moins Passif circulant 173 286 462,49 145 144 357,33 0,00 28 142 105,16
6  = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL  (4-5)           (B) 470 383 739,32 714 203 763,55 0,00 243 820 024,23
7 TRESORERIE NETTE  (Actif - Passif)                  (A-B) -445 259 478,84 -614 012 174,63 168 752 695,79 0,00

 II : EMPLOIS ET RESSOURCES	

   Exercice Exercice précèdent
Emplois Ressources Emplois Ressources 

I - RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
  AUTOFINANCEMENT                                            (A) -54 617 996,94 -41 993 622,16
- Capacité d'autofinancement 0,00 -54 617 996,94 0,00 6 306 377,84
- Distribution de bénéfice 0,00 48 300 000,00 0,00
 CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS     (B) 0,00 899 773,38 3 310 760,35
- Cessions d'immobilisations incorporelles
- Cessions d'immobilisations corporelles 0,00 29 000,00 0,00 2 645 500,00
- Cessions d'immobilisations financières
- Récupération sur créances immobilisées 0,00 870 773,38 0,00 665 260,35
 AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES (C) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Augmentation de capital, apports
- Subvention d'investissement
 AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENTS    (D) 0,00 0,00 0,00 0,00
(nettes de primes de remboursement) 
   )TOTAL  I :    RESSOURCES STABLES     (A+B+C+D   0,00 -53 718 223,56 0,00 -38 682 861,81
II  - EMPLOIS  STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
 ACQUISITION & AUGMENTATION DES IMMOBILISATIONS (E) 15 617 092,69 0,00 10 738 506,02 0,00
- Acquisition d'immobilisations incorporelles 9 000,00 16 647,70
- Acquisition d'immobilisations corporelles dont immob encours 15 316 207,69 10 336 858,32
- Acquisition d'immobilisations financières 0,00 0,00
- Augmentation des créances immobilisées 291 885,00  385 000,00  
 REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES   (F)   
 REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
 EMPLOIS EN NON VALEURS                     (H) 5 732 012,19 83 889,40
       )TOTAL  II : EMPLOIS STABLES         (E+F+G+H 21 349 104,88 -53 718 223,56 10 822 395,42 -38 682 861,81
VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 0,00 243 820 024,23 442 513 755,16 0,00
VARIATION DE LA TRESORERIE 168 752 695,79 0,00 0,00 492 019 012,39
TOTAL GENERAL 190 101 800,67 190 101 800,67 453 336 150,58 453 336 150,58

ETAT DES DEROGATIONS

INDICATION  DES 
DEROGATIONS

JUSTIFICATION  DES 
DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS 
SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION 

FINANCIERE ET LES RESULTATS

                                                    T                                          N                                 A                     E           N
  I.  Dérogations aux principes
      comptables fondamentaux

                                                    T                                          N                                 A                     E           N
  II.  Dérogations aux méthodes
       d'évaluation

                                                    T                                          N                                 A                     E           N
  III.  Dérogations aux règles
        d'établissement et de 
        présentation des états de
        synthèse

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

NATURE  DES 
CHANGEMENTS

JUSTIFICATION  
DU  CHANGEMENT

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, 
LA SITUATION FINANCIERE ET 

LES RESULTATS

  I.  Changements affectant les 
      méthodes d'évaluation

A compter ce cet exercice, les ventes 
conditionnées sont enregistrées au niveau
de la rubrique comptable : vente de 
marchandise au lieu des ventes de
service

  II.  Dérogations aux méthodes
       d'évaluation

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS  AUTRES  QUE FINANCIERES

NATURE
MONTANT

DÉBUT 
EXERCICE

AUGMENTATION       DIMINUTION MONTANT
BRUT FIN
EXERCICEAcquisition PDT° par l'entr

pour elle même virement cession retrait virement

IMMOBILISATION EN 
NON-VALEURS 2 607 571,45 5 732 012,19 326 000,00 0,00 0,00 8 665 583,64
.Frais préliminaires 543 199,47 543 199,47
.Charges à répartir sur 
plusieurs exercices 2 064 371,98 5 732 012,19 326 000,00 0,00 8 122 384,17

.Primes de 
remboursement des 
obligations
IMMOBILISATIONS 
INCORPORELLES 2 389 437,70 9 000,00 2 398 437,70
.Immobilisation en 
recherche et dévelopt
.Brevets, marques, droits 
et val similaires 2 389 437,70 9 000,00 2 398 437,70
.Fonds commercial
.Autres immobilisations 
incorporelles
IMMOBILISATIONS 
CORPORELLES 217 656 894,30 15 316 207,69 0,00 195 453,92 189 627,53 0,00 521 453,92 232 457 474,46
.Terrains 11 585 629,28 11 585 629,28
.Constructions 133 543 955,30 3 610 593,41 195 453,92 137 350 002,63
.Installations techniques, 
matériel et outil 59 108 090,93 223 792,33 59 331 883,26
.Matériel de transport 2 674 498,82 10 500,00 107 448,53 2 577 550,29
.Mobilier,matériel de 
bureau et amenagets 10 082 181,04 1 118 222,88 82 179,00 11 118 224,92
.Autres immobilisations 
corporelles 41 085,01 41 085,01
.Immobilisations 
corporelles en cours 621 453,92 10 353 099,07 521 453,92 10 453 099,07

TABLEAU DES PROVISIONS

NATURE
MONTANT

DÉBUT 
EXERCICE

DOTATIONS       REPRISES Montant 
fin

exerciceExploitation financières Non courantes Exploitation financières Non courantes
1.Provisions pour
  dépréciation de
  l'actif immobilisé

 

2.Provisions
   Réglementées 7 505 700,14 0,00 243 700,14 7 262 000,00

3.Provisions
  durables pour
risques & charges

4 797 859,88  
0,00 0,00 1 587 761,74 0,00 3 210 098,14

SOUS TOTAL (A) 12 303 560,02 0,00 0,00 1 587 761,74 243 700,14 10 472 098,14
4.Provisions pour 
  dépréciation de
  l'actif circulant
  (hors trésorerie)

23 088 790,21 3 061 010,98 3 492 161,24 22 657 639,95

5.��Autres Provisions
  pour risques et
  charges

2 265 753,79 425 829,14 0,00 2 265 753,79 0,00 425 829,14

6.Provisions pour
  dépréciations des
  comptes de
  trésorerie

0,00 0,00

SOUS TOTAL (B) 25 354 544,00 3 061 010,98 425 829,14 0,00 3 492 161,24 2 265 753,79 0,00 23 083 469,09
TOTAL (A + B) 37 658 104,02 3 061 010,98 425 829,14 0,00 5 079 922,98 2 265 753,79 243 700,14 33 555 567,23

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Raison sociale
de la société

émettrice

Secteur
d'activité

1

Capital
social

2

Participation
au capital 

en %
3

Prix
d'acquisition

global
4

Valeur
comptable

nette
5

Extrait des 
derniers états 
de synthèse 

Date de 
clôture

6

de la société 
émettrice
Situation 

nette
7

Résultat net
8

Produits inscrits
au C.P.C de 
l'exercice

9

LE NOTRE STE IMMOBILIERE 400 000,00 1 000,00 1 000,00 
BANQUE POPULAIRE BANQUE VARIABLE 45 000,00 45 000,00 2 925,00 

46 000,00 46 000,00 2 925,00 

TABLEAU DES CREANCES

CREANCES TOTAL

              ANALYSE PAR ECHEANCE                         AUTRES ANALYSES

Plus d'un an Moins d'un an Echues & non
Recouvrées

Montants en
Devises

Montants sur 
l'Etat

et Organismes
Publics

Montants  sur
 Entreprises

 liées

Montants
représentés
par effets

   DE L'ACTIF IMMOBILISE
        .  Prêts immobilisés 1 038 015,35 403 015,35 635 000,00
        .  Autres créances
           financières 403 523,08 403 523,08

 
   DE L'ACTIF CIRCULANT
        .  Fournisseurs débiteurs
           &  avances 60 639 747,50 60 639 747,50
        .  Clients & comptes
           rattachés 288 141 984,93 95 666 574,39192 475 410,54 0,00 0,00 69 925 542,43 22 667 803,60
        .  Personnel 1 453 572,40 1 453 572,40
        .  Etat 24 355 992,32 24 355 992,32  
        .  Comptes d'associés 0,00
        .  Autres débiteurs 2 987 521,86 2 987 521,86
        .  Compte de
           régularisation-actif 17 902 377,61 17 902 377,61 780 000,00

TABLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL

              ANALYSE PAR ECHEANCE                         AUTRES ANALYSES

Plus d'un an Moins d'un an Echues & non
Recouvrées

Montants en
Devises

Montants 
vis-à-vis 

de l'Etat et
Organismes 

publics

Montants 
vis-à-vis

des
Entreprises 

liées

Montants
représentés
par effets

   DE FINANCEMENT
        .  Emprunts obligataires
        .  Autres dettes de
           financement 0,00 0,00 0,00 

 
   DU PASSIF CIRCULANT
        .  Fournisseurs & comptes
           rattachés 152 499 317,91 152 499 317,91 43 441 013,35 10 538 416,00 9 966 896,74
        .  Clients créditeurs,
           avances & acomptes 87 434,96 87 434,96
        .  Personnel 527 590,78 527 590,78
        .  Organismes sociaux 1 107 507,00 1 107 507,00
        .  Etat 7 747 261,68 7 747 261,68 0,00
        .  Comptes d'associés 70 000,00 70 000,00
        .  Autres créanciers 8 483 829,37  8 483 829,37
        .  Compte de
           régularisation-Passif 1 731 986,06 1 731 986,06

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU REçUES

TIERS CREDITEURS OU 
TIERS DEBITEURS

Montant couvert par
la sûreté

Nature
(1)

Date & lieu
d'inscription

Objet
(2) (3)

Valeur comptable nette
de la sûreté donnée
à la date de clôture

Sûretés données     0,00
  

 N       E       A    N      T   
Sûretés reçues

(1) Gage : 1- Hypothèque : 2- Nantissement : 3- Warrant : 4- Autres : 5- (à préciser)			 
(2) préciser si la sûreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sûretés données)			
      (entreprises liées, associés, membres du personnel)			 
(2) préciser si la sûreté reçue par l'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sûretés reçues)			 

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

ENGAGEMENTS DONNES
Montants
Exercice
(2009)

Montants
Exercice

Précédent   (2008)
   .  Avals et cautions ( Avals Traites Maroc Phosphore ) 29 170 917,20 9 966 896,74
   .  Engagements en matière de pensions de retraites 0,00
      et obligations similaires
   .  Autres engagements donnés
   .  Cautions Administratives 8 949 462,69 5 726 560,65
)TOTAL (1 38 120 379,89 15 693 457,39

(1) Dont engagements à l'égard d'entreprises liées 

ENGAGEMENTS RECUS Montants
Exercice

Montants
Exercice

Précédent 

                                             T                                    N                         A             EN

   .  Avals et cautions
   .  Autres engagements reçus

 TOTAL


