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Société Marocaine des Fertilisants

SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2007

BILAN PASSIF
EXERCICE Exercice Precedent ; ; EXERCICE PRECEDENT31-
AMORTISSEMENT CAPWAUX PROPRES e == o
AcTie BRUT ET PROVISIONS NET NET 31122006 F [Capital social ou personnel (1) 11500000000 11500000000
BILISATION ENNON VATEURS & T TSR TTREH TR [ actie s capital souscrit
A [Frats préfimimaires T TN - B A capital appelé dont versé....
C [Primes de remboursement des oblgations . - - N [Reserve tegate 1150000000 11500 000,00
T [Charges & épartic sur plusieurs exercices 36564393 187997676 177646260 33970203 € |Autres réserves 24332 986.94 2433298694
1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 2570 TR LR S5 E [Report a nouveau (2) 7543099,89 27557 461,73
F Brevets, marques, drofts et valeurs similaires PEZE 0] THIRYT 0615 BB M [Resultat de Lexercice (11314827,79) (8514361,84)
E (Tofal des capitaux propres X TA7UT 255,04
1 IMMOBILISATIONS CORTORELLES _C 171 S50 TRHESTS GBS SIS N [CAPITAUX PROPRES ASSTMITES L3 SO TIE,T TOI T
M [Terains 1308562928 B T3 085628 T3 066928 T [Provisions réglementées 67T T3 A550
M [Constructions 11995146438 7998953,75 399192663 188903573 ETTES DE FINANCEMENT T - -
O [installations techniques, matériel et outillage 53858 669,63 44653 982,15 9204 687,48 10701 481,73 P [PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARTGES D 557473401 S8BT 20139
B [Matériel de transport 284752165 282808217 1943928 485120 E
1 [Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 9714410,04 834052044 1373 889,60 112679728 R visions pour risques 3966 266,13 3614 266,13
L |Autres immobilisations corporelles 4108501 45104 76397 93923 M [Provisions pour charges 1608 467,88 321693526
1 |immobilisations corporelles en cours 20177645 . 277645 1378002 A [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF T B <
s N TATBC:DEy
E MM TERES D THITAN < TR [ilELAY ETTES DU PASSIF CIRCULANT, T T06 637 400,11 T35 876 193,05
[Prts Tmmobilists TRIT5286 T T2 TER I P [Fournisseurs et comptes rattachés 78907 908,97 T4 19448835
{Autres créances financidres 633618,15 - 633618,15 584 898,15 A [Clients créditeurs, avances et acomptes 201 434,96 135 258,96
[Titrs de partiipation 460000 - 4600000 4600000 s [personnel 80633913 710271,73
S fOrganismes sociaux 2168211,99 195297628
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF ~ E - - - - 1 [Etat 7839 584,89 5072519,46
AL 1({ATBICIDRE) 70618 266,58 1048 TOIH 628,13 TI6INA | F [Comptes d'associés 11570 000,00 70 000,00
g ¥ 0025989 TS DI0BLB W s [Comptes courant associes - -
A [Marchandises BBSBH - 78BS 55607 141,57 Autres créanciers 83476372 568 022,89
C [Matieres et fournitures consommables 2666869403 169243554 2197625849 21074208 C [Comptes de régularisation-passif 430915645 317265638
T [Produitsfinis 3850536613 . 5850536,13 10610371863 ! - .
1 [Produits en cours R AUTRES PROVISTONS POUR RISQUES ET CHARGES G TS A008 TORT5,18 |
F [Produits intermeédiaires et résiduel - c
- R [Diminution des dettes circulantes 763 452,31 921 413,80
[CREANCES DE UACTIF CIRCULANT G TNIHNG [AEV) TGN WAL c
[Foumnisscurs débiteurs, avances et acomptes 495855006 - 4958 550,06 597317792 U [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF H 763 452,31 921 413,80
© |ctients et comptos rattaches 130034 574,25 1757933220 1245520200 249419715
1 [Personnet 64148281 . 64148281 1346457.72 L |(Eléments circulants)
R [e 1071497784 . 1071497784 1250180077 N
© romesdevens ) 7039192 - 70392 55264049 T TR TR
U |Comptes de régularisation actif 3i7sa7S . B 278837376
L ! ! .
* - - T [TRESORERIE PASSIF 99839 226,98 234 806 419,87
N [ECARTS DE CONVERSION ACTIFE 1 1649839 - 1849549 103413520 R
T léments circulants)
2L TBETRI E [Crédits de trésorerie 87636 703,73 197039 753,74
Lbibs z T — e S [Banques (soldes créditeurs ) 1220252325 37766 666,13
Banques, TG et P 6986 956,78 - 6986 956,78 1217470027 o
Cosses, Rogles davances ot acceditits 251405 . 251405 106706091 R BERIRT TR
iy X
T TR ] % % SR 50 315,16 SO0 876,72 |

E DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXE :
OPERATIONS TOTAUX DE
OPERATIONS
CONCERNANT LES TOTAUX DE
PROPRES A EXERCICES TOTAUX DE L'EXERCICE (CONCERNANT LES
NATURE L'EXERCICE PRECEDENT L'EXERCICE PRECEDENT PROPRES A EXERCICES TOTAUX DE LEXERCICE
1 2 3=142 30-juin-2006 NATURE L'EXERCICE PRECEDENT L'EXERCICE PRECEDENT
I PRODUITS D'EXPLOITATION 267046 874,92 145715551 | 26850403043 346359726,95 . .
Ventes de marchandises (en I'état) 379258,00 - 379258,00 34842146 1 2 ¥ 30-juin-2006
E | Ventes de biens et services produits 313083 997,71 18018,87 313102016,58 336248 009,54
X Variation de stocks de produits (+-) (1) (47598 35250) (47598352,50) 818637179
T Autres produits dexploitation - 1439136,64 143913664 VIl RESULTAT COURANT freport) (7461837,90) 4679208 (7015045,82) (14599502,63)
[ Reprises dlexploitation; transferts de charges 118197171 - 1181971,71 1483 156,04 VIl PRODUITS NON COURANTS 10610453 239,00 10850253 13105%8
ks - i — Produits des cessions des immobilisations 250000 - 250000 -
N TaL ! ZTMo A% 16715501 MOINORMA | M6IRTe% N| | Autres produits non courants 69316 23800 93116 13105%
T [CHARGES D'EXPLOITATION 269201 825,55 101146504 | 27021329059 354881 005,82 0 Reprises non courantes transferts 968137 9668137
1 ‘Achats revendus (2) de marchandises 203.602209,06 4728045 | 20364948951 26537410294 N de charges .
Variation stocks de marchandises 777861499 . 777861499 212235386
o Achats consommeés (2) de matires 1353500077 69117440 1422617517 1106775184 '
N Variation matiere et fournitures (2815516,41) - (2815516,41) 2253816,20 [TOTAL vill 10610453 2 ﬁm 18 502,53 173105,%
Autres charges externes 1761873996 176 662,93 17795 402,89 20934 766,05
Impots et taxes 84881542 - 84881542 83772595 c
Charges de personnel 23807 626,32 96347,26 23903 973,58 2737348421 0 |IX |CHARGES NON COURANTS 282385050 16029 282545345 434150
Dotation d'exploitation 482633544 - 48263354 491700477 tamorti
SR T TR T 5] = lli Ydeuﬁ‘f\eﬂles d aﬂo‘mssemems des 4953470 4953470
Il |RESULTAT D'EXPLOITATION (I-i) (2154 950,63) 445 690,47 (1709260,16) (8521278,87) A Autres charges non courantes 277431580 160295 2775918,75 43341570
[TJiv PRODUITS FINANCIERS 198471002 110161 1985811,63 1361267,16 T amortisemen's e aux povisons
Produits des titres de participation et - . . ’ T80 8050 160295 282545345 (L]
2:‘""6:"2: o 46738481 46738481 685096,05 27T L LD o3y
ains de change ! - !
F Intéréts et autres produits financiers 148319003 110161 48429164 65369,27 [(UEEST) 7 587,13 (9 7319%,74) 4859
1 Reprises financieres; transferts de charges 103413518 - 103413518 610801,84 1582 831,05 . ‘W;l; 16976731 |
1
N [TOTAL IV 1984 710,02 T101,61 1985 811,63 | 1267, (“ 762 mv;f) 44758713 (11314827 6557 485,46
A
N |V [CHARGES Financitres 7291597,29 - 729159729 743949092
c Charges d'intéréts 5942842,63 - 594284263 5644 407,01 I I
I Pertes de change 133025918 - 133025918 77066,08 26913768947 146065512 270598 34459 34789410009
R Dotations financieres 1849548 - 1849548 171801783
TOTALY QT - TEIE | T BT Wi BB SAAT58555
_‘v- RESULTAT FINANCIER (1V-V) 5306887.27) e | GRS (6078223,75) 76201892 W3 (3482, 16557 8540
VI RESULTAT COURANT (I11+V1) ) (7461837,90) 679208 [d 82)

Fl’i‘ C}IARGES AU 30 JUIN 2007

En exécution de la mission définie 4 l'article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 scp(embrc 1993 modifié et complété par la loi n® Etant donné le caractére rétroactif des acmahsunons de retraite, destinées & combler les déficits antérieurs cumulés par la caisse et 4 ajus-

23-01, nous avons procédé, selon les normes de la profession au Maroc et les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur, 4 un exa- ter les pensions & servir par rapport aux nouvelles révisions des taux de cotisation, les montants des deux revalorisations auraient dii étre
men limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société FERTIMA au terme du premier semestre intégralement comptabilisés en charge 4 Ia suite de chaque revalorisation.
couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2007. 11 en résulte une surévaluation de la situation nette au 30 juin 2007 pour un montant de 1,6 million dirhams (3,2 millions dirhams a fin
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en dLicgznbm 20(;’6) eztot:)r;e sous-évaluation du résultat du premier semestre de I'exercice 2007 de 1,6 million dirhams (avant effet impot).

igueur. septembre
Sur la base de notre examen limité, et 4 I'exception du point exposé ci-dessous, nous n'avons par relevé de faits susceptibles d'entacher,
de maniére si ive, la sincérité des i contenues dans lesdits documents : Les Commissaires aux Comptes
La caisse de retraite interne du groupe OCP, & laquelle adhérait la société Fertima, a procédé 4 deux revalorisations rétroactives des coti- N
sations de retraite, la premiére en 1996 d'un montant de 34 431 613 dirhams, et la deuxiéme en 1998 d'un montant de 32 169 348 dirhams. Powr 5‘2’% z e Tour I;"’,', hibed ’C;"}:;d’
Ces montants, dus par Fertima au fonds de retraite de I'OCP, sont enregistrés 4 'actif du bilan dans le compte «Retraite & répartir sur plu- Expert Cormprat Expars C. rer e
sieurs exercices» en contrepartie au passif du bilan dans le compte «Provisions pour penslnns dc mmte» Chaque revalrmsanon fait I'ob- —
jetd'un échéancier de remboursement sur 10 ans avec un taux d'intérét annuel de 10%. La d ra réglée —.e. ﬂl\ G e A on
4 fin décembre 2007 pour un montant de 3,2 millions dirhams. e :"3;‘“ W n' (8.00) Cf;m_f}_',mcgg'f“m'
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