COMMUNICATION FINANCIERE

TIVITE DU GROUP

Le Groupe HPS intervient essentiellement dans le domaine de la monétique : éditions
de logiciel, conseil, formation, audit et traitements monétiques pour tiers.

FAITS MARQUANTS DE LEXERCICE

¢ Elaboration des comptes consolidés du Groupe HPS au 31 décembre 2009 avec des
données comparatives au 31 décembre 2008.

o Le Conseil d’Administration d’'HPS S.A. a autorisé la cession partielle des titres GPS

représentant 3% du capital pour un montant de Uordre de 1 100 000 dirhams.

Démarrage en 2009 de U'activité d"HPS Europe dont la contribution au chiffre d’affaires

consolidé et au résultat d’exploitation consolidé s'éléve respectivement a MDH 8,2 et

MDH 0,55.
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PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

Les comptes sociaux des entreprises entrant dans le périmetre de consolidation ont
servi de base pour 'établissement des comptes consolidés suivant les régles et les
pratiques comptables applicables au Maroc.

Les principales régles et méthodes du Groupe sont les suivantes :

Méthodes et modalités de consolidation

Tel que prévu par la circulaire N° 07/09 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres
(CDVM], le Groupe HPS a la possibilité de présenter ses comptes consolidés soit
conformément a la méthodologie du Conseil National de la Comptabilité (CNC) relative
aux comptes consolidés (avis n°5) soit conformément aux normes IFRS.

Les principes et méthodes de consolidation utilisés par le Groupe HPS sont basés sur
la méthodologie publiée par le CNC.

Périmeétre et méthodes de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce directement ou indirectement un contréle
exclusif sont consolidées par intégration globale. Celui-ci est présumé pour les sociétés
contrélées a plus de 50%. Le contrdle exclusif est le pouvoir direct ou indirect, de diriger
les politiques financiéres et opérationnelles d’'une entreprise afin de tirer avantage de
ses activités.

Les sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou indirectement une
influence notable sont consolidées par mise en équivalence.

Le périmétre de consolidation de la société se détaille comme suit :

Périmétre au 31/12/2009 ‘ Périmetre au 31/12/2008
HPS 100% 100% [¢] 100% 100% 1G
GPS 33% 33% MEE 33% 33% MEE
ICPS 20% 20% MEE 20% 20% MEE
HPS Europe 100% 100% 1G 100% 100% 1G
Involia 0% 30% Exclue 0% 30% Exclue

¢ La prise de participation dans les sociétés GPS, ICPS et HPS Europe a été réalisée au
moment de la création de ses filiales et n’a donc pas donné lieu a la constatation d'un
écart d’acquisition.

e La société Involia a été exclue du périmetre de consolidation compte tenue de la perte
de linfluence notable suite a la mise en liquidation de cette société.

Dates de cloture
Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs comptes annuels au 31 décembre a
l'exception d’ICPS dont la date de cléture est le 30 juin.

Conversion des comptes des filiales en monnaie étrangére

Pour les filiales qui ont pour devise de fonctionnement leur monnaie locale (ICPS et GPS),
dans laquelle est libellé lessentiel de leurs transactions, leur bilan est converti en dirhams
sur la base des cours de change en vigueur a la date de cl6ture. Leur compte de résultat est
converti au cours moyen de la période. Les différences de conversion qui en résultent sont
inscrites en écart de conversion inclus dans les capitaux propres consolidés.

Les comptes des filiales qui n'ont pas une autonomie financiére (HPS Europe) sont
convertis selon la méthode du cours historique. Les éléments non monétaires, y
compris les capitaux propres, sont convertis au cours historique ; les éléments
monétaires sont convertis au cours de change a la date de cl6ture de Uexercice. Les
produits et charges sont en principe convertis au cours moyen de période. Les écarts
de conversion résultant de cette méthode tant sur les éléments monétaires qui figurent
au bilan que sur les éléments du compte de produits et charges sont inscrits au compte
de résultat en « Charges et produits financiers ».

Principes comptables et méthodes d’évaluation

Immobilisations incorporelles
Elles comprennent essentiellement les concessions de licences nécessaires a
l'exploitation et sont amorties aux taux de 20% a 30%.

Immobilisations corporelles

Elles sont enregistrées a leur colt d’acquisition ou de production. Les amortissements
sont calculés selon le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue, comme suit :
¢ Constructions : 25 ans

¢ Matériel informatique : 3,33 ans a 5 ans

e Installations techniques, matériel et outillage : 10 ans

¢ Matériel de transport : 5 ans

¢ Mobilier et Matériel de bureau : 5a 10 ans

Les opérations de crédit-bail sont retraitées comme des acquisitions d'immobilisations
lorsqu’elles sont significatives.

Les plus-values de cessions intra-groupes sont annulées lorsqu’elles sont significatives.
Lorsque la cession d’'une immobilisation a été faite par une société consolidée parintégration
globale a une société mise en équivalence le résultat de la vente est annulé, en contre partie
d'un compte de régularisation passif, a concurrence du pourcentage de détention de la
filiale. La quote-part dans le résultat de cession est repris en résultat du Groupe consolidé
au méme rythme que la durée d’'amortissement de limmobilisation par la filiale.

Immobilisations financiéres

Les titres de participation non consolidées figurent au bilan a leur colt d'acquisition.
Une provision pour dépréciation est constituée aprés analyse au cas par cas des
situations financiéres de ces sociétés.

Stocks

Les stocks sont composés de travaux en cours et sont valorisés a leur prix de revient.
Toute perte future probable constatée au cours de lexécution d'un contrat est
provisionnée pour sa totalité.

Tout bénéfice estimé avec une sécurité suffisante est constaté en tant que produit au
prorata de lavancement dans la réalisation du contrat.

Créances

Les créances sont enregistrées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation
est constatée au titre des créances contentieuses et des créances anciennes en fonction
du risque lié a leur recouvrement.

Les créances (ainsi que les dettes) libellées en monnaies étrangéres sont évaluées sur
la base du cours de change en vigueur a la cléture de l'exercice ou de la période. Les
pertes de change latentes ainsi que les gains latents sont enregistrés en résultat.

Titres et valeurs de placement

Les titres et valeurs mobilieres de placement sont enregistrés au colt d’achat. Une
provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix
d’acquisition.

Provisions réglementées
Les provisions réglementées a caractére fiscal, et en particulier les provisions pour
investissements et pour acquisition de logements, sont annulées en consolidation.

Retraitement des impots

Les impdts différés résultant de la neutralisation des différences temporaires
introduites par les regles fiscales et des retraitements de consolidation sont calculés
société par société.

Evénements post cloture

Cession partielle des titres GPS représentant 3% du capital pour un montant de l'ordre
de 1100 000 dirhams. De plus, la société GPS a procédé a une augmentation de capital
réservée a un nouvel actionnaire.

A l'issue de ces deux opérations le pourcentage de contréle de GPS par le Groupe HPS
a été ramené a 25% contre 33,33% a fin décembre 2009.

m mmmmmern hps



GROUPE HPS - COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2009 (Données en dirhams) GROUPE HPS - COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2009 (Données en dirhams)
IACTIF 31/12/2009 31/12/2008 COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES 2009 2008

Actif immobilisé \ 38 956 292 28071 209 D en dirhams
Ecart d'acquisition i i Chiffres d'affaires 161551 377 156 659 529
Immobilisations incorporelles 2349 044 1256 889 Variation de stocks de produits 22 166 035 -7 607 367,
|mmobilisations corporelles 29353198 18 948 053 Autres produits d'exploitation 2296 463 4 568 382
Immobilisations financiéres 797 705 714,076 Achats consommeés -9 890 457 -8 268 617
Titres mis en équivalence 6 456 345 7152191 Charges externes -44 885 618 -37916519
Actif circulant 235141405 201272008 Charges de personnel __ 75 851 937 -59 463 878
Autres charges d'exploitation -11228 -735 885
Stocks et en cours 70 158 100 48 204 224, Impéts et taxes 2366 413 3098 445
Clients et comptes rattachés 140 025 459 117 834 435 Dotations d'exploitation 113986 696 10569 039
Impdts différés actifs 944 468 1021197 Résultat d'exploitation 39021526 33568 161
Autres créances et comptes de régularisation 10 163 498 11422 446 Charges et produits financiers -5 796 857 695 837
Valeurs mobiliéres de placement 201 500 b Résultat courant des entreprises intégrées 33224 669 34263 998
Disponibilités 13 648 380 22 789 706 Charges et produits non courants -11197 640 554 587
[TOTAL DE L'ACTIF 274097 697 229 343 217, Impdts sur les résultats -2330 662 -1281128
‘ ‘ ‘ Résultat net des entreprises intégrées 19 696 367 33537 457
PASSIF 31/12/2009 31/12/2008 Quote part dans les résultats des entreprises mises en équivalence -552 506 -1 643935
Capitaux Propres ‘ Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition | B
3 Résultat net de ' ble c lidé 19 143 861 31893 522
- Capital 65 000 000 65000 000 Intéréts minoritaires | |
- Primes - ' Résultat net (Part du groupe) 19 143861 31893522
- Réserves consolidées 46 431 587 30303 837
- Résultats consolidés 19 143 861 31893522 Résultat par action 29,45 49,07]
Capitaux propres part du Groupe ‘ 130 575 448 127 197 359
Total Capi propres 130 575 448 127 197 359
Passifs a long terme ‘ 15 279 603 7 451 130
Dettes financiéres a long terme 15 279 603 7 451130 - . SAAIDI ET ASSOCIES
Provisions pour risques et charges - - 2N Co r .
Passif circulant \ 128 242 646 94 694,728 & ErnsT & YOUNG g‘"""’:ﬂ"’”‘ e
Fournisseurs et comptes rattachés 18 249 668 16165 114, IL‘II“' :_T;":::::'ﬁl:’:':l . W
Autres dettes et comptes de régularisation 30 746 601 24 289 607, sl an g 4, Place Marécha
Impéts différés passifs 187 842 i i S e
Trésorerie passif 79 058 535 54 240 007
[TOTAL DU PASSIF 274097 697 229 343 217

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION PROVISOIRE CONSOLIDEE
DU GROUPE HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS « HPS »

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31 DECEMBRE 2009 ET AU 31 DECEMBRE 2008 (Données en dirhams) AU 31 DECEMBRE 2009
2009 2008 Mous mvens process § un exsmen mie oo 8 sdunbon provisoiee du Groupe HIGHTECH

PAYMENT SYSTEMS « HPS & st le tilan ke compte de proadiits @l chaiges. consoiaes

Résultat net des sociétés intégrées ‘ 19 143 861 31893522 o el ey . e . o v 2000 aw 34 decumbey J008 Celiw sbupbon provsors tnf
Elimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie ou non ressodic un moangan de capilaus propes consolidds indalisant KMAD 130 575 dons un béndfion ne
liés a l'activité carsalit di KMAD 19 184
- Dotations aux amortissements (*) 2709 621 1517972 Nous mvans effeciud nolie exren Bmile selon les normes de i pofession su Mese Ces normes
— e requiren! gue | exdenen b soil plande ol ks en e O obleny ure assuance modésee que ln
- Variation des imp6ts différés 78 606 -108 268 stulion provsciee du bilan, Su comple de podulls e chaiges condohdis & du pamietee de
- Plus ou moins values de cession, nettes d'imp6t 31766 -183 288 ;Lﬁm:“ﬂ:z'r::n,:u;rL:T'::m'i:h:':":";::ﬂx::;&:,m:;'.::
- Autres produits (charges) nets sans effets sur la trésorerie -222 038 -183 796 SO
- Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 552 506 1643 935
o " I St 1 Puieh i vl e Y AR R
Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 22 294 322 34 580 077 1815 conmonés N pas une g
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 0 0 : e g——
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité -33747 218 -29 467 681
SaMS e mEenne o0 cause 7 ERPOITEE CRI0SANEE NOUS PONONS & VOIne CONESSance Jue o
Flux net de trésorerie liés a l'activité -11 452 896 5112 396 couiriile Tucal dond o t Sockdi HFE en 2008 au B diry seeroces J003 & 2004 vi porien
sur Nimpdt sur les sociiig e s i wilesn ajouide of Fimpdl sur e e n abd déaoud @
| amimhde i COWES T 1eT semese 2000 Ak i GOCEME HPS A ConEE® B Petted 8 WS fJIrll.le‘u
Acquisition d'immobilisations corporelles -7 144 684 -7274 184 N S e TR e i s B
Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t 411000 684178 Pir mfleurs. nous. attaons volre slerbon sur e bt gus HPS i ped pulde des comgies semesines
: l annuels consohdés du tine de | esproce 3008, De or ta. les comyples consolis relalif i 1o péoode
Incidences des variations de périmétre 0 -5514 222 thu 1or s i 3 déoemibre J008 o ord jma fnd Fobet d e rovae Rnde par e comEmBARITS Hus
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement -6 733 684 -12 104 228 .
Casablanca. e 79 man 2070
Dividendes versés aux actionnaires de la société meére -15 600 000 -13 364 000
Augmentations de capital en numéraire 0 0
S Les Commissaires aux Comptes
Emissions d'emprunts 0 0 |
Autres -83 630 -577 256 ERMST B YOUNG SARL A JAAIN & ARSOCIES
Remboursements d'emprunts -67 211 -420 729 l { f | 2L
o, (e
Flux des opérations financiéres ‘ -15 750 841 -14 361 985 { =] "3 =
Bachir TR awial AMAR
Mouvements de conversion -22 432 Ansicié F A
Augmentation (diminution) de la trésorerie ‘ -33 959 853 -21353817
Trésorerie au début de l'exercice -31 450 302 -10 096 485
Trésorerie a la fin de Uexercice ‘ -65 410 155 -31 450 302

(*) : Hors dotations aux amortissements liées aux biens pris en location financement

TABLEAU DE VARIATI PROPRES CONSOLIDES DES EXERCI

2009 ET 2008 (Données en dirhams)

Réserves et

Capital Primes d'émission | Ecarts de change | . S Total part groupe Minoritaires
résultats consolidés

Situation au 31 décembre 2007 65 000 000 0 -794 303 44,828 343 109 034 040 0 109 034 040
Distribution de Dividendes -13364 000 -13 364 000 0 -13 364 000
Résultat net de l'exercice 31893522 31893522 0 31893522
Ecarts de change -366203 0 -366 203 0 -366 203
Autres variations 0 0 0 0
Situation au 31 décembre 2008 65 000 000 0 -1160506 63 357 865 127 197 359 0 127 197 359
Distribution de Dividendes 19 -15 600 000 -15 600 000 0 -15 600 000
Résultat net de ['exercice 19 143 861 19 143 861 0 19 143 861
Ecarts de change -165 772 0 -165 772 0 -165 772
Autres variations 0 0 0 0
Situation au 31 décembre 2009 65 000 000 0 -1326 278 66 901 726 130 575 448 0 130 575 448

HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS
Siege social : Shore 1 - Casanearshore - 1100 Bd Al Qods - Quartier Sidi Maérouf - 20270 - Casablanca - Maroc
Contact investisseurs : Brahim Berrada - Directeur du Pdle Administratif et Financier
Tél: 212529 045 000 - Fax : 212 529 01 40 96 - www.hps-worldwide.com
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