Holcim

Résultats semestriels du Groupe Holcim (Maroc) au 30 juin 2006 :
en ligne avec la progression du secteur Batiment et Travaux Publics (BTP)

Rabat vendredi 22 septembre 2006 - Au terme du premier semestre de I'année 2006, |'activité et les résultats du Groupe
Holcim (Maroc) se sont inscrits en progression par rapport a la méme période de I'année 2005.

Le chiffre d'affaires consolidé s'est accru de 13%, passant de 841 millions de dirhams a fin juin 2005 a 951 millions de
dirhams pour les six premiers mois de I'année. La croissance des volumes de ventes, soit +11% pour le segment ciment, +1%
pour l'activité béton prét a 'emploi et +50% pour le segment granulat explique cette progression.

Les efforts de maitrise de colts, entrepris en continu depuis plusieurs années produisent leurs effets et se traduisent par une
amélioration du résultat d'exploitation. Celui-ci s'établit a 295 millions de dirhams, et augmente de 32% par rapport a la
méme période 2006. Le résultat net a connu dans ce contexte une hausse de 35 %, pour s'établir a 218 millions au 30 juin
2006, contre 162 millions de dirhams a fin juin 2005. Le bénéfice par action se monte a MAD 51,9 contre MAD 38,5 I'an dernier.

Le secteur du BTP est porté par un contexte économique favorable et soutenu par les programmes de logements et d'in-
frastructures. Nos prévisions de croissance pour les activités ciment, béton prét a I'emploi et granulat correspondent aux
prévisions du secteur BTP.

Comptes consolidés Groupe Holcim Maroc au 30/06/06

BILAN CONSOLIDE, EN KMAD Exercice clos le 30 juin 2006 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE, EN KMAD Exercice clos le 30 juin 2006
30/06/06 31/12/05 30/06/2006  30/06/2005
ACTIF
Actif immobilisé 2466707 2077974 Chiffre d'affaires 950 877 840787
Ecart d’acquisition 124302 127 602 Variation stocks produits finis et semi-finis -nnz 932
Immobilisations incorporelles et non valeurs 23535 28360 Autres produits d'exploitation 556 0
Immobilisations corporelles 2304315 1907706 Achats consommés et autres charges externes -473 317 -420 369
Immobilisations financiéres 10 967 10719 Charges de personnel -48 106 -96 790
Titres mis en équivalence 3588 3588 Autres charges d'exploitation -1103 -1019
Impéts et taxes -14 404 -13008
Actif circulant 648 064 625 383 Dotations d'exploitation -108 256 -87213
Stocks et en cours 200563 183 864 Résultat d'exploitation 294531 223319
Clients et comptes rattachés 192 619 238 037 Charges et produits financiers 1465 -285
Autres créances et comptes de régularisation 21214 158 251 Résultat courant des entreprises intégrées 295996 223034
Valeurs mobiliéres de placement 20 20 Charges et produits non courants -4127 -5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 43 649 45210 Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 0 0
Imp6t sur les sociétés -77094 -61393
TOTAL ACTIF 3n4m 2703 357 Amortissement Ecart d'acquisition -3300 -1100
Résultat net de I'ensemble consolidé 211475 160 536
PASSIF Intéréts minoritaires -6 873 -1525
Capitaux propres Résultat net (part du groupe) 218 348 162 060
Capital 421000 421000
Réserves consolidées 483 646 381993
Résultat net de I'exercice (part du groupe) 218 348 324784 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Total capitaux propres (part du groupe) 1122994 1127776 COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES HOLCIM MAROC
Intéréts minoritaires 163 392 170 265
E?Seﬁ’ets consolidees 172 ég; 157257% Nous avons procéde a un examen limité de la situation provisoire du bilan
ésulta - : o " !
Total capitaux propres 1286 386 1298 041 et du compte de produits et charges cppsolldes de_Ia société Holqr_n Maroc
au terme du semestre couvrant la période du 1 janvier au 30 juin 2006.
Dettes financiéres a long terme 684571 422 610 Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession
Provisions pour risques et charges durables 87450 84046 au Maroc. Ces normes requiérent que |'examen limité soit planifié et réalisé
Passif circulant 1056 363 898 660 en vue d'obtenir une assurance modérée que Ia'5|’tuat|on provisoire du
Fournisseurs et comptes rattachés 412 581 653 008 blllan et Qu cqmptg dg produits et cha.rgf.zs'consolldes ne comportent pas
Autres dettes et comptes de régularisation 225052 173 969 d'anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des
Trésorerie passif 418731 71683 entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance
TOTAL PASSIF 3nam 2703 357 ppiiq !

moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit. Sur la base de
notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a
penser que les états consolidés susmentionnés ne donnent pas, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fideéle du patrimoine, de la situation
financiere de la société Holcim Maroc au terme du semestre arrété au 30
juin 2006, ni du résultat de ses opérations pour le semestre clos a cette
date, conformément aux normes et principes comptables marocains tels
que prescrits par la méthodologie adoptée par le CNC le 15 juillet 1999.
Le 20/09/06
Les Commissaires aux Comptes

KPMG ERNST & YOUNG
r
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Holcim

Résultats semestriels

Bilan Holcim (Maroc) S.A. au 30/06/06

BILAN AcCTIF

Exercice clos le 30/06/2006

Actif

Exercice précédent

Amortissements

Exercice précédent

Brut et provisions Net Net
Immobilisations en non valeurs (A) 26 127 555,90 12 545 794,36 13 581761,54 17 594 333,20
« Frais préliminaires 5303 336,00 342121527 1882120,73 3279 041,59
« Charges a répartir sur plusieurs exercices 20 824 219,90 9124 579,09 11699 640,81 14 315 291,61
« Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles (B) 5319 895,34 4954 103,77 365 791,57 864 209,26
Immobilisations corporelles (C) 3808128234,28 1498819 119,59 2309309 114,69 1942562 799,12
« Terrains 13 875 608,60 5934 380,12 7941228,48 8349 773,45
« Constructions 410799 572,70 143 692 204,75 267107 367,95 281146 516,60
« Installations techniques, matériel et outillage 1903 463 870,31 1290959 853,68 612504 016,63 689 186 849,45
« Matériel de transport 35199 746,81 24 063 171,54 11136 575,27 11819 280,32
« Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 41213 671,11 34169 509,50 7044 161,61 7722 018,67

« Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
« Immobilisations corporelles en cours 1403 575 764,75 0,00 140357576475 944338360,63
Immobilisations financiéres (D) 372526 847,95 0,00 372526 847,95 372 241 672,19
« Préts immobilisés 914 347,24 0,00 914 347,24 1013 119,68
« Autres créances financiéres 7170 485,96 0,00 7170 485,96 6786 537,76
« Titres de participation 364 442 014,75 0,00 36444201475 364442 014,75
« Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
Ecarts de conversion - Actif (E) 0,00 0,00 0,00 0,00
Total I (A+B+C+D+E) 4212102533,47 1516319 017,72 2695783 515,75 2333 263 013,77
Stocks (F) 216 982 155,91 24 912579,94 192 069 575,97 172 306 214,91
« Marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
« Matiéres et fournitures consommables 202 250 503,72 24 912 579,94 177337 923,78 147788 086,06
« Produits en cours X X X X

« Produits intermédiaires et produits résiduels 10 624 095,18 0,00 10 624 095,18 18 392 464,40
« Produits finis 4107 557,01 0,00 4107 557,01 6125 664,45
Créances de l'actif circulant (G) 303 020 506,51 30305 156,36 272 715 350,15 239 871 555,05
« Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 7408 842,13 0,00 7408 842,13 9389 359,91
« Clients et comptes rattachés 133 366 081,09 30305156,36 103 060 924,73 129 461776,12
« Personnel 711470,41 0,00 711470,41 900 422,28
« Etat 96 274 468,79 0,00 96 274 468,79 64 727 866,45
« Comptes d'associés 24 825 698,71 0,00 24 825 698,71 24 825 698,71
« Autres débiteurs 39760 693,47 0,00 39760 693,47 6 858 312,37
« Comptes de régularisation actif 673 251,91 0,00 673 251,91 3708 119,21
Titres et valeurs de placement (H) 19 986,26 0,00 19 986,26 19 986,26
Ecarts de conversion - Actif (1 0,00 0,00 0,00 1429 653,43
(Eléments circulants)

Total I(F+G+H+1) 520 022 648,68 55217736,30 464804 912,38 413 627 409,65
Trésorerie - Actif

« Chéques et valeurs a encaisser 19 256 063,49 0,00 19 256 063,49 5272 251,70
« Banques, TG et CCP 1024 386,17 0,00 1024 386,17 947 563,41
« Caisses, régies d'avances et accréditifs 0,00 0,00 0,00 0,00
Total llI 20 280 449,66 0,00 20280 449,66 6 219 815,11
Total général 1 + 11+ 11l 4752405 631,81 1571536 754,02 3180 868 877,79 2753 110 238,53

Compte de produ

s et c

ges au 30/06/06

Exercice clos le 30/06/2006
Opérations Exercice précédent
de I'exercice Totaux
de I'exercice précédent de I'exercice 30/06/05
1 - Produits d’exploitation
« Ventes de marchandises (en I'état) 0,00 0,00 0,00 0,00
« Ventes de biens et services produits (cA) 826 035 915,67 0,00 82603591567 772212749,53
« Variation de stock de produits (+) (9 759 825,07) 0,00 (9759 825,07) 575 278,33
« Imm. produites par I'entreprise pour elle méme 0,00 0,00 0,00 0,00
« Subventions d’exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
« Autres produits d’exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
« Reprises d’exploitation : transferts de charge 26 943 888,34 0,00 2694388834 16 550 225,54
Total | 843 219 978,94 0,00 843219978,94 789 338 253,40
Il - Charges d’exploitation
« Achats revendus de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
« Achats consommeés de matiéres & fournitures 257793 521,87 233946,65 258 027 468,52 242 575 945,26
« Autres charges externes 104 466 778,05 3129 272,59 107596 050,64 122768 375,27
« Imp6ts et taxes 13333 423,90 0,00 1333342390 12356 728,40
« Charges du personnel 46 053 929,37 743 979,10 46797 908,47 106 282 075,90
« Autres charges d’exploitation 1024 505,99 0,00 1024 505,99 1018 866,64
« Dotations d’exploitation 125 889 939,98 0,00 125889939,98 105600 408,71
Total Il 548 562 099,16 4107198,34 552669 297,50 590 602 400,18
111 - Résultat d’exploitation (I-11) 294 657 879,78 (4107198,34) 290 550 681,44 198 735 853,22
IV - Produits financiers
« Produits de titres de participation 0,00 0,00 0,00 0,00
« Gains de change 2453 278,91 0,00 2453 278,91 1153 020,09
« Intéréts et autres produits financiers 322 650,41 0,00 322 650,41 635 898,07
« Reprises financiéres, transferts de charges 1429 653,43 0,00 1429 653,43 836 978,89
Total IV 4205 582,75 0,00 4205 582,75 2 625 897,05
V - Charges financieres
« Charges d’intéréts 3972 005,63 662 938,06 4634 943,69 963 849,33
« Pertes de change 399 745,35 0,00 399 745,35 1394 845,24
« Autres charges financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
« Dotations financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
Total V 4371750,98 662 938,06 5034 689,04 2358 694,57
VI - Résultat financier (IV-V) (166 168,23) (662 938,06) (829 106,29) 267202,48
VII - Résultat courant (11I-V1) 294 491 711,55 (4 770 136,40) 289 721575,15 199 003 055,70
VIII - Produits non courants
« Produits des cessions d’immobilisation 2206 400,00 0,00 2206 400,00 9 000,00
« Subventions d’équilibre , 0,00 , 0,00
« Reprises sur subvention d’investissements 0,00 0,00 0,00 0,00
« Autres produits non courants 0,00 0,00 0,00 2,84
« Reprises non courantes, transferts de charges 85 618 474,31 0,00 85 618 474,31 4969 823,58
Total VIl 87824 874,31 0,00 87824 874,31 4978 826,42
IX - Charges non courantes
« Valeurs nettes d'amortissement des immobilisations cédées 2244 841,70 0,00 2244 841,70 31186,62
« Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00
« Autres charges non courantes 125 886,41 0,00 125 886,41 4,27
« Dotations non courantes aux amortissements & provisions 58 000 000,00 0,00 58000000,00 38900000,00
Total IX 603707281 0,00 6037072811  38931190,89
X - Résultat non courant (VIII-IX) 27 454 146,20 0,00 27454146,20 (33 952 364,47)
XI - Résultat avant impot (VII+X) 32194585775 (4770 136,40) 317175721,35 165 050 691,23
XII - Impots sur les résultats 81713 697,07 0,00 81713 697,07 54 465 865,51
XIII - Résultat net (XI-XI1) 240 232160,68 (4770136,40) 235462 024,28 110 584 825,72
XIV - Total des produits (I + IV + VIII) 935 250 436,00 0,00 935250436,00 796942 976,87
XV - Total des charges (Il + V + IX + XII) 695 018 275,32 4770136,40 69978841172 686 358 151,15
XVI - Résultat net (XIV-XV) 240 232160,68 (4770136,40) 235462 024,28 110 584 825,72

BILAN PASSIF Exercice clos le 30/06/2006
Passif
Exercice Exercice précédent
Capitaux propres
- Capital social ou personnel (1) 421000 000,00 421000 000,00
« Primes de fusion 120 839 870,51 120 839 870,51
- Réserve légale 42100 000,00 42100 000,00
« Autres réserves 397473 000,00 251190 000,00
5+ Report a nouveau (2) 333067244 16 506 519,21
i« Résultats nets en instance d'affectation (2) 0,00 0,00
<Z( « Résultat net de I'exercice (2) 235462 024,28 356 237153,23
S Total des capitaux propres (A)  1220205567,23 1207 873 542,95
o
& Capitaux propres assimilés (B) 96 521474,42 124139 948,73
E « Provisions réglementées 38 521474,42 43539 948,73
E « Provisions pour investissement 58 000 000,00 80 600 000,00
o Dettes de financement © 684 571370,25 422 609 765,89
§ « Emprunts obligataires 0,00 0,00
<Zr « Autres dettes de financement 684 571370,25 422 609 765,89
= Provisions durables pour risques et charges (D) 70501303,70 64 849 424,30
« Provisions pour risques et charges 70501303,70 64849 424,30
Ecarts de conversion - passif (E) 0,00 0,00
Total I (A+B+C+D+E) 2071799 715,60 1819 472 681,87
Dettes du passif circulant (F) 734102190,19 922 471 064,24
« Fournisseurs et comptes rattachés 316 530 913,87 559 416 526,42
« Clients créditeurs, avances et acomptes 3 940 837,85 5 847 096,95
R Personnel 17 360 624,67 21540 853,10
z -+ Organismes sociaux 5 816 245,18 5569 422,48
< - Etat 129 559 876,92 68795 203,58
8 « Comptes d'associés 258 651336,81 258 647 840,94
& -« Autres créanciers 2242 354,89 2654 120,77
ﬁ - Comptes de régularisation passif 0,00 0,00
§ Autres provisions pour risques et charges (G) 9596 811,99 6097 091,18
o« Autres provisions pour risques et charges 9596 811,99 6 097 091,18
Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 0,00 4396 041,60
Total Il (F + G + H) 743 699 002,18 932 964 197,02
Trésorerie - Passif
« Crédits d'escompte 0,00 0,00
£ - Crédits de trésorerie ) )
W « Banques (soldes créditeurs) 365 370 160,01 673 359,64
[e]
£ Total Il 365 370 160,01 673 359,64
=
Total général I + 11+ 111 3180868 877,79 2753 110 238,53
Etat du chiffre d’affaires hors TVA
2t semestre 2005 779 782 770,95
1 semestre 2005 772 212 749,53
1 semestre 2006 826 035 915,67

(1) capital personnel débiteur (-)

(2) bénéficiaire {(+) ; déficitaire {-)

Holcim

www.holcim.ma

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE
DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2006

En exécution de la mission prévue par l'article 17 du Dahir portant la loi
n°1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que modifié et complété, nous avons
procédé a un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte
de produits et charges de la société Holcim Maroc au terme du premier
semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2006.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession
et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits
susceptibles d'entacher, de maniére significative, la sincérité des
informations contenues dans lesdits documents.

Le 12 septembre 2006

Les commissaires aux Comptes

KPMG

o

F.KOHEN Associé

ERNST & YOUNG
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A.FAIZ Associé




