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UNE CROISSANCE EXPONENTIELLE

Le Conseil d’Amdinistration de la société 1B Maroc a examiné I'activité et
a arrété les comptes de la Société lors de sa réunion tenue le jeudi 07 juin 2007
au siége social

Le chiffre d'affaires a enregistré une augmentation de 14%, passant de MMAD
194 & MMAD 221 traduisant une forte croissance de I'activité. En effet, 'exercice
2006/2007 a été marqué par la réalisation d'importants projets auprés de grands
partenaires aussi bien publics que privés dans différents domaines
(Télécommunications, Bancaires, Transport, Sécurité).

L'exercice 2006/2007 a enregistré une croissance exponentielle du résultat
d'exploitation gréce & une bonne maitrise des marges réalisées sur les projets
ainsi que des charges générales d'exploitation.

|B MAROC a dégagé un résultat net de MMAD 10,5 contre MMAD 3,3, soit une
progression de 216% résultant de I'amélioration des résultats dégagés des
pérations d itation et de fi lioration du résultat financier
provient notamment d'une bonne gestion de la trésorerie ainsi que d'une
meilleure maitrise du risque de change.

IB Maroc dispose d'une assise financiére solide avec des fonds propres
représentant 100% du financement global. Au 31 mars 2007, les fonds propres
s'élevent 8 MMAD 87 contre MMAD 76 au 31 mars 2008, soit une progression de
14% entre les deux exercices.

Par ailleurs, la trésorerie nette a enregistré une nette amélioration passant d'une
trésorerie négative de MMAD 11 & une trésorerie positive de ~ MMAD 17, soit
une progression de MMAD 27 traduisant une meilleure gestion du besoin de
financement & court terme.

Le dividende qui sera porposé par le Conseil d'administration & I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires, est de 20 DH par action au titre de I'exercice
clos au 31 mars 2007.

(a) Exercice a cheval clos le 31 mars 2006
(b) Exercice & cheval clos le 31 mars 2007
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31/03/07 31/03/06
Amortissements
Brut et provisions Net Net
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 349 616,67 238 589,99 111 026,68 42 166,68
-+ Frais Préliminaires
+ Charges a répartir sur plusieurs exercices 349 616,67 238 589,99 111 026,68 42 166,68
- Primesde des
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 199 487,10 167 520,18 31 957,02 29 088,03
+ Immobilisation en recherche et développement
+ Brevets, marques, droits et valeurs similaires 199 487,10 167 529,18 31 957,92 29 088,03
+ Fonds commercial
L3 Autres
W IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C 6 370 256,36 4534 813,72 183544264 2 035 886,45
@ - Constructons 215 940,28 34 951,03 180 988,35 158 174,25
O - Installations technique, matériel et outillage 1 416 258,62 1380 804,67 35 453,95 167 584,56
E + Matériel de transport 53 177,79 34 991,12 18 186,67 34 507,33
= . Mobilier, matériel de bureau et aménagements
E divers 4 684 879,67 308406600 160081367 1 675 620,31
Q - Autres immobilisations corporelles
< . i en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 2 186 793,35 1699 752,80 487 040,55 487 040,55
- Préts immobilisés
+ Autres créances financiéres 1 857 993,35 1370 952,80 487 040,55 487 040,55
- Titres de participation 328 800,00 328 800,00
- Autres titres
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
- Diminution des créances immabilisées
. des dettes de fi
TOTAL | (A+B+C+D+E) 9 106 153,48 6 640 685,69 2 465 467,79 2 594 181,71
STOCKS () 28 407 753,54 8 388 453,48 20 019 300,06 17 542 983,86
+ Marchandises 28 407 753,54 8388 453,48 20 019 300,06 17 542 983,86
+ Matieres et fournitures consommables
+ Produits en cours
E - Produits intermédiaires et produits résiduels
< - Produits finis
D CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 189 758 189,51 6 056 176,93 183 702 012,58 146 575 016,56
€ " Fournissours débitours, avances et acompies 2 199 776,50 2199 77659 2 185 220,62
O . Clients et comptes rattachés 168 673 312,60 6056 176,93 162 617 135,67 133 089 422,22
E - Persomel 1030 123,00 1030 123,00 448 728,82
o - Eat 12 715 093,52 1271509352 8 634 554,80
L. Comptes dassociés
+ Autres débiteurs 307 323,42 307 323,42 225 000,00
- Comptes de régularis. Actif 4832 560,38 4832 56038 1992 090,10
W' TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 72 345,00 72 345,00 72 345,00
E ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) 61 163,25 61 163,25 92 762,58
' TOTAL Il (F+G+H+) 218 299 451,30 14 444 630,41 203 854 820,89 164 283 108,00
0 TRESORERIE ACTIF 20 777 765,60 20 777 765,60 3 134 569,41
T Gheques ot valeurs & encaisser 5 027 000,00 5027 000,00 2 911 550,00
€ - Banques, T.G.et C.C.P. 15 746 008,98 15 746 008,98 199 140,34
F . Ccaisses, régies d'avances et accrédils 4 756,62 4 756,62 23 879,07

TOTAL Il 20 777 765,60

20 777 765,60 3 134 569,41

TOTAL GENERAL _I+lI+lll 248 183 370,38

21 085 316,10 227 098 054,28 170 011 859,12

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
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EXPLOI

NANCI ER

F

COURANT

NON

31/03/07 31/03/06
Propros & Toncorhant
NATURE Pexercice oxercices préc ToTAuX ToTAuX
L PRODUITS DEXPLOITATION
Ventes de marchandises (en 'état) 149 531 694,00 149 531 694,00 127 776 580,85
Ventes de biens et services produits. 71 201 359,21 71 201 359,21 66 690 311,61

Chiffres datfaires 220 733 053,21
Variation des stocks de produits(+/-) (1)

Immobilisations produites par

220 733 053,21

194 466 892,46

rentreprise pour elle-meme. 850 803,39 850 803,39 663 871.44
Subventions d'exploitation
Autres produits dexploitation
Reprises d'exploitation; transferts de
charges 1189 226,64 1189 22664 404 247,93
ToTALL 222 773 083.24 222 773 083.24 195 535 011.83
I_CHARGES D'EXPLOITATION
Achats revendus(2) de marchandises 130 243 444,57 130 243 444,57 106 015 447,36
Achats consommes(2) de matiéres ot
fournitures 20 664 212,74 20 664 212,74 30 550 236,32
Autres charges externes 22 433 221,65 22 433 221,65 23 496 614,01
Impots et taxes 726 471,14 726 471,14 776 866,19
Charges de personnel 26 757 553,10 26 757 553,10 23 491 252,18
Autres charges d'exploitation © 666,04 6 666,04 311 144,17
+ Dotations dexploitation 3 691 656,55 3 691 656,55 3 364 07323
TotALu 204 516 550.75 6 666.04 204 523 225.79 188 014 633.46
l_RESULTAT D'EXPLOITATION (-l 18 249 857.45 7 520 378,37
v prRoDUITS
-+ Produits de titres participations ot
autres titres immobilisés
Gains de change 995 649,24 8 920,48 1 004 569,72 223 065,09
Intérets et autres produits financiers. 11 617,60 11 617.60 9 412,80
Reprises financiéres; transferts de.
charges 92 762,58 92 76258 1077 702,81
ToTAL IV 1100 029,42 5 920.48 1 108 949.90 2 210 270.70
CHARGE:
Charges dinterets. 1550 072,69 1550 072,69 1 867 599,32
Pertes de change 262 880,16 262 880,16 1 558 238,97
Autres charges financiéres 759 500,00
. Dotations financiéres 61 163,25 61 163,25
ToTaLv. 1874 116,10 1 874 116,10 4 185 338,20
VI_RESULTAT FINANCIER (V - V) 765 166,20 1 975 067,59
VIl_RESULTAT COURANT (i1t + Vi) 7 484 691,25 5 545 310,78
Vill_PRODUITS NON COURANTS
T Prodults des cessions dimmobIisatons 77 600,00 77 600,00 7008 65554
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions
dinvestissement
Autres produits non courants 632 823,66 811 646,37 1 444 a70,03 160 417,00
Reprises non courants; transferts de
charges 575 555.20 575 555.20 1 050 897.24
TovaL 1 225 378,86 811 646,37 2 037 02523 2 219 969,58

IX_CHARGES NON COURANTES
- Valeurs netles d'amortissements des
Immobilisations cédées
Subventions accordées
Autres charges non courantes. 857 418.49
Dotations non courantes aux
ot aux provisions 1333 386,16

857 418.49

1333 386,16

003,15

782.21

02362

ToTAL ix 2 190 0465

2 190 80465

1 576 708,98

X__RESULTAT NON COURANT (v1

153 77042

260,60

XI__RESULTAT AVANT IMPOTS (ViI + X)

17 330 011,83

© 188 571,38

XIll_IMPOTS SUR LES RESULTAT: & 824 316,00

6 824 316,00

191,00

RESULTAT NET (X1 - X

10 506 595,83

3 320 380,38

XIV TOTAL DES PRODUITS (i+1Vevil)

225 919 058,37

199 965 252,11

XV_TOTAL DES CHARGES (Il+V+1x+XI

196 635 871,73

XVI RESULTAT NET (IV-XV)

3 320 380,38

CHIFFRES D'AFFAIRES COMPARATIFS

Du 01/10/2005 au 31/03/2006

81 540 464,62

Du 01/04/2006 au_30/09/2006

82 124 221,50

Du 01/10/2006 au 31/03/2007

138 608 831,71

31/03/07 31/03/06
CAPITAUX PROPRES
-« Capital social ou personnel 41 748 600,00 41 748 600,00
. moins : actionnaires. capital souscrit non appelé
- Primes d'émission, de fusion et d'apport 8 430 288,44 8 263 294,44
- Ecarts de réévaluation
- Réserves légale 1883 931,95 1717 462,93
. Autres réserves 1363 045,31 1363 045,31
- Report & nouveau 22 922 800,74 19 759 889,38
= - Reésultats nets en instance d'affectation
b Résultat net de I'exercice 10 506 595.83 3 320 380.38
=<  _TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 86 855 262,27 76 181 672,44
&2 _CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
& - Subventions d'investissement
s - Provisions réglementées
=
8
=
=
o
DETTES DE FINANCEMENT (C)
- Emprunts obligataires
- Autres dettes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGE (D) 200 000,00 200 000,00
- Provisions pour risques 200 000,00 200 000,00
- Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION PASSIF (E)
- Augmentation des créances immobilisées
. Diminution des dettes de
TOTAL | (A+B+C+D+E) 87 055 262,27 76 381 672,44
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 132 340 410,04 76 848 562,67
= Fournisseurs et comptes rattachés 73 476 663,56 42 628 502,56
S - Clients créditeurs, avances et acomptes. 9387 153,60 4 052 973,10
a - Personnel 4187 272,80 1 835 060,39
?—; - Organismes sociaux 1353 431,73 1069 727,98
o - Etat 35 448 912,28 25 597 423,87
@ - Comptes d'associés 7 637 331,54 146 167,54
£ - Autres créanciers 17 083,25 500 505,51
- Comptes de ré passif 832 561,28 1018 201,72
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUE ET CHARGE (G) 3 466 639,84 2 740 408,21
ECARTS DE CONVERSION PASSIF (circulant) (H) 787 741,30 127 209,26
W TOTAL Il (F+G+H) 136 594 791,18 79 716 180,14
% TRESORERIE - PASSIF 3 448 000,83 13 914 006,54
E - Crédits d'escompte 506 849,94
0 - Crédits de trésorerie
m - Bangques (soldes créditeurs) 3 448 000,83 13 407 156,60
¢ JIOTAL I 3 448 000,83 13 914 006,54
F  TOTAL GENERAL I+l +1l 227 098 054,28 170 011 859,12
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ETAT DES SOLDES DE GESTION

I_TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

31/03/2007

31/03/2006

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

Variation a-b

(1) A 'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.

T Ventes de marchandises 749 531 694,00 727 776 580,85 toreer il e e e
2 - Achats revendus de marchandises 130 243 444,57 106 015 447,36 T Financement Permanent a7 055 20227 76 361 67244 70 673 599,83
T = MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT 19 288 249,43 21 761 133,49 2 Molns Act immobilise 2 465 46779 2 504 18171 128 713.92
] +_PRODUCTION DE L'EXERCICE: __(3+4+5) 72 052 162,60 67 354 183,05 3_=FONDS DE ROULEMENT ZEN 54 589 794,45 3 787 49073 10 802 303
3 - Ventes de biens et services produits 71 201 359,21 66 690 311,61 4 Actt cireutant 205 654 620,89 T4 265 106,00 [Pp—
4 : Variation des stocks de produits 5_Moins Passif circulant 136 594 791,18 79 716 180,14 56 878 611,04
5 - Immobilisations produites par I pour elle-méme 850 803,39 663 871,44
[0 -—__CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 43 097 434,39 54 055 850,33 S _sBesoins (4:5) (B) S7 260 02071 24 566 927,06 17 306 898,15
6+ Achats consommes matieres et fournitures 20 664 212,74 30 559 236,32 7_TRESORERIE NETTE =8 17 320 764,77 410 770 43743 28 109 201,90
7+ Autres charges externes 22 433 221,65 23 496 614,01 w0307 ueate
V= VALEURAJOUTEE __ (I+11-1) 48 242 977,64 35 059 466,21 EmPLOIS ey
8 + Subventions d'exploitation : TABLES OF LEXERCICES (FLUO
V9 Impots et taxes 726 471,14 776 866,19 " 1 570 20005 < 3% 0070
—10 - Charges de personnel _ 26 757 583,10 23 491 262.18 Capacits crautofinancement 11 579 266,95 4+ 336 s08.76
= EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE] 20 758 953,40 10 791 347,84 Dtibution de bénéfice 0.00 0.00
= OU INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION (IBE)
11 + Autres produits d'exploitation -CESSION ET REDUCTION DUMMOBILISATIONS (B) 17 000,00 1 008 655,34
12 - Autres charges d'exploitation 6 666,04 311 144,17 Gession d' immob incorporelies
13 + Reprises d'exploitation.; transferts de charges 1189 226,64 404 247,93 Cession dimmob corporelles 17 000,00 1 008 655,34
14 - Dotations d'exploitation 3 691 656,55 3 364 073,23 Gossion dimma financiéres
L_= RESULTAT DEXPLOITATION (+ ou ) 18 249 857,45 7 520 378,37 Récupérations sur créances immobilisées
VIl___+- RESULTAT FINANCIERS 765 166,20 1 975 067,59 S CATTAU PROPRS CTASSEILESIET P
Vi = RESULTAT COURANT (rou) 17 484 691,25 5 545 310,78
RESULTAT NON COURANT 153 779,42 643 260,60 Augmentation de capital. apports 166 994,00
15 pots sur les résultats. 6 824 316,00 2 859 191,00 e s
{Rotes-des primes de rembourseens -
X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE 10 506 595,83 3 329 380,38 ToTALL TaBL 11 763 260, 5 345 164,10
L EMPLOIS STABLE DE L ux)
_CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) _AUTOFINANCEMENT (A.F) = P———— o2 iree T ortcoraz
1___Resultat net de Texercice Acquisitions dimmobilsatons incorporelies 21 978,00 25 293,20
J Eer'“e"ce i 10 506 595,83 3 329 380,38 Acquisitions dimmobilsations corporeles 800 195,86 664 274,22
erte -
2+ Dotations dexploitation (1) 1 089 671,12 1375 780,57 Acauisitions dimmobilsations fnanciéres 322 100,00
B Deotatione f ras, 3 tation des créances immobilsses
4 + Dotations non courantes (1) FPROPRES (F)
5 - Reprises d'exploitation (2) DES DETTES D )
6 - Reprises financiéres  (2) LEMPLOIS EN NON VALEURS (H) 138 763,34
7 - Reprises non courants (2) TOTAL ILEMPLOIS STABLE(E+F+Get) 960 95720 1 ot1 ceraz
8 - Produits des cessions dimmobilisations 17 000,00 1008 655,34 . VARIATION DU BESOINS DE ) 000 1730660815 22000 30226
9 + Valeurs nettes d'amortissements immobili cédées 640 003,15 IV VARIATION DE LA 26 100 201,90 0.00 17 606 806,58
T CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 11 579 266,95 4 336 508,76 ToTAL GLoBAL 2007015910 20 070 15040 23 011 96968 23 011 969,68
10 Distribution des bénéfices
1] AUTOFINANCEMENT (A.F.) 11 579 266,95 4 336 508,76 BLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

ABLEAU DES CREANCES

FElatetorganiemes | Montants vis  vis | Montants raprésentés
useLLEs Total Plusdunan Moins dunan. ubics par oiels
loE LAGTIF MMoBILISE.
rétsimmbisss
|nutres créances fnancires. 1 857 om235 + 857 90335 + 370 98280
[bEL'ACTIF CIRCULANT 189 743 78051
Foumisseurs dabsurs avances
ot comptes 2199 77059 2100 77658
[ctnts t comptes ratacnss. 168 658 91260 168 650 01260 50 850808 19 7740ms
ersonnet 4 030 12800 + 030 12300
et 2715 0932 12718 09332
[Comptes rassociss
[—— 307 32342 a7 3242
|Comptes g réguiarisation actt 4092 56030 483256030

BLEAU DES DETTES

wy

Pusdunan Mansdunan Echuset Montants MontantsvsavisceEt | Montantsvisavis | Montants représentés

UBELLES Toa non s en devses o efets
[Emprnts cbigataies.
132 340 11004
[Fourisseurs e compes ratachés 73475 68955 T34 5355 1581 445 85| 2T
208 068715|

[Cents cédteurs, avances et
Jaconptes 935 85950 9386 B5360
lpescanel 4187 2280 415 2280
lorgrises socaun 138343173 195337
et 3548 91228 5548 91228
[Comptes dassocis TeaT s 7o s
Ihures créanciers: 17w 17 om25
|Campts o egularisaton passt 2 56128 52 56128

(2) A Texclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et 4 a trésorerie. oo soae oo | comar | ramipaion | P amont | Ve | et oms sarios o a2 sess 4o o sookis
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement. o0 Capan émettice Proauits inserits
U DES OBILISATIO U C P ——
ABLEAU DES IMMOBILISATION QUE FINANCIE [PV [ U - svosor| v sma | zer
s prlmnares e 2548 e
maisadonsanrechrch ot devioppent
s Commertl
[WWOBIISATIONS GORPORELLES PR TP g e vem o PP oo s TomeE—rm
e echicses, matrl o utloge o ool Bl ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT- BAIL
Voir, i dsbrso o sénagaant [ty IR— Jse ol Exercice du 01/04/2006 oy 31/03/2007
Auves lasionscoproes
- —AvarsereatTons
- Gautions de Restitution dacomptes > 893 797 an|
ABLEAU DES PROV s ONS * Cautions de Retenue de Garantie 0 132 506 dhl|
IS| | SN B 3332595 an
- Cattions Proviscires 3060 302 dn
e
e -y Coators RePRsES Wontant -Autres engagements donnés
tonen e AtV 2 000 000 Dh
200 000 @
dopotaton | _toansires | noncoues | coloation | _toancirss | noncoune oxrice bELL 150 000 $
o Microsystems 1080 000 §
p—
G it ot 15 T
[3. Provisions durables pour [TOTAL
o o crars o o
sousToraL iy . o
EnGAGEmMENTSRECUS MONTANT
. Prviionspur dsaton
[de Factif circulant (hors 12 982 621,80 2233 80025 77179164 14 444 63041
[5. Autres Provisions pour - Avals et cautions
e o crares 2o awzs | rwwes s o550 -
. Povsions s drston
s o s visoron
-autres rogus
sousToraL gy s 2wz quwns | owwe | mma s o s
ToraL_en) - 2o wozs wws | owwe | moma s o osas
roTAaL

En exécution de la

Fait & Casablanca, le 1 Juin 2007

BDO ASMOUN

Zakaria Fahim

T0,Rue = 20 000
Tél.: 022.54.87.54 (L.G) - Fax; 022.31,37.01

E-mail:bdo@bdoasmadin,com

Attestation des Commissaires aux Comptes

mission prévue par larticle
du 21 septembre 1993, nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire du bilan de la
sogiété TB Maroe.Com arrétée au 31/03/2007 ainsi que des montants du chiffre d'affaires, selon les
narmes de la profession au Maroc et compte tenu des dispasitions légales ct réglementaires en vigueur,
Nos contrdles n'avaient pas pour objet la certification de cette sitvation provisoire.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de
maniére significalive, la sincérité des informations contenues dans les dits documents.

Catte amtestation est délivrée pour valoir ce que de droit.

Les Commissaires aux Comptes
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17 du dahir portant loi n°1.93-212

KPMG

Mostafa Fraiha

yA
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