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SOCIAUX

__ B —— v

Amortissements

Exercice
au 31.12.2016

e
Précédent

Brut et provisions. Net et
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A] 15 354 967.00 8 157 820.20 7197 146.80 2817 740.20 CAPITAUX PROPRES
Frais Préliminaires 3032 067.00 1 855 240.20 1 236 826.80 1 855 240.20 Capital social ou personnel 550 000 000.00 550 000 000.00
Charges a répartir sur plusiers exercices 12 962 900.00 6 302 580.00 5 950 320.00 962 500.00 Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé - -
Primes de remboursement des - - - - Capital appelé dont versé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) - - - Prime d'émission, de fusion, d'apport. - -
en recherche et dé - - -
Ecarts de - -
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires - - - :
Fonds commercial - - - Reserve legale 37 437 035.36 30 401 804.66
Autres incorporelles N N - Autres réserves . .
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 881 890.60 881 601.61 388.99 1106.48 Report a nouveau (2) 383 940 814.71 250 271 531.50
Terrains - - - - Résultats nets en instance d @
Constructions _ - - - - Resultat net de l'exercice (2) 10041 215.16 140704 618.91
Lystatlitic materiel o autlings, = = - - Total des capitaux propres (A) 981419 165.23 971 377 950.07
Matériel transport - - - -
Mobilier, matériel de bureau et divers 857 040.60 856 880.28 160.32 457.82 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) - -
Autres corparelles 24 950.00 24 721.33 228.67 648.67 d - -
porelles en cours - - - - Provisions réglementées . .
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D] 5484 130.71 5484 130.71 - - DETTES DE FINANCEMENT (C) 700 000 000.00 700 000 000.00
Z“éﬁ ‘mme"‘sesf - - - - Emprunts obligataires 700 000 000.00 700 000 000.00
Utres créances financiéres - , N N
i , ,
Titres de participation 5484 130.71 5484 130.71 - - Autres dettes de financement

Autres titres immobilisés - - - -
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF_(E) - - -

Provisions pour risques

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Diminution des créances immobilisées = - - =

Provision pour charges

des dettes financieres - - - -
TOTAL | (A+B+C+D+E] 21 721 088.31 14 523 552.52 7 197 535.79 2 818 846.69
STOCKS (F) 1815 567 094.09 - 1815 567 094.09 1 957 040 013.39
Marchandises - - - -
Matiére et fournitures
Produits en cours
Produits intermédiaires et produits résiduels

1077 525 579.38 -

1077 525 579.38 1015 758 646.83

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)

des créances immobilisées

Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E)

1681419 165.23

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

1658 479 517.68

1671 377 950.07
1861 715 158.67

Fournisseurs et comptes rattachés

371 468 891.83

437 984 915.82

Produits finis. 738041 514.71 N 738041 514.71 941 280 366.56 R Clients créditeurs, avances et acomptes 54 730 054.59 58 468 620.75
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G] 1 oagwa 3&.2; 2145 707.22 1 nagma s;ggg 1 513: 985 gg.gg ] Personnel 1002 178.18 1021176.76
Fournisseurs, débiteurs, avances et accomptes 70747 700. N 70 747 7 144 849,  [jre—
Clients et comptes rattachés 556 351 854.63 N 556 351 854.63 95104832905 [ g - Soclaue = ggg :sg 33 T j:g gég gg
Personnel 2070009 - 20 700.09 2460009 [ £t - -

442 679 849 60 245 679 849 60 26291311433 M Comptes dassociés 1067 917 994.04 1067 917 994.04
Comptes d'associés N N - — |f| Autres créanciers 6193 875.34 6129 761.53
Autres débiteurs 9527 21059 2145 707.22 7381503.37 17556 19152 [:] Comptes de régularisation-passif 94 348 987.03 168 416 256.49
%Eﬁgge‘ﬁgﬁgﬁggﬁb&mm_r 5 3575 gg; ?gg-gg 35;’ 0503; ?SS S: 1298 293.18 E AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 19 285 020.00 11 807 320.00
FOARTS DE CONVERSION - AGTIF 01 > > — | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H) - -
{Eléments ciroulants) V| TOTAL Il (F+G+H) 1677 764 537.68 1873522 478.67

N

TOTAL Il (F+G+H+1) 3297 733 613.94 2145 707.22 3 295 587 906.72 3476 025 391.06 T TRESORERIE - PASSIF 251 704.84 1011 628.93
TRESORERIE - ACTIF 56 649 965.24 N 56 649 965.24 67 067 819.92 Credits d'escompte - -
Cheques et valeurs a encaisser 32 717 136.7 5 32717 136.7 3711151015 Credits de trésarerie B B
Eanque‘RTG et CCP - 23 932 828.4 - 23 932 828.46 29 956 309.77 Banques ( Soldes Créditeurs ) 251 704.84 1011 628.93
Caisse. Regies d'avances et acoréditifs - TOTAL Il 251 704.84 1011 628.93

67 067 819.92
3 545 912 057.67

56 649 965.24
3 359 435 407.75

56 649 965.24
3 376 104 667.49

TOTAL Il
TOTAL GENERAL | + I + Il

16 669 259.74

Compte de Produits et Charges

Exel du 01/01/2016 au 31/12/2016

TOTAL GENERAL | + Il + Ill

3 359 435 407.75

3545 912 057.67

SYNTHESE DES MASSES DE BILAN

EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

) Exercice Variations  (a-b)
Propres Comcecnmnt] Totaux_ PTos MASSES Exercice précédent Emplois e
NATURE a Pexercice bl de I'exercice S o b b a
1 gty 3=1+2 (sl
1~ PRODUITS DEXPLOMATION . . . Financement permanent 168141916523 1671377 950.07 - 10041 215.16
fantes de marchandises (en fetat] . . - - Moins actif immobilisé 7197 585.79 2818 846.69 4378 689.10 -
ntes de biens et services produits 421 376 668.43 - 421 376 668.43 1 283 130 413.93 FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (A) 1674 221629.44 1 668 559 103.38 - 5 662 526.06
iffres d'affaires 421 376 668.43 - 421376 668.43 1283 130 413.93 Actif circulant 309558790672 3476025 391.06 - 18043748434
/riation de stocks de produits (+/9 (1] ~200719813.77 200719 813.77 _- 544 860 089.48 Moins passi ciroulant 1677 764537.68 1873 522 478.67 195 757 940.99 _
et produites par lentreprise pour elleméme. - - - - = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B) 1617 823369.04 1 602 502 912.39 15 320 456.65 -
Autres produts . - - - TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) = AB 56 398 260.40 66 056 190.99 - 9657930.59
Reprises d transfert de charges 4590 800.00 - 4 580 800.00 -
TOTAL | 225 247 654.66 - 225247 654.66___ 738 170 324.45 EMPLOIS ET RESSOURCES I
Il - CHARGES D'EXPLOITATION | = e
Achats revendus (2) de marchandises B - - N
Achats {2) de matiére et de Fourniures 158 093 166.48 14351002 1568236 67850 526 489 002.72 ‘ Emplols) Bessources Emplole Ressources
Autres changes externes 16 700 629.31 29 140.03 16 729 769.34 9776 789.76_
Impots et taxes 293 954.88 - 293 954.88 5550.00 |. RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (flux)
Charges de personnel 7115 708.14 B 7115 708.14 7470220.70_ . w - 13 112 926.06 142 696 047.48
Deratorn i " 70549 41090 - 70549 410.90 5666 60057 ~Capacie d 18112 9608 14269604798
otations B po—
ToTALl 192 752 866.71 172 650,05 192 925 516.76 __ 546 408 163.75 - Distribution de bénéfices
“RESULTAT DEXPLOITATIONS (HI) 32 494 787.95 ~172 650.05 32 322 137.90 191 762 160.70 * Cession et réduction d'immobi - -
V - PRODUITS FINANCIERS - Cession immob incorporelles
Produits des titres de participation et autres titres i - - - - - Cession immob corporelles
Gains de change 46 849.61 - 46 84961 §70.70 ~ Gession immob financiéres
ntérets et autres produits financiers 6215 471.28 - §215471.28 342030 e :
“Reprises financiéres ; transferts de charges 54 656 094.47 B 54 656 094.47 85 949 437.47 Récupération sur créances
- TOTAL IV 60918 415.36 - 60918 415.36 95 253 828.47 . des capitaux propres (C ) -
CHARGES FINANCIERES - de capital, apport -
Charges dinteréts 96 298 384.57 - 96 298 384.5/ 126 759 567.25 - Subvention dinvestissement
Pertes de changes 54 252.41 B 54 252.41 2014.98 B 1o des dettes de fi ) 17 475 805.58
Autres charges financieres - - - - (nette de prime de remboursement) 17475 805.58
Dotations financiéres - - - -
S 353 636.95 s 35565550 196 76158553 TOTAL RESSOURCES STABLES ( A+B+C+D ) 13 112 926.08 160 171 853.08
VI - RESULTAT FINANCIER (IV - V) - 35434 221.62 - -35434221.62 -31507 753.76 II. EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (flux)
VIi - RESULTAT COURANT {ill + Vi) 2939 433.67 ~172650.05 __ -3112083.72 160 254 406.94 « Acqisition et augment. dimmobilisations (E)
Viil - PRODUITS NON COURANTS ~Acq immob incorporelt
Produits des cessions - - , - - i -
déquilibre - - - - - o~
Reprise sur subventions T - - - - - Acquisition immob financiéres
Autres produits non courants 18989 110.38 21155.95 18010 266.33 2508 283.79 - créances -
Reprises non courantes: transferts de charges - - - - - des capitaux propres (F) -
TOTAL Vill 18 989 110.38 21155.95 19 010 266.33 2503 283.79 « Remboursement des dettes de financ.(G) 331 224 832.00 _
X - GHARGES NON COURANTES — « Emploi en non valeur (H) 7 450 400.00
Valeurs nettes des cédées - B B B
accordées - . - - TOTAL Il EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 7 450 400.00 331 224 892.00
Autres charges non courantes 2248 944.79 3518.66 2 252 463.45 5 928 334.82 1il. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT
_Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions - - - - GLOBAL ( B.G.F) 15 320 456.65 212 803 657.54
%(ET:;SII)J(LTAT NON COURANT (VIIIX) 1 :g ?g;';: 13 :;3':: 1 323 4gg-g§ 2 i:g ggfl‘ Eg V. VARIATION DE LA TRESORERIE - 9657 930.59 41850 618.60
“XI- RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+/-X) 13 800 731.92 T155012.76 13645 719.16__ 159 829 355.91_ TOTAL GENERAL 22770856.65 22770 856.65 373 075510.60 373 075 510.60
"Xl - IMPOTS SUR LES RESULTATS 04 504.00 - 604 504.00 19 124 742.00
Xl - RESULTAT NET (XX} 10 196 227.92 ~155012.76 10041 215.16___140 704 613.91
"XIV- TOTAL DES PRODUITS (1:VI+Vill 305 155 180.40 21155.95 305 176 336.35 __ 835 927 436.71
"XV - TOTAL DES CHARGES (II+V-+1X+XIl) 294 958 952.48 176 168.71 295 135 121.19__695 222 822.80
"XIV - RESULTAT NET (total des produits - total des charges 10196 227.92 - 155012.76 10 041 215.16 140 704 613.91

(1) Variation de stocks: stock finakstock initial; augmentation (+);diminution ()
(2) Achats revendus ou consommeés: achats-variation de stocks.
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COMPTES
SOCIAUX

EXERCICE
PRECEDENT

Etat des Changements de Méthodes

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE

NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET

1 Ventes de marchandises (en 'état) - - LES RESULTATS
2 - Achats revendus de marchandises - -
1 = MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT - - I. CI affectant les méthodes d'é NE ANT
n + PRODUCTION DE LEXERCICE : (3+4+5) 220 656 854.66 738 170 324.45
3 Ventes de biens et services produits 421 376 668.43 1283 130413.93 Il Cl affectant les régles de présentation NE A NT
a Variation stocks de produits -200719813.77 - 544 960 083.48 - - 4 4 - 1 =
: T ———— Engagements Financiers Recus ou Donnés Hors Opérations de Crédit-Bail

- CONSOMMATION DE LEXERCICE : (6+7)

174 966 447.84

536 265 792.48

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

& Achats de matiéres et fournitures 158 236 678.50 526 489 002.72
7 Autres changes externes 16 729 769.34 9776 789.76 I — m
w = VALEUR AJOUTEE (I+IHIl) 45 690 406.82 201 904 531.97 Précédent
8  + Subvention d R N Avals et caution (bancaire) - -
V. 9 - Impots et taxes 293 954.88 5 550.00 Avls et caution (G.Provisoires) - -
10 _ Charges de personnel 7115 703.14 7 470 220.70 Caution de garantie de paiement Solidaire en faveur de La Commune Urbaine de Marrakech -
= EXEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE) 38 280 748.80 194 428 761.27 Autres fonnts - -
0OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) TOTAL (1) - — ~
11+ Autres prochita - - (1) Dont engag a legard dentreprises liges - -
12 - Autres charges d' - - FAGHERTES
14___- Dotations 10 549 410.90 2 666 600.57
wvi = RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -} 32 322 137.90 191 762 160.70 Avals et cautions BFO
i +/- RESULTAT FINANCIER - 35 434 221.62 - 31507 753.76 Caution recue de Douja promotion Groupe Addoha au profit de la Banque Populaire 125 000 000.00
Vil = RESULTAT COURANT -3 112 083.72 160 254 406.94 Caution recue de la Caisse de Dépot et de Gestion au profit de la Banque Populaire 125 000 000.00
X +/- RESULTAT NON COURANT 16 757 802.88 - 425 051.03 Caution Fournisseurs 14091 904.67
15 - Impot sur les résultats 3 604 504.00 19 124 742.00 Autres recus
TOTAL... 14 091 904.67 250 000 000.00
X = RESULTAT NET DE LEXERCICE (+ ou -) 10 041 215.16 140 704 613.91

CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.

AUTOFINANCEMENT

1 Résultat net de I'exercice

10041 215.16

140 704 6813.91

- Bénéfice +

10041 215.16

140 704 813.91

-Perte -

+__Dotations

Dotations financiéres

+

3071710.90

1991 433.57

+__Dotations non courantes

Reprises d

Reprises financieres

- Reprises non courantes

Produits des cessions d'i

o |o(N|o|o|s ol

+_Valeurs nettes d'amort.des imm.ceédées

! CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.)

13 112 926.06

142 696 047.48

10 Distribution de bénéfices

[} AUTOFINANCEMENT

13 112 926.06

142 696 047.48

Tahleau des Immobhilisations Autres

ue Financieres

Montant brut

début d’exercice

™
Product.par Fentreprise
r elle méme

Tableau des Siiretés Réelles Données ou Recues

EXERCICE DU 01.01.2016 AU 31.12.2016

Montant couvert Date et lieu
par la suret scription

Valeur comptable nette de la sureté
donnée a la date de cléture

Stretés données

N E A N T

Saretés recues

(1)Gage : 1- Hypothéque: 2- Nantissement
(2) préciser sila sirete est. donne au
(3) preéciser sila streté rocue p P

Etat de Dérogations

5-( & préciser )

3 Warrant : 4- Autres
oude (

liges, associés membres du personnel )

i
provient. de o débieur { sdretés recues )

Influence des dérogations sur le patrimoine,
la situation financiere et les résultats

Indication des dérogations

1. Dérogations aux principes N EANT
I. Dérogations aux méthodes d‘évaluation N EANT
Il Dérogations aux régles d'é et de présentation des états de syntheses N EANT

Montant brut
fin d’exercice

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 10 212 966.80 7 450 400.00 - - - 2 308 399.80 - 15 354 967.00
Frais préliminaires 5 400 466.80 - 2 308 399.80 3092 067.00
Charges & répartir sur plusieurs exercice 4 812 500.00 7 450 400.00 12 262 900.00
Primes de remboursement obligations - - -
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES o] - - - - - - o
en recherche et - - - -
Brevets, marques, droits et valeurs similaires - - - -
Fonds commercial - - - -
Autres porelles - B - B
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 881 990.60 - - 881 990.60
Terrains - - - -
Constructions - - - -
techniques, matériel et outillage - - - -
Matériel de transport - - - -
Mobilier, matériel de bureau et 857 040.60 857 040.60
Autres porelles 24 950.00 24 950.00
Tahleau des Créances

Moins d'un an

4 . Montants vis-a-vis de I'Etat et Montants vis-a-vis Montants représenté

DE L'ACTIF IMMOBILISE

Préts

Autres créances financieres

DE L'ACTIF CIRCULANT 1083 012 613.99 792 613 687.83 290 398 926.16 - - 447 923 031.34 4184 028.85 -
Fournisseurs débiteurs,avances et acomptes 70747 700.26 70611 778.03 135 922.23

Clients et comptes rattachés 556 351 854.63 297 667 650.03 258 684 204.60

Personnel 20 700,09 2400.00 18 300.09

Etat 442 679 849.60 418 685 529.97 23 994 319.63 442 679 849.60

Compte d'associés. - -

Autres debiteurs 7381503.37 4357 624.16 3023 879.21 5243 181.74 4184 028.85

Compte de régularisation - Actif 5 831 006.04 1288 705.64 4 542 300.40

Siege social :
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COMPTES
SOCIAUX

Tahleau des Titres de Participation

dactivite social au capital en % comptable nette P — T o au C.P.C de I'exercice
1 2 3 5 6 7 8 9

FANADEK INVESTMENT SARL IMMOBILIER ET TOURISTIQUE 2 200 000.00 99.99% 5484 130.71 - 31/12/20186 -5 151 542.65 - 22 856.00
TOTAL 2 200 000.00 5484 130.71 - -5 151 542.65 - 22 856.00 -

Tableau des Provisions

s

1. Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé 5484 130.71 5484 130.71
2. Provisions

3. Provisions durables pour risques et charges

SOUS TOTAL (A) 5 484 130.71 - - - - - - 5 484 130.71
4. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant (hors tresorerie) 2145 707.22 2 145 707.22
5. Autres provisions pour risques et charges 11 807 320.00 7 477 700.00 19 285 020.00
B. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie - -
SOUS TOTAL (B) 13 953 027.22 7 477 700.00 - - - - - 21 430 727.22
TOTAL (A+B) 19 437 157.93 7 477 700.00 - - - - - 26 914 857.93

Tableau des Dettes

Moins Montants Montants Motsnes Montants)
. i Mioritants vis-auis représentés
dun en vis-ais de FEtat dos e
an . devises et organismes publics. Frisdins

DE FINANCEMENT 700 000 000.00 - 700 000 000.00

Emprunts obligataires 700 000 000.00 700 000 000.00

Autres dettes de

DU PASSIF CIRCULANT 1658 479 517.68 1 446 606 277.67 211 873 240.01 - - 62 817 536.48 1067 917 994.04 -
Fournisseurs et compte rattachés 371 468 8391.83 314 771 597.28 56 697 294.55

Clients créditeurs, avances et acomptes 54 730 054.59 22 085 151.49 32 664 903.10

Personnel 1002 178.18 7 266.63 994 911.55

Organismes sociaux 283 565.90 - 283 565.90 283 565.71

Etat 62 533 970.77 36 068 007.60 26 465 963.17 62 533 970.77

Comptes d'associés 1067 917 984.04 1067 917 994.04 - 1067 917 994.04
Autres créanciers 6193 875.34 5 776 260.63 417 614.71

Comptes de régularisation - Passif 94 348 987.03 0.00 94 348 987.03

RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1%® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016.

Nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-oints de la Société IMMOLOG, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et
I'état des informations complémentaires relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2016. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 981.419.165,23 MAD
dont un bénéfice net de 10.041.215,16 MAD.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu
des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése cités ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la Société IMMOLOG au 31 décembre 2016 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Ve
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport
de gestion du conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la Société.

ications et informations spécifiques :

Casablanca, le 11 mai 2017
Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audif

Ahmed lek
Associé

Deloitte Audi
283 Boulevard Zack

IMMOLOG
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