




تــم إعــداد هــذا التقريــر مــن قبــل الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل وهــو إصــدار تمهيــدي للتقريــر الســنوي للهيئــة برســم 

ســنة 2024، يســتعرض الإحصــاءات الســنوية المتعلقــة بســوق الرســاميل.

 يغطــي هــذا الإصــدار الرابــع مــن »ســوق الرســاميل فــي أرقــام« المــؤشرات الرئيســية للســوق برســم ســنة 2024 

ويقــدم مجموعــة متنوعــة مــن البيانــات المجمعــة مــن خلال عــدة مــؤشرات إحصائيــة مفصلــة. وتجــدر الإشــارة إلى أن بعــض 

هــذه البيانــات، يتــم إعدادهــا حصريــا على مســتوى الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل.

يــر على وجــه الخصــوص بعمليــات تعبئــة الرســاميل وســوق  وتتعلــق المــؤشرات الإحصائيــة المدرجــة فــي هــذا التقر

ــة. ــوم البياني ــداول والرس ــن الج ــة م ــة غني ــم مجموع ــع تقدي ــندات م ــظ الس ــتثمرين، وحف ــول والمس ــدبير الأص ــة، وت البورص
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ملخص

عرفــت أبــرز مــؤشرات ســوق الرســاميل نهايــة ســنة 2024 نمــوا ملحوظــا فــي ظــل منــاخ اقتصــادي اتســم باســتمرار الأداء الجيــد للأنشــطة غير 

الفلاحيــة وتراجــع الضغــوط التضخميــة.

 MASI وســجل المــؤشر الرئــيسي لبورصــة الــدار البيضــاء ارتفاعــا ســنويا مهمــا قــدره %22,2+. كمــا شــهدت المــؤشرات الأخــرى لا ســيما مــؤشر

20  ومــؤشر FTSE CSE Morocco 15 ارتفاعــا ملحوظــا، حيــث بلــغ أداؤهمــا الســنوي %20,5+  و %21,8+  على التــوالي.

ومــن جانبهــا، بلغــت رســملة البورصــة 752,4 مليــار درهــم فــي متــم ســنة 2024، مقابــل 626,1 مليــار درهــم التي تــم تســجيلها إلى حــدود نهايــة 

2023، مســجلة بذلــك ارتفاعــا تجــاوز 126 مليــار درهــم على أســاس ســنوي.

ومثلــت حصــة رســملة البورصــة التي يملكهــا الأجانــب والمغاربــة المقيــمين بالخــارج مــا يناهــز %24 ، وهــي تتكــون أساســا مــن المســاهمات 

الإستراتيجيــة )91%(.

وفيمــا يخــص الحجــم الإجمــالي للتــداولات، فقــد عــرف ارتفاعــا قويــا بنســبة %52,3+  ليصــل إلى 99 مليــار درهــم. وشــهدت الســوق المركزيــة 

على وجــه الخصــوص ارتفاعــا فــي حجمهــا بنســبة %82,5+  مقارنــة بالســنة التي ســبقتها، وهــو مــا يمثــل قرابــة %62  فــي مــن إجمــالي حجــم 

المعــاملات. وكان لهــذا الزخــم تــأثير إيجابــي على مــؤشر الســيولة الــذي اســتقر عنــد %12,5 فــي دجــنبر 2024 مقابــل %8,9 المســجل فــي الســنة 

المنصرمــة.

ويؤكــد النشــاط فــي القســم الرئــيسي لبورصــة الــدار البيضــاء أن بنيــة الســوق تهيمــن عليهــا الأشــخاص المعنويــة المحليــة، إذ تقاســمت هيئــات 

التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة والأشــخاص المعنويــة المغربيــة بالتســاوي %64 مــن إجمــالي حجــم المعــاملات. وشــهدت الأشــخاص 

الذاتيــة المغربيــة ارتفاعــا فــي حصتهــا إذ بلغــت %25، أي أنهــا ارتفعــت بواقــع 11 نقطــة مئويــة على أســاس ســنوي، بينمــا تقلصــت مســاهمة 

المســتثمرين الأجانــب، حيــث أنهــا لــم تعــد تمثــل ســوى %5  مــن المبلــغ المتــداول، أي أنهــا انخفضــت بواقــع 5 نقــاط مئويــة مقارنــة بســنة 

.2023

ــات التوظيــف  ــغ صافــي أصــول هيئ ــه. فقــد بل ــد مســجلا ارتفاعــا فــي أهــم مؤشرات ــدبير الجماعــي أداءه الجي ــه واصــل قطــاع الت ومــن جانب

يــادة قدرهــا %17,6+  مقارنــة  بالســنة الســابقة. وبلــغ العــدد الإجمــالي للصناديــق 680 صندوقــا  الجماعــي 783 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل ز

فــي متــم شــهر دجــنبر 2024، مــن بينهــا 589 هيئــة توظيــف جماعــي للقيــم المنقولــة، و 55 هيئــة توظيــف جماعــي عقــاري، و 20 صنــدوق 

جماعــي للتســنيد و 16 هيئــة توظيــف جماعــي للرأســمال.

واســتفادت مختلــف أنــواع هيئــات التوظيــف الجماعــي مــن هــذا التطــور الإيجابــي، إذ واصلــت هيئــات التوظيــف الجماعــي العقــاري صعودهــا 

ــق  ــجلت صنادي ــا س ــدره %27,9+. كم ــنويا ق ــوا س ــل نم ــا يمث ــو م ــم وه ــار دره ــدره 109 ملي ــول ق ــة صافــي أص ــنة 2024 محقق ــوي س الق

التوظيــف الجماعــي للتســنيد أداء إيجابيــا، إذ بلــغ صافــي الأصــول التي تديرهــا مــا يزيــد عــن 17 مليــار درهــم، تليهــا هيئــات التوظيــف الجماعــي 

ــم  ــي للقي ــف الجماع ــات التوظي ــهدت هيئ ــم. وش ــار دره ــد 3 ملي ــا عن ــتقر صافــي أصوله ــع %24,0+ ليس ــا بواق ــجلت ارتفاع ــمال التي س للرأس

المنقولــة ارتفاعــا فــي صافــي أصولهــا بلــغ %16,7+ أي مــا يمثــل 653 مليــار درهــم. وللإشــارة بلــغ معــدل النمــو الســنوي المركــب لصافــي 

ــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة خلال الــعشر ســنوات الأخيرة 8,1%+. أصــول هيئ
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وفيمــا يتعلــق بحصــص هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة وأســهمها، وعلى غــرار الســنوات الســابقة، فــإن غالبيــة إجمــالي صافــي 

ــف  ــات التوظي ــا فــي هيئ ــتثمرة أساس ــول المس ــالي الأص ــن إجم ــك %71,5 م ــة التي تمل ــوزة الشركات المالي ــي فــي ح ــسيّرّة ه ــول الم الأص

الجماعــي للقيــم المنقولــة مــن فئــة ســندات القــرض.

وحســب نــوع الصنــدوق، ارتفــع جــاري هيئــات التوظيــف الجماعــي مــن فئــة الأســهم بواقــع %24,0+  ليصــل إلى 54 مليــار درهــم، وزاد جــاري 

هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة مــن فئــة المتنوعــة بواقــع %25,9+  إذ اســتفادت مــن الأداءات الإيجابيــة لســوق الأســهم. وعــرف 

جــاري صناديــق ســندات القــرض ارتفاعــا بلــغ %19,8+ بالنســبة لســندات القــرض المتوســطة والطويلــة الأجــل مســتفيدا مــن اكتتابــات صافيــة 

قدرهــا 31,8 مليــار درهــم. وعــرف جــاري الصناديــق مــن فئــة النقديــة والتعاقديــة ارتفاعــا ليســتقر عنــد 98 مليــار درهــم و13 مليــار درهــم على 

التــوالي. وفــي المقابــل وحدهــا الصناديــق مــن فئــة ســندات القــرض القــصيرة الأجــل التي عرفــت انخفاضــا فــي جاريهــا بنســبة %8,1-  نتيجــة 

لاكتتابــات ســلبية بلغــت 10 مليــارات درهــم.

وعلى غــرار الســنوات الماضيــة، يُُظهــر توزيــع صافــي أصــول هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة هيمنــة القيــم غير المدرجــة، والتي 

تمثــل لوحدهــا مــا يناهــز %79 مــن إجمــالي الأصــول المســتثمرة، تليهــا القيــم المدرجــة و العنــاصر الأخــرى للأصــول التي تمثــل %11,5 و 9,7%  

على التوالي من هذه الأصول.	

وفيمــا يتعلــق بالديــن الخــاص، بلغــت الرســاميل المعبــأة ســنة 2024 مــا مجموعــه 101 مليــار درهــم مقابــل 87 مليــار درهــم ســنة 2023، وهــو 

مــا يمثــل ارتفاعــا قــدره %16,8+. وبلغــت الرســاميل المعبــأة بواســطة إصــدارات ســندات رأس المــال 6,3 مليــار درهــم، منهــا 1,1 مليــار درهــم 

تتعلــق بــإدراج شركــة CMGP GROUP فــي البورصــة.

ــندات  ــاري س ــتقر ج ــياق اس ــذا الس ــة %18. وفــي ه ــم بحص ــاع المناج ــه قط ــبة %73 ، يلي ــالي بنس ــاعََ الم ــون القط ــة الدي ــات تعبئ ــت عملي وهمّّ

القــرض عنــد  182 مليــار درهــم فــي متــم ســنة 2024، أي مــا يعــادل ارتفاعــا قــدره %3,7+ مقارنــة بنهايــة ســنة 2023. وارتفــع جــاري ســندات 

الديــون القابلــة للتــداول ليصــل إلى 96 مليــار درهــم مقابــل 81 مليــار درهــم التي ســجلت فــي متــم ســنة 2023.

ــات  ــة بســنة 2023. واســتقر جــاري عملي ــادة قدرهــا %10,3+ مقارن ي ــار درهــم، أي ز ــغ 347 ملي ــات إقــراض الســندات، فقــد بل أمــا حجــم عملي

إقــراض الســندات نهايــة ســنة 2024 عنــد 36 مليــار درهــم. ونجــد مــن بين أبــرز المــقترضين البنــوك )%42,1( وهيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم 

المنقولــة )%24,7(، فــي حين يتمثــل أهــم المقــرضين فــي هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة بنســبة )%84,4( مــن الحجــم المتــداول.

230  حســاب، مملوكــة بشــكل رئــيسي مــن قبــل الأشــخاص الذاتــيين المقيمين  وبالنســبة للمســتثمرين، ارتفــع عــدد حســابات الســندات إلى 604

14 زبونــا  )%87(. وفــي المقابــل، عــرف عــدد زبنــاء شركات البورصــة النشــطين فــي ســوق البورصــة ارتفاعــا ملحوظــا بلــغ %26+ ليصــل إلى 564

11 زبونــا يحملــون صفــة شــخص ذاتــي مغربــي. نهايــة ســنة 2024، منهــم 931

2 مليــار درهــم  وعلى مســتوى حفــظ الســندات، اســتقر الجــاري الإجمــالي للأصــول المحفوظــة مــن طــرف الوديــع المركــزي مــاروكلير عنــد 533

1 ســندا محفوظــا. وســجل نشــاط التدفقــات النقديــة التي تمــت تســويتها متوســطا يوميــا  فــي متــم ســنة 2024 تشــمل مــا مجموعــه 695

1 عمليــة تخــص أداء الفوائــد و 412 عمليــة تخــص  1 عمليــة منجــزة على الســندات خلال ســنة 2024، منهــا 049 قــدره 87  مليــار درهــم و 647

أداء ســندات الاقتراض.
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الأرقام الرئيسية لسنة 2024

تعبئة الأموال

الأسواق
رسملة البورصة

752,4   مليار درهم

حجم إقراض السندات

347,5 مليار درهم
جاري الدين الخاص

277,3 مليار درهم

 نسبة رسملة البورصة/ 
الناتج الداخلي الخام 

2024

49,0%

حصة الرسملة المملوكة 
من طرف الأجانب و المغاربة 

المقيمين بالخارج

24,1%

مؤشر مازي

+22,2%

حجم التداول الإجمالي في البورصة

99,1 مليار درهم

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

653,2 مليار درهم
 نسبة الأصول الصافية لهيئات التوظيف 

الجماعي/ الناتج الداخلي الخام 2024

51,0%

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للرأسمال

3,1 مليار درهم
 مجموع أصول صناديق التوظيف

الجماعي للتسنيد تحت التسيير

17,4 مليار درهم

التدبير الجماعي

العدد | المبلغ بمليارات الدرهم العدد | المبلغ بمليارات الدرهم

1,1|1 5,2|6

23,7 مليار درهم 77,5 مليار درهم

إدراجات في البورصة زيادات في رأس المال

إصدارات سندات القرض إصدارات سندات الدين القابلة للتداول

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي العقاري

109,3 مليار درهم
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شركة مدرجة

77

 هيئة توظيف
جماعي عقاري

55

 هيئة توظيف جماعي
للقيم المنقولة

589

 هيئة توظيف
جماعي للرأسمال

16 20
صندوق توظيف جماعي للتسنيد

الفاعلون

ماسك حسابات السندات شركة بورصة

16
شركة تدبير

48
مرشد في الاستثمار

المالي

24 24

 عدد حاملي حصص هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها

حساب سندات

230 604

25 888

مقيمون

215 273

مقيمون

24 328

غير مقيمون

15 331

غير مقيمون

1 560

المستثمرون
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CMGP Group إدراج شركة

فــي دجــنبر 2024، تــم إدراج شركــة CMGP Group فــي البورصــة، وتمــت هــذه العمليــة التي قــدر مبلغهــا الإجمــالي ب 1,1 مليــار درهــم، مــن خلال 
4 ســهم. 000 1 ســهم جديــد، مــع إلغــاء حــق اكتتــاب المســاهمين وتفويــت 000 500 الزيــادة فــي رأســمال الشركــة عــن طريــق إصــدار 000

وتجاوز المبلغ الإجمالي المكتتب في ختام هذه العملية 40,7 مليار درهم مع نسبة إرضاء إجمالية بلغت % 2,70.

العروض العمومية

عرفت سنة 2024 إنجاز عمليتي عروض عمومية بمبلغ إجمالي قدره  1,3 مليار درهم.
وفيما يلي خصائص هاتين العمليتين:

عرض بيع للعموم

شــهدت ســنة 2024 إنجــاز عمليــة عــرض بيــع للعمــوم تهــم ســندات Crédit du Maroc الموجــودة بحــوزة Holmarcom Finance Company  بمبلــغ 
إجمــالي قــدره 1 مليــار درهــم. وفيمــا يلي خصائــص هــذه العمليــة:

التشطيب على سندات TIMAR من بورصة الدار البيضاء
قامــت بورصــة الــدار البيضــاء بتاريــخ 10 يونيــو 2024، بالتشــطيب على ســندات رأســمال شركــة TIMAR. وقــد تــم هــذا التشــطيب بنــاء على طلــب 
المُُصــدر. وقــد ســبق هــذا التشــطيب عمليــة عــرض عمومــي إجبــاري للســحب تقــدّّم بــه المســاهم صاحــب الأغلبيــة. ويتيــح العــرض العمومــي 

للســحب لمســاهمي الأقليــة فرصــة للخــروج مــن رأس مــال الشركــة قبــل التشــطيب على أســهمها.

أبرز الأحداث

)*( أشرت الهيئة المغربية لسوق الرساميل على هذه العملية في 20/12/2023 وحُُدّّد تاريخ التسليم مقابل السداد في: 26/01/2024.

 توزيع عدد الأسهم المطلوبة والممنوحة حسب فئةحصص الأسهم الممنوحة حسب فئة المكتتبين
المكتتبين

الأسهم الممنوحة الأسهم المطلوبة

أشخاص معنوية أشخاص ذاتية

 اكتتاب أكبر ب
37 مرة

	بنوك وشركات تأمين مغربية مكتتبون آخرون )حصة تساوي أو تقل عن 1%(
أشخاص معنوية مغربية

هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة المغربيةأشخاص ذاتية مغربية وأجنبية
	 مؤسساتيون أجانب

 74 285 434 

3 015 661
129 168 312  

2 484 339

203 453 746

5 500 000

54,8%28,1%

9,8%

2,3%
1,0%

3,9%

 طبيعة
المُُصدرالعرض

 عدد السندات
 المؤشر عليها

 في إطار
العرض

 ب% من
رأس المال

 المبلغ المؤشر
عليه )بالدراهم(

 عدد الأسهم
المطلوبة

 المبلغ المكتتب
 عدد المراتعدد المكتتبين)بالدراهم(

نسبة الإرضاءالمكتتبة

 عرض بيع
للعموم

CREDIT DU 
MAROC1 229 57711,30%1 032 640 35021 297 98918 064 716 29013 08017,325,77%

المُُصدرطبيعة العرض

 عدد
 السندات
 المؤشر

 عليها في
إطار العرض

 ب% من
 رأس

المال

 المبلغ المؤشر
عليه)بالدراهم(

 عدد السندات
المقدمة

 ب % من رأس
المال

 المبلغ المنجز
)بالدراهم(

 عدد مقدمي
السندات

 نسبة
المشاركة

عرض عمومي 
إجباري للشراء*

SANLAM 
MAROC1 575 60738,27%   2 079 801 240 982 19823,86%    1 296 501 360 23362,34%

 عرض عمومي
TIMAR12 4864,15%           8 240 760 5 3611,78%            3 538 260 3342,94%إجباري للسحب
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1 مليار درهم سنة 2024.  )*( المصدر: المندوبية السامية للتخطيط – قيمة الناتج الداخلي الخام 536,36
)**( لا تعبر الأرقام )العدد والمبلغ( عن العمليات التي أشرت عليها الهيئة المغربية لسوق الرساميل بل العمليات التي أنجزت بالفعل.

)***( بما في ذلك زيادتين عن طريق دمج الاحتياطي )واحدة مع منح مجاني للأسهم وأخرى مع زيادة في القيمة الاسمية(.

المؤشرات الرئيسية لسوق الرساميل

2024

سوق البورصة

77 عدد الشركات المدرجة

752,4رسملة البورصة )بمليارات الدرهم(

49,0نسبة رسملة البورصة/الناتج الداخلي الخام* )%(

24,1 حصة الرسملة المملوكة من طرف الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج )%(

22,2التباين السنوي لمؤشر مازي )%(

99,1الحجم الإجمالي )بمليارات الدرهم(

974 659عدد المعاملات بالسوق المركزية وبسوق الكتل

628 358 1عدد الأوامر )السوق المركزية للأسهم(

12,5نسبة سيولة سوق البورصة )%(

إقراض السندات 

347,5حجم عمليات إقراض السندات )بمليارات الدرهم(

العمليات المالية المنجزة**

1 | 1,1الإدراج في البورصة )العدد | المبلغ بمليارات الدرهم(

1 | 1,3عرض عمومي للشراء )العدد | المبلغ بمليارات الدرهم(

1 | 1,0عرض بيع للعموم )العدد | المبلغ بمليارات الدرهم(

1 | 3,5عرض عمومي للسحب )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

8*** | 5,2زيادات في رأس المال )العدد | المبلغ بمليارات الدرهم(

28 | 23,7إصدارات سندات القرض )العدد | المبلغ المصدر بمليارات الدرهم(

353 | 77,5إصدارات سندات الديون القابلة للتداول )العدد | المبلغ المٌٌصدر بمليارات الدرهم(

2 | 4,0برامج إعادة الشراء )عدد البرامج الجارية | المبلغ المرخص بمليارات الدرهم(

التدبير الجماعي

653,2صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدرهم(

3,1صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال )بمليارات الدرهم(

17,4مجموع صافي أصول صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )بمليارات الدرهم(

109,3صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي العقاري )بمليارات الدرهم(

51,0صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي / الناتج الداخلي الخام*)%(

589عدد هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

16عدد هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال

20 | 26عدد صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )الصناديق/الأقسام(

55عدد هيئات التوظيف الجماعي العقاري )المؤسسة بشكل قانوني(

المتدخلون

16شركات البورصة

24ماسكو حسابات السندات

48شركات التسيير

24المرشدون في الاستثمار المالي

المستثمرون

    604 230عدد حسابات السندات

- المقيمون 
- غير المقيمين 

215 273

15 331

888 25عدد حاملي حصص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها                                                                                                        

- المقيمون 
- غير المقيمين 

24 328
1 560                                                                                                       
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عمليات تعبئة الرساميل

)*( بما في ذلك عمليات تفويت الأسهم في إطار عمليات الإدراج في البورصة
NS :غير معبر )تفوق 500%(

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير، المُُصدرون، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

مبالغ الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية

تطور الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية )بمليارات الدرهم(

الأموال المعبأة بواسطة سندات الدين حسب قطاع النشاط

نوع العملية

 المبالغ
التباين(بملايين الدرهم )

بالنسبة المئويةبملايين الدرهم20232024

611NS 2675 6566سندات رأس المال

611NS 2675 6566بواسطة دعوة الجمهور إلى الاكتتاب (*)      

----بواسطة التوظيف الخاص (*)   

%79049,0 6807 89023 15سندات القرض

%9008007,2 10011 11       بواسطة دعوة الجمهور إلى الاكتتاب

%990145,9 7806 79011 4       بواسطة التوظيف الخاص

%7559,5 5476 79277 70سندات الديون القابلة للتداول

%0,6-315-948 26348 49       شهادات الإيداع

%17989,3 0996 92013 6       أذون شركات التمويل

%5008916,1 60915 14       أوراق الخزينة

%15623,1 49420 338107 87المجموع

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير والمصدرون وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير، المصدرين، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل.

الأسهمأوراق الخزينةأذون شركات التمويلسندات القرضشهادات الإيداع

البنوك 

قطاع التوزيع

شركات مُُساهِِمة 

قطاعات أخرى )أقل من 2%(

شركات التمويل

المناجم

34,2

49,348,9

20,8

15,9

23,7

5,16,9

13,114,615,5

0,7

6,3 2,7
4,0

2024 2023 2022

59%

14%

2%

2%
5%

18%
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المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل، ماروكلير
)*( منحت الهيئة المغربية لسوق الرساميل موافقتها لتنفيذ 20 عملية إصدار سندات قرض بواسطة التوظيف الخاص بمبلغ إجمالي قدره 11,8 مليار درهم.

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل، بورصة الدار البيضاء

الأموال المعبأة بواسطة سندات رأس المال سنة 2024

إصدارات سندات القرض من خلال دعوة الجمهور إلى الاكتتاب سنة  2024*

 المبلغ المعبأ وصف العمليةتاريخ العمليةالمصدرنوع العملية
)بالدرهم(

CMGP GROUP16/12/2024إدراج في البورصة

ــادة فــي رأس المــال المخصــص  ــة الزي ــة إدراج فــي البورصــة بواســطة عملي عملي
ــم،  ــون دره ــغ 300 ملي ــد بمبل ــهم جدي 1 س 500 ــدار  000 ــن خلال إص ــور م للجمه
ــغ 800  ــهم بمبل 4 س 000 ــت 000 ــاهمين وتفوي ــة المس ــق أفضلي ــاء ح ــع إلغ م

ــون درهم. ملي

1 100 000 000

 زيادات  في رأس المال

MANAGEM17/04/2024
1  ســهم جديــد عــادي  873 ــادة فــي رأس المــال مــن خلال إصــدار 368 ي عمليــة ز
937  ســهم دون حــق أفضليــة  935 ســهم مــع حــق أفضليــة الاكتتــاب و 500 868(

الاكتتــاب(.
2 997 388 800

ARADEI CAPITAL21/06/2024 520   ســهم جديــد مــع إلغــاء يــادة فــي رأس المــال مــن خلال إصــدار 833 عمليــة ز
840 999 249حــق أفضليــة اكتتــاب المســاهمين. 

AKDITAL17/07/2024 ــع ــد، م ــهم جدي 1  س 492 ــدار 537 ــن خلال إص ــال م ــادة فــي رأس الم ي ــة ز عملي
ــاهمين. ــاب المس ــة اكتت ــق أفضلي ــاء ح 790 999 999إلغ

CIH BANK02/09/2024 977 ســهم عــادي جديــد مــع يــادة فــي رأس المــال مــن خلال إصــدار 499 عمليــة ز
642 944 349إلغــاء حــق أفضليــة اكتتــاب المســاهمين. 

STOKVIS NORD 
AFRIQUE18/10/2024 8 ســهم جديــد، مخصصــة 500 يــادة فــي رأس مــال مــن خلال إصــدار 000 عمليــة ز

000 000 170ل Sana Stok ـمـع إلـغـاء ـحـق أفضلـيـة الاكتـتـاب وـبـدون مكاـفـأة إـصـدار.

ARADEI CAPITAL24/10/2024 ــق ــاء ح ــع إلغ ــد م ــهم جدي 833 س ــدار 333 ــن خلال إص ــال م ــادة فــي رأس الم ي ز
ــاهمين. ــاب المس ــة اكتت 840 999 399أفضلي

وصف العمليةتاريخ الإصدارتاريخ التأشيرةالمصدر
 المبلغ المعبأ 

(بملايين الدرهم)

BANK OF AFRICA12/06/202424/06/2024
ــاء أداء  ــائر وإلغ ــاص الخس ــة امتص ــع آلي ــة م ــة دائم ــرض ثانوي ــندات ق ــدار س إص
القســائم، مقســم على شــطرين، شــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا كل 5 

ــنويا. ــا س ــن مراجعته ــدة يمك ــبة فائ ــطر بنس ــنوات وش س
1 000

ATTIJARIWAFA BANK 14/06/202428/06/2024 ،ــة بأجــل اســتحقاق 7 ســنوات، مقســم على شــطرين إصــدار ســندات  قــرض ثانوي
000 1شــطر بســعر فائــدة ثابتــة وشــطر بســعر فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

BMCI05/09/202424/09/2024
ــة  ــم على أربع ــنوات، مقس ــتحقاق 10 س ــل اس ــة، بأج ــرض ثانوي ــندات  ق ــدار س إص
ــدة يمكــن مراجعتهــا  ــان بنســبة فائ ــة واثن ــدة ثابت ــان منهــا بنســبة فائ أشــطر، اثن

ــنويا. س
1 500

CRÉDIT DU MAROC20/11/202406/12/2024
ــاء أداء  ــائر وإلغ ــاص الخس ــة امتص ــع آلي ــة ، م ــة دائم ــرض ثانوي ــندات  ق ــدار س إص
ــا كل عشر  ــن مراجعته ــدة يمك ــعر فائ ــطر بس ــطرين، ش ــم على ش ــائم مقس القس

ــنويا. ــا س ــن مراجعته ــدة يمك ــعر فائ ــطر بس ــنوات وش س
500

OCP 03/12/202416/12/2024
إصــدار ســندات عاديــة، بأجــل اســتحقاق 10 ســنوات، و 15 ســنة، و 20 ســنة، و 30 
ســنة مقســم على خمســة أشــطر، أربعــة أشــطر بنســبة فائــدة ثابتــة وشــطر بنســبة 

فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.
5 000  

WAFASALAF13/12/202426/12/2024 ،إصــدار ســندات قــرض ثانويــة، بأجــل اســتحقاق 7 ســنوات، مقســم على شــطرين
200شــطر بنســبة فائــدة ثابتــة وشــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

ATTIJARIWAFA BANK13/12/202426/12/2024 ،إصــدار ســندات قــرض ثانويــة، بأجــل اســتحقاق 7 ســنوات، مقســم على شــطرين
  500 1شــطر بنســبة فائــدة ثابتــة وشــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

BANQUE CENTRALE 
POPULAIRE18/12/202430/12/2024

ــاء أداء  ــائر وإلغ ــاص الخس ــة امتص ــع آلي ــة م ــة دائم ــرض  ثانوي ــندات ق ــدار س إص
ــنويا  ــا س ــن مراجعته ــدة يمك ــعر فائ ــطر بس ــطرين، ش ــم على ش ــائم مقس القس

ــنوات. ــا كل 5 س ــن مراجعته ــدة يمك ــبة فائ ــر بنس ــطر آخ وش
1 200
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 إصدار سندات الديون القابلة للتداول سنة 2024

المصدر: ماروكلير

سندات الدين القابلة للتداول

أوراق الخزينة : تصدرها الأشخاص المعنوية الخاضعة للقانون المغربي، غير البنوك و شركات التمويل، و صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد
المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	

100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	
المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل وسنة على الأكثر 	

نسبة الفائدة ثابتة 	
شهادات الإيداع : صادرة حصريا من قبل البنوك

المكتتبون: أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل و 7 سنوات على الأكثر 	
أذون شركات التمويل :  تصدرها شركات التمويل

المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

	 المدة الأصلية : سنتان على الأقل و 7 سنوات على الأكثر

المبلغ المعبأالمصدرنوع الأداة المالية
(بملايين الدرهم) 

 أوراق الخزينة

JET CONTRACTORS180

LABEL VIE S.A.1 170

MANAGEM1 000

OCP 12 650

TGCC SA500

شهادات الإيداع

ATTIJARIWAFA BANK4 380

BANK OF AFRICA7 110

BMCI8 884

CDG CAPITAL3 500

CFG BANK10 397

CIH BANK264

CRÉDIT AGRICOLE DU MAROC4 055

CRÉDIT DU MAROC5 558

SGMB4 800

أذون شركات التمويل

EQDOM2 434

MAGHREBAIL1 755

RCI FINANCE MAROC700

SALAFIN820

SOFAC3 260

SOGELEASE1 110

WAFABAIL100

WAFASALAF2 920
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سوق البورصة 
المؤشرات الرئيسية 

مؤشرات سوق البورصة

20202021202220232024السنة

773,19 092,8814 720,2512 358,3210 287,3813 11مؤشر مازي

%22,16%12,80%19,75-%18,35%7,27-أداء مؤشر مازي

585,0690,7561,1626,1752,4رسملة البورصة )بمليارات الدرهم(

**535,36 463,361 330,561 276,561 152,481 1الناتج الداخلي الخام * )بمليارات الدرهم(

%49,01%42,78%42,17%54,11%50,76رسملة البورصة / الناتج الداخلي الخام

%27,49%25,96%25,16%25,12%25,48العائم بالنسبة المئوية

7676767777عدد الشركات المدرجة - الأسهم

896 63921 92218 32620 26719 17الربائح الموزعة )بملايين الدرهم(

100 3726001 6006001حجم عمليات الإدراج في البورصة )بملايين الدرهم( - الأسهم

3635312622عدد سندات القرض المدرجة

- - -20-حجم إصدارات سندات القرض )بملايين الدرهم(

223300227261403الحجم الإجمالي المتوسط اليومي )بملايين الدرهم(

132164128134248الحجم المتوسط اليومي في السوق المركزية )بملايين الدرهم(

682 2722 0631 0571 8001متوسط عدد المعاملات في السوق المركزية 

 )*( أرقام مراجعة من قبل المندوبية السامية للتخطيط
)**( ناتج داخلي مؤقت حسب المذكرة الإخبارية حول الوضعية الاقتصادية للمندوبية السامية للتخطيط  التي نشرت بتاريخ 31 مارس 2025

المصدر: بورصة الدار البيضاء، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

أداء المؤشرات

المصدر: بورصة الدار البيضاء

التغير الشهري )قاعدة 100 = نهاية دجنبر 2023(

المصدر: بورصة الدار البيضاء، الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

MASI 20 مؤشرFTSE CSE MOROCCO 15 مؤشر مؤشر مازي

  MASI 20 مؤشر

كمــا هــو منصــوص عليــه مــن قبــل قواعــد تــدبير مــوشر MASI 20، لقــد تــم تفعيــل المراجعــة الســنوية لتشــكيلة هــذا الأخير فــي نــونبر 2024، وبالتــالي 
 AKDITAL, ALLIANCES, ATTIJARIWAFA BANK, BANK OF AFRICA, BCP, CFG BANK, CIH, :كمــا يلي MASI 20 تتكــون التشــكيلة الجديــدة لمــؤشر
 CIMENTS DU MAROC, COSUMAR, DOUJA PROM ADDOHA, HPS, ITISSALAT AL-MAGHRIB, LABEL VIE, LafargeHolcim Maroc, MANAGEM,

.MUTANDIS SCA, RESIDENCES DAR SAADA, SODEP-Marsa Maroc, TAQA MOROCCO, TGCC S.A
 

دجنبر 2024نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايرينايردجنبر 2023

 التبايندجنبر 2024دجنبر 2023 المؤشر

MASI12 092,8814 773,1922,16%

MASI 20989,841 193,0220,53%

FTSE 1511 232,2313 675,8621,76%

100

 102,16 
 103,08 

 107,76  110,14 

 115,64 

 118,85 
 117,16 

 122,69  122,16 

 107,51 

 110,26 

 116,72 

 121,26 
 118,96 

 125,04 

 121,76 

 102,48 
 107,27  108,81 

 114,63 

 117,40
 115,49 

 122,10 
 120,53 
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المصدر: بورصة الدار البيضاء، MSCI، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

www.msci.com  :المصدر

المصدر: بورصة الدار البيضاء

المصدر: بورصة الدار البيضاء
)*(1 مليار درهم منها من خلال عرض بيع للعموم

NS : غير معبر )أكبر من 500 في المائة(

تطور مؤشري مازي ومورغان ستانلي للأسواق الحدودية 
)قاعدة 100 = 2014(

MSCI FM مؤشر

ــل  ــو يمث ــنبر 2007، وه ــؤشر MSCI FM فــي 18 دج ــم إطلاق م ت

الرســملة مــن الحجــمين الكــبير والمتوســط فــي الــدول التي 

تعــرف بالأســواق الحدوديــة. عنــد نهايــة ســنة 2024، شــمل 

ــا  ــي م ــة تغط ــن 216 شرك ــون م ــو يتك ــة، وه ــؤشر 28 دول الم

يقــارب 85 فــي المائــة مــن رســملة البورصــة معدلــة حســب 

عائــم كل بلــد. وتتألــف بلــدان الأســواق الحدوديــة مــن: البحريــن، 

وبنغلاديــش، وبوركينــا فاســو، وبــنين، وكرواتيــا، وإســتونيا وغينيــا 

بيســاو، وأيســلندا، وكــوت ديفــوار، والأردن وكينيــا، وليتوانيــا، 

ولاتفيــا، وكازاخســتان، وموريشــيوس، ومــالي، والمغــرب، والنيجــر، 

ــلوفينيا،  ــنغال، وس ــا والس ــا، وصربي ــتان، وروماني ــان، وباكس وعم

وسري لانــكا، وتوغــو، وتونــس، وفيتنــام.

رسملة البورصة

حجم المعاملات 

التطور الشهري لرسملة البورصة سنة 2024 
)بمليارات الدرهم(

توزيع حجم  المعاملات حسب الفئة )بملايين الدرهم(

توزيع رسملة البورصة حسب قطاع النشاط سنة 2024

البنوك

البناء و مواد البناء

الفلاحة الغذائية والإنتاج

الكهرباء

خدمات النقل

الاتصالات

المناجم

البترول والغاز

الموزعون

المُُساهمة والإنعاش العقاري

التأمينات

قطاعات أخرى )حصتها أقل من 2%(

التباين20232024

حجم الأسهم

%765,582 371,960 133 السوق المركزية

%711,143 28 092,1 20  2 سوق الكتل 

%476,667 89 464,0 53 المجموع أ = )2+1(

%100,083 1 600,0      3 إدراجات

%100-39,3 321,7 10  4 تقديم السندات

332,7NS 2 (*) 2,5         5 عروض عمومية

%634,648 430,0      6 تنقيلات

167,3NS 5 55,5        7 زيادة رأس المال

%19-273,9 9 409,6 11  المجموع ب = )3 +4 +5 +7+6+5(

I 64 873,6 98 750,552% مجموع حجم الأسهم )أ+ب(

(USD) مؤشر مازيMISCI FM (USD) مؤشر

التباين20232024 

حجم السندات

%858,2225,9289 السوق المركزية

%29-9113,980,8 سوق الكتل

%172,1306,878المجموع ج = )9+8(

---10 إصدارات

---11 تقديم السندات

---المجموع د = )11+10(

II172,1306,878% مجموع حجم السندات)ج+د(

)II+I( 057,152 99   045,7 65   المجموع العام%

دجنبر نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير

20142015201620172018201920202021202220232024

100
85

83
82

108

125

104

84

112

96

119119

93

109

135

96

77

83
87

115

137

35%

9%3%

4%

4%

4%

10%

5%
13%

4%

4%

5%

644

674672
694693692

725723
742729

756752
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NS : غير معبر
المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

توزيع الحجم الإجمالي سنة 2024

التطور الشهري للحجم الإجمالي ولنسبة السيولة سنة 2024

حصيلة برامج إعادة الشراء برسم سنة 2024

نسبة السيولةالحجم الإجمالي )بملايين الدرهم(

برامج إعادة الشراء 

دجنبرنونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير

سوق الكتل

العروض العمومية

عمليات الإدراج في البورصة

السوق المركزية

تنقيلات
تقديم السندات

زيادات في رأس المال

62%

NS

1%1%
2%

5%

29%

 5 331    4 736    3 030   

 10 515   
 12 475   

 5 294    5 586   
 3 661    5 537   

 6 396   

 9 128   

9,16%9,45%9,47%
10,32%

11,53%11,55%11,82%11,79%11,91%12,10%11,48%12,45%
 27 368   

TGCC و Stokvis Nord Afrique, Itissalat Al-Maghrib, BCPبرامج إعادة الشراء بتاريخ 31 دجنبر 2023

Itissalat Al-Maghrib و TGCC, Stokvis Nord Afriqueبرامج إعادة شراء تنتهي صلاحيتها خلال سنة 2024

BCP و Itissalat Al-Maghribبرامج تم تجديدها سنة 2024

BCP و Itissalat Al-Maghribبرامج إعادة الشراء بتاريخ 31 دجنبر 2024
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حصيلة تنفيذ برامج إعادة الشراء الحالية بتاريخ 31 دجنبر 2024

المصدر: شركات البورصة والمصدرين وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

BCPالشركات
IAM

Stokvis Nord 
AfriqueTGCC

  باريسالدار البيضاء

خصائص برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

10/07/202310/04/202306/04/202323/02/2023تاريخ بدء البرنامج

09/01/202509/10/202405/10/202423/08/2024تاريخ انتهاء البرنامج

 الحد الأقصى لعدد الأسهم المسموح
بشرائها

10 165 6231 500 000459 7581 581 992 

)%20 منها كحد أقصى عبر 
عقد السيولة( 

)%20 منها كحد أقصى عبر )%20 منها كحد أقصى عبر عقد السيولة( 
عقد السيولة( 

)%20 منها كحد أقصى عبر 
عقد السيولة( 

%5%5%0,17%5حصة رأس المال

200  درهم 23 درهم 151 درهم 296 درهمالحد الأقصى لسعر الشراء

 110 درهم10  درهم70  درهم  159 درهمالحد الأدنى لسعر البيع

إنجازات برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

9630 210393 00082 026215 358عدد الأسهم المملوكة في بداية عام 2023

 إجمالي عدد الأسهم المشتراة في إطار
برنامج إعادة الشراء

428 423457 73265 3286163 636

 إجمالي عدد الأسهم المشتراة في إطار
برنامج إعادة الشراء

2 402 282707 484--82 023

  149,35 درهم 12,11 درهم8,79  أورو  95,29  درهم254,90  درهم سعر الشراء المتوسط المرجح

 إجمالي عدد الأسهم المفوتة في إطار
برنامج إعادة الشراء

308 192534 73246 438--

 إجمالي عدد الأسهم المشتراة في إطار عقد
السيولة

2 082 015812 484--61 571

156,02  درهم-8,60  أورو 97,26 درهم250,06  درهمسعر البيع المتوسط المرجح

088 57924 100394 000101 52433 798عدد الأسهم المملوكة في نهاية سنة 2023

%0,08%4,29 %0,02  %0,39 (حصة رأس المال)

BCPالشركات

IAM

باريسالدار البيضاء

خصائص برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

15/07/202415/04/2024تاريخ بدء البرنامج

15/01/202614/10/2025تاريخ انتهاء البرنامج

 الحد الأقصى لعدد الأسهم المسموح
بشرائها

  10 165 623    1 500 000  

)20 في المائة منها كحد أقصى عبر عقد السيولة( )20 في المائة منها كحد أقصى عبر عقد السيولة( 

%0,17%5حصة رأس المال

MAD140 MAD 374الحد الأقصى لسعر الشراء

MAD68 MAD 201الحد الأدنى لسعر البيع

إنجازات برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

100 000101 52433 798عدد الأسهم المملوكة في بداية سنة 2024

 العدد الإجمالي للأسهم المشتراة في إطار
برنامج إعادة الشراء

 503 390    582 219   123 851   

 العدد الإجمالي للأسهم المشتراة في إطار
برنامج عقد السيولة

 4 906 055    965 681    -     

€ MAD  92,24 MAD 8,35 295,86 سعر الشراء المتوسط المرجح

 العدد الإجمالي للأسهم المفوتة في إطار
برنامج إعادة الشراء

 559 314    454 709   53 709   

 العدد الإجمالي للأسهم المفوتة في إطار
عقد السيولة

 5 540 771    785 681    -     

€ MAD  93,77 MAD 8,75 290,87 سعر التفويت المتوسط المرجح

242 510171 884340 107عدد الأسهم المملوكة في نهاية سنة 2024

%0,06%0,05(حصة رأس المال)
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6%7% 7% 7% 8% 7% 8% 8%

653

6%
4%

22%

15%

53%

2015201620172018201920202021202220232024

700%700%700%700%

7%9%
7%8%7%8%8%8%8%

5%6%
6%6%6%

11%12%11%12%

19%16%14%13%
14%

14%
18%15%15%

14%
16%

16%14%
14%

13%9%15%12%

54%53%56%59%59%55%51%50%51%

0,7%0,3% 0,6% 0,5% 0,4% 0,5%

593

501

560

523

471
435

416

376

330

0,5%2,4%1,5%2%

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

تدبير الأصول 

عدد الصناديقنوع الصندوق
 صافي الأصول في نهاية دجنبر

2024
مليارات الدراهم

البنية
 بالنسبة  المئوية  

%

التباين السنوي 
ب %

11253,68,224,0الأسهم

13076,511,725,9المتنوعة

6897,815,017,3النقدية

8,1-6878,712,1سندات قصيرة المدى

205333,451,019,8سندات متوسطة وطويلة المدى

613,22,056,7التعاقدية

589653,2100,016,7المجموع

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

التطور السنوي لصافي الأصول والبنية حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

صافي الأصول بمليارات الدرهم التعاقدية

سندات قصيرة المدىالنقدية المتنوعة

 سندات متوسطة
وطويلة المدى

الأسهم
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نوع هيئة التوظيف 
الجماعي 

صافي الأصول
نهاية دجنبر 2024
(بمليارات الدرهم)

تباين 2014-2024تباين 2024-2023

بمليارات
بمليارات% الدرهم

الدرهم 

 معدل النمو
السنوي المركب

%

هيئات التوظيف الجماعي 
653,293,416,7352,78,1للقيم المنقولة )1(

53,610,424,032,59,8الأسهم

76,515,725,865,221,1المتنوعة

97,814,417,324,12,9النقدية

سندات قرض قصيرة 
8,135,26,1-7,0-78,7المدى

سندات قرض متوسطة 
333,455,119,8183,68,3وطويلة المدى

13,24,857,612,229,0التعاقدية

هيئات توظيف جماعي 
129,924,122,8أخرى )2(

هيئات التوظيف 
3,10,624,0الجماعي للرأسمال 

هيئات التوظيف 
109,323,927,9الجماعي العقاري

صناديق التوظيف 
2,0-0,4-(*) 17,4الجماعي للتسنيد

783,1117,517,6المجموع )1( + )2(

التغير السنوي في صافي الأصول حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي 

)*( مجموع الجاري تحت التسيير
المصدر: شركات التسيير وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

2024

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

متوسط 2013-2023

صافي اكتتابات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدرهم(

متنوعة سندات متوسطة نقديةتعاقدية
وطويلة المدى

المجموع سندات قصيرة 
المدى

الأسهم

1,21,1
4,4

-0,7

6,6

3,8

-10,2

0,6
4,5

11,5

8,3

31,8

17,6

45,3
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المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

 )*( أرقام تمت مراجعتها من طرف المندوبية السامية للتخطيط

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة والمندوبية السامية للتخطيط وحسابات الهيئة 
المغربية لسوق الرساميل

 )*( أرقام تمت مراجعتها من طرف المندوبية السامية للتخطيط

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة 
والمندوبية السامية للتخطيط وحسابات الهيئة المغربية لسوق 

الرساميل

متم 2024متم 2023متم 2022

فئة الاستثمار                                            

%11,5%9,8%9,0القيم المدرجة

%11,2%9,6%8,9الأسهم

%0,3%0,2%0,2سندات قرض خاصة

---سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

%78,8%78,0%78,2قيم غير مدرجة

%44,7%45,3%48,1سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

%16,6%17,5%17,9سندات قرض خاصة

%11,5%10,2%9,7سندات الديون القابلة للتداول

%5,9%4,9%2,4سندات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%0,1%0,1%0,1قيم أخرى

%9,7%12,2%12,7عناصر أخرى للأصول 

%100,0%100,0%100,0مجموع الأصول

202220232024

535,4 463,41 330,61 1الناتج الداخلي الخام * )بمليارات الدرهم(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
500,9559,8653,2المنقولة )بمليارات الدراهم(

نسبة صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي 
%42,5%38,3%37,6للقيم المنقولة / الناتج الداخلي الخام

توزيع مجموع أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب فئة الاستثمار

 وزن هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة في الاقتصاد المغربي

تطور نسبة ]صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الناتج الداخلي الخام[

تطور نسبة ]صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الادخار الوطني الإجمالي )*(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة / 
الادخار الوطني

الادخار الوطني * )بمليارات الدرهم(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة )بمليارات الدرهم(

136%

152%

141%

653
501560430 356413

2024 20222023
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حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2024 )اقتراض(

تطور حجم وجاري عمليات الإقراض والاقتراض

حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2024 )إقراض(

 إقراض السندات واقتراضها 

المصدر: البنوك، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: البنوك، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

المصدر: الأبناك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

حجم العمليات )بمليارات الدرهم( جـاري  العمليـات )بمليارات الدرهم(

دجنبر 24نونبر 24أكتوبر 24شتنبر 24غشت 24يوليوز 24يونيو 24ماي 24أبريل 24مارس 24فبراير 24يناير 24 دجنبر 23

 هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

مؤسسات ائتمان مماثلةالبنوك

 شركات التأمينالبنوك
وإعادة التأمين

 فروع ماليةشركات التسيير
أخرى

 مؤسسات ائتمان
مماثلة

 وسطاء ماليونشركات مالية
آخرون

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

شركات غير مالية

44

34

24
29

32

33

27272827

34
3130

36

34
39362623

29
23

18
22

26
27

44

84,4%

15,0%
0,6%

42,1 %

3,5%

24,7%

3,4%

15,9%

3,2% 6,0%0,8%0,3%
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المصدر: البنوك، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: البنوك، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

حصة الحجم المتداول حسب فئة السندات سنة 2024

متوسط مدة عملية الإقراض والاقتراض بالأسابيع حسب فئة السندات سنة 2024

 أذون شركاتشهادات الإيداعسندات الخزينة
التمويل

سندات قرضأوراق الخزينة أسهم

 أذون شركات
التمويل

شهادات الإيداعسندات الخزينة أسهم عادية سندات قرض

90,50%

8,58%0,61%0,23%0,04% 0,04%

29

25

7

3

15
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المستثمرون

بنية حسابات السندات

بنية قاعدة عملاء شركات البورصة

تصنيف المستثمرين في الأسهم المدرجة في السوق المركزية لبورصة الدار البيضاء

20232024

604 942230 193عدد حسابات السندات

855 181200 167أشخاص ذاتيون مقيمون

947 12814 12أشخاص ذاتيون غير مقيمين

418 30514 13أشخاص معنويون مقيمون

328384 1أشخاص معنويون غير مقيمين

المصدر : ماسكو الحسابات

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

أشخاص ذاتيون مغربيون
 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص معنويون
مغربيون

 أشخاص معنويون
أجنبيون

 أشخاص ذاتيون
أجنبيون

المجموع

%العدد%العدد%العدد%العدد%العدد

20206 75579%1 03112%4535%1442%1181%8 501

20216 22875%1 31116%5006%1272%951%8 261

20225 99178%1 06714%4266%1172%811%7 682

20239 47982%1 20410%5545%1181%2162%11 571

202411 93182%1 68312%6204%1201%2101%14 564

توزيع حجم التداولات في السوق المركزية لبورصة الدار البيضاء

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص
 معنويون
مغربيون

 أشخاص ذاتيون
مغربيون

 أشخاص معنويون
أجنبيون

 أشخاص ذاتيون
أجنبيون

 الشبكة
المجموعالبنكية

 %100 %3غير معبر 7% 12% 202236%42%

%100 %4غير معبر 10% 14% 42% 202330%

%100%5غير معبر 5% 25% 32% 202432%
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المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

التطور السنوي لحصص حجم التداولات حسب فئة المستثمرين

توزيع حجم التداولات حسب فئة المستثمرين  )بملايين الدرهم(

أشخاص معنويون مغربيون

أشخاص ذاتيون أجنبيون أشخاص معنويون أجنبيون

أشخاص ذاتيون مغربيونهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

الشبكة البنكية

البيعالشراء

التباين20232024التباين20232024الفئة

%395,0116,7 027,117 8%004,681,8 100,722 12هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%749,833,4 802,319 14%652,949,8 121,519 13اشخاص معنويون مغربيون

%282,6205,2 006,715 5%740,2219,8 609,414 4اشخاص ذاتيون مغربيون

%119,618,1 488,54 3%12,5-550,9 915,72 2اشخاص معنويون أجنبيون

%58,9265,6350,5%54,5175,6222,2اشخاص ذاتيون أجنبيون

%179,0104,2 046,54 2%867,3197,2 628,21الشبكة البنكية

%991,582,4 430,060 33%991,582,4 430,060 33المجموع

20142015201620172018201920202021202220232024

23%23%
34%

30%36%36%30%32% 37%32% 27%

13%12%11%10%13%12%9%7%10%5% 13%
0,2%0,3%1%0,4% 0,4%1%1%0,1%0,1%0,2%0,4%

7%5%
20%

9%
7%12%

12%
14%25% 14% 11%

53%57%31%

48%40%36%42%42%

42%32% 45%

3%3%3%2%3%2%3%3%4%5% 4%
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توزيع الاستثمارات الأجنبية حسب المنشأ الجغرافي 2024

31/12/202331/12/2024

%المبلغ%المبلغ

570100,0 395100,0181 168استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج المودعة في المغرب، منها:

59290,6 20192,2164 155- الحصة الاستراتيجية )1(

9789,4 1947,816 13- حصة الأقلية )2(

437 078752 626رسملة البورصة

829 049206 164رسملة البورصة العائمة

26,924,1استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج / رسملة البورصة )ب  %(

24,821,9الحصة الاستراتيجية/رسملة البورصة )%(

2,12,3حصة الأقلية/ رسملة البورصة )ب  %(

8,08,2حصة الأقلية/رسملة البورصة العائمة )ب %(

)1( تصنف المساهمة على أنها استراتيجية إذا كان المستثمر يمتلك حصة تساوي أو تزيد عن 4 في المائة من رأس مال شركة مدرجة في البورصة. 
)2( مساهمة تمثل أقل من 4 في المائة من رأس مال شركة مدرجة في البورصة.

المصدر: ماسكو الحسابات، وبورصة الدار البيضاء، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

NS : غير معبر
المصدر: ماسكو الحسابات، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

تصنيف استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج في الأسهم المغربية المسعّّرة 
 )بملايين الدرهم(

المستثمرون الأجانب في بورصة الدار البيضاء 

الشرق الأوسط

أفريقيا

آسيا

أوروبا

أمريكا الشمالية

أمريكا الجنوبية وأوقيانوسيا

49,7%

43,4%

5,7%
1,2% NS

NS
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 هيئات التوظيف 
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
 الأسهم و المتنوعة

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
سندات القرض

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم
 المنقولة من
فئة النقدية

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم
 المنقولة من
فئة التعاقدية

 مجموع هيئات
 التوظيف

 الجماعي للقيم
المنقولة

الحصة

%199,171,5 105,2863,4467 813,237 417,2319 109المقاولات المالية المقيمة بما في ذلك:

%163,741,7 333,5203,0272 472,516 154,6180 75شركات التأمين وهيئات الاحتياط الاجتماعي والتقاعد 

%877,614,2 543,7107,692 663,02 563,280 9البنوك 

%416,36,6 032,30,043 520,27 863,823 12هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة 

%443,71,8 241,30,00,011 202,53 8صندوق الإيداع والتدبير 

%070,74,8 926,5163,331 338,78 642,220 1مؤسسات مالية أخرى 

%733,41,3 988,4360,42,88 381,76 1شركات التمويل 

%041,60,9 372,2171,46 019,81 478,14شركات محافظ أخرى 

%452,20,2 131,0569,4536,5215,21شركات البورصة 

%054,620,1 273,1131 036,511 693,945 051,168 6مقاولات غير مالية مقيمة

%950,27,8 671,4929,650 198,914 150,321 14أشخاص ذاتيون مقيمون

%026,20,6 007,8169,94 439,31 409,12أشخاص ذاتيون ومعنويون غير مقيمين

%230,1100,0 236,0653 821,013 145,397 027,8412 130المجموع

تصنيف المستثمرين في هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب فئة المستثمر 
في متم 2024 )بملايين الدرهم(

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

مقاولات غير مالية مقيمة

أشخاص ذاتيون مقيمون

مقاولات مالية مقيمة

مستثمرون غير مقيمين

 توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقول 
حسب فئة المستثمر في متم سنة 2024

 توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة
حسب المقاولة المالية في متم سنة 2024

 التأمينات
 وهيئات الاحتياط

 الجماعي
والتقاعد

 هيئات التوظيفالبنوك
 الجماعي للقيم

المنقولة

 صندوق
 الإيداع و

التدبير

 مؤسسات
أخرى

71,5%

7,8%

20,1%

0,6%

41,7%

14,2%
6,6%

1,8%
7,2%
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تطور جاري الأدوات )بمليارات الدرهم( توزيع جاري الأدوات المحفوظة سنة 2024
)بمليارات الدرهم(

جاري الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

الأسهمالأسهم

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

 سندات
الخزينة

 سندات
الخزينة

تطور عدد الأدوات المحفوظة توزيع عدد الأدوات المحفوظة سنة 2024

 حفظ السندات 

تصنيف الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

سندات الخزينة سندات الخزينة

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة
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سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

عدد الأدوات

الأسهم الأسهم

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

الجاري الإجمالي
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 المتوسط اليومي للتدفقات التي تمت تسويتها
(بملايين الدرهم)

تطور عدد العمليات التطور الشهري لعدد العمليات سنة 2024 

 التطور الشهري للمتوسط اليومي للتدفقات التي تمت
تسويتها سنة 2024

(بملايين الدرهم)

التدفقات التي تمت تسويتها

العمليات على السندات

البورصة التداول بالتراضيالبورصة الاستحفاظالتداول بالتراضي المجموعالاستحفاظ المجموع

 المصدر: ماروكلير

)*( لا تتضمن أرقام سنة 2023 معطيات حول تسديد سندات الاقتراض.

المصدر: ماروكلير

مايمارسفبرايريناير دجنبرنونبراكتوبرشتنبرغشت يوليوزيونيو ابريل 

دفع الفوائد

دفع الربائح

دفع الفوائد

دفع الربائح

المجموع المجموع

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

دجنبرماييناير ابريل  اكتوبرغشت فبراير نونبريونيو  شتنبر يوليوز مارس
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