




تــم إعــداد هــذا التقريــر مــن قبــل الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل ‎(AMMC)، وهــو إصــدار تمهيــدي للتقريــر الســنوي للهيئــة 

برســم ســنة 2025 ، يســتعرض الإحصــاءات الســنوية المتعلقــة بســوق الرســاميل.

يغطــي هــذا الإصــدار الخامــس مــن »ســوق الرســاميل فــي أرقــام« المــؤشرات الرئيســية للســوق برســم ســنة 2025 ، ويقــدم 

مجموعــة متنوعــة مــن البيانــات المجمعــة مــن خلال عــدة مــؤشرات إحصائيــة مفصلــة. وتجــدر الإشــارة إلى أن بعــض هــذه 

البيانــات يتــم إعدادهــا حصريــا على مســتوى الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل.

وتتعلــق المــؤشرات الإحصائيــة المدرجــة فــي هــذا التقريــر على وجــه الخصــوص بعمليــات تعبئــة الرســاميل وســوق البورصــة 

وتــدبير الأصــول والمســتثمرين وحفــظ الســندات، مــع تقديــم مجموعــة غنيــة مــن الجــداول والرســوم البيانيــة.
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ملخص

فــي متــم ســنة 2025، ســجلت المــؤشرات الرئيســية لســوق الرســاميل نمــوا ملحوظــا،  مســتفيدة مــن التوجــه الإيجابــي لمختلــف أقســامها. 

وينــدرج هــذا التطــور فــي ســياق  يتســم بصمــود الاقتصــاد المغربــي،  بفضــل الأداء الجيــد للأنشــطة غير الفلاحيــة وتراجــع الضغــوط التضخميــة. 

ويعكــس ذلــك تحســنا فــي المــؤشرات الأساســية، التي تســتمد زخمهــا مــن آفــاق أوراش البنيــات التحتيــة فــي أفــق ســنة 2030.

ــغ ‎27,6 %‎. وقــد شــمل هــذا المنحــى التصاعــدي  ــدار البيضــاء الســنة على أداء بل وفــي هــذا الســياق، أنهــى المــؤشر المرجعــي لبورصــة ال

مجمــوع المــؤشرات، حيــث ســجل مــؤشرا ‎MASI 20‎ و ‎FTSE CSE Morocco 15‎ على التــوالي ارتفاعــا بنســبة ‎24,5 %‎ و ‎27,6 %‎ فــي متــم الســنة.

وفــي نفــس المنحــى، تجــاوزت رســملة البورصــة عتبــة تاريخيــة لتســتقر عنــد ‎1 040,7‎ مليــار درهــم فــي متــم ســنة ‎.2025‎ ويمثــل هــذا الأداء 

ارتفاعــا ســنويا بقيمــة ‎288,3‎ مليــار درهــم.

وســجل الحجــم الإجمــالي للتــداولات نمــوا ملحوظــا بنســبة ‎63%، ليســتقر عنــد ‎161‎ مليــار درهــم. ويرجــع هــذا الزخــم بالأســاس إلى الســوق 

يــة التي قفــز نشــاطها بنســبة ‎98,2 %‎ على أســاس ســنوي، ممــثلا ثلاثــة أربــاع مــن الحجــم الإجمــالي. وانعكــس هــذا الانتعــاش بتــحسن  المركز

مســتوى الســيولة إذ بلغــت نســبته ‎14,2 %‎ فــي متــم ســنة ‎2025‎، مقابــل ‎12,5 %‎ فــي الســنة التي ســبقتها.

ــيين. إذ  ــاتيين المحل ــلين المؤسس ــزي للفاع ــدور المرك ــميز بال ــوق تت ــة س ــاء بني ــدار البيض ــة ال ــزي لبورص ــم المرك ــاط فــي القس ــد النش ويؤك

ــة لوحدهــم بنســبة ‎64 %‎ مــن تدفقــات المعــاملات،  ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي ــة وهيئ ــون المغارب يســتأثر الأشــخاص المعنوي

بحصــص بلغــت على التــوالي ‎34 %‎ و ‎30 %‎، فــي حين حافظــت فئــة الأشــخاص الذاتــيين المغاربــة على حضــور نشــط بنســبة ‎26%، بينمــا اســتقرت 

‎.2024 ــة بســنة ــد ‎5%، مســجلة اســتقرارا ملحوظــا مقارن مســاهمة المســتثمرين الأجانــب عن

ــاهمات  ــن المس ــا م ــون أساس ــز ‎21,2%‎، تتك ــا يناه ــارج م ــون بالخ ــة المقيم ــب والمغارب ــا الأجان ــة التي يملكه ــملة البورص ــة رس ــل حص وتمث

‎(89,4 %).‎ الاستراتيجيــة

وبالمــوازاة مــع ذلــك، أبــدى قطــاع التــدبير الجماعــي حيويــة لافتــة،  بفضــل التطــور الإيجابــي لمؤشراتهــا المرجعيــة. وارتفــع صافــي الأصــول 

الإجمــالي لهيئــات التوظيــف الجماعــي إلى ‎956,3‎ مليــار درهــم، أي بنمــو قــدره ‎22,1 %‎ على أســاس ســنوي. وعــرف قطــاع التــدبير نمــوا إذ 

بلــغ عــدد الصناديــق ‎718‎ صندوقــا فــي متــم ســنة ‎2025‎، وهــي  تشــكيلة تهيمــن عليهــا هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة )609(، 

ــف  ــة توظي ــنيد، و ‎21‎ هيئ ــي للتس ــف الجماع ــا للتوظي ــاري، و ‎23‎ صندوق ــي عق ــف جماع ــة توظي ــة، )65 هيئ ــات البديل ــو الهيئ ــب نم إلى جان

جماعــي للرأســمال(.

واســتفادت كافــة فئــات هيئــات التوظيــف الجماعــي مــن هــذه الديناميــة الإيجابيــة. فقــد ارتفــع صافــي أصــول هيئــات التوظيــف الجماعــي 

ــد الأخير.  ــدى العق ــبته ‎9,0 %‎ على م ــب نس ــنوي مرك ــو س ــدل نم ــجلا مع ــم، مس ــار دره ــغ ‎785,1‎ ملي ــبة ‎20,2 %‎ ليبل ــة بنس ــم المنقول للقي

يــادة قدرهــا  وحافظــت هيئــات التوظيــف الجماعــي العقــاري على مســارها التصاعــدي القــوي بصافــي أصــول بلــغ ‎134‎ مليــار درهــم، أي بز

 ‎31,8‎ إلى ‎17,4‎ إذ قفــز إجمــالي أصولهــا تحــت التــدبير مــن ،)‎+83 %‎( وســجلت صناديــق التوظيــف الجماعــي للتســنيد أقــوى نســبة نمــو .‎22,5 %‎

مليــار درهــم. كمــا واصلــت مــن جهتهــا هيئــات التوظيــف الجماعــي للرأســمال صعودهــا بجــاري بلــغ ‎5,5‎ مليــار درهــم.

ــزال أساســا فــي حــوزة المؤسســاتيين  ــة، فــإن صافــي الأصــول لا ي ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي ــازة هيئ ــة  حي وفيمــا يتعلــق ببني

ــه  ــب علي ــع تغل ي ــع توز ــالي، م ــاري الإجم ــن الج ــبة ‎71%‎ م ــؤلاء بنس ــتأثر ه ــابقة، إذ يس ــنوات الس ــائد فــي الس ــه الس ــدا التوج ــيين، مؤك المال

ــرض. ــندات الق ــة س ــن فئ ــة م ــم المنقول ــي للقي ــف الجماع ــات التوظي هيئ
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ــق »الأســهم« ارتفاعــا ملحوظــا بنســبة % 44,2،  ــة، ســجّّل صافــي أصــول صنادي ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي ــات هيئ وحســب فئ

ــة التي شــهدها ســوق  ــه مــن ســياق الأداءات الإيجابي ــار درهــم خلال ســنة واحــدة، مســتفيدا فــي الآن ذات ــقلا مــن 53,6 إلى 77,2 ملي منت

ــي  ــى الإيجاب ــن المنح ــة« م ــق »المتنوع ــتفادت صنادي ــه، اس ــوال نفس ــم. وعلى المن ــار دره ــغ 10,6 ملي ــافٍٍ بل ــاب ص ــن اكتت ــهم وم الأس

ــد  ــا على صعي ــبة % 34,4. أم ــا بنس ــاع صافــي أصوله ــا أفضى إلى ارتف ــم، مم ــار دره ــغ 16,1 ملي ــافٍٍ بل ــاب ص ــن اكتت ــهم وم ــواق الأس لأس

قطــاع الســندات، فقــد اتســمت الديناميــة بزخــم إيجابــي إذ عرفــت صناديــق »الســندات المتوســطة والطويلــة الأجــل« نمــوا بنســبة % 11,9، 

ــبة % 43,8،  ــل« بنس ــصيرة الأج ــندات الق ــق »الس ــاري صنادي ــز ج ــارعا، قف ــوتيرة أكثر تس ــم. وب ــار دره ــغ 22,2 ملي ــافٍٍ بل ــاب ص ــة باكتت مدعوم

مســتقطبا اكتتابــا صافيــا ضخمــا قــدره 31,1 مليــار درهــم. كمــا شــهدت الصناديــق مــن فئــة »النقديــة« ارتفاعــا فــي صافــي أصولهــا، ليبلــغ 

110,1 مليــار درهــم. وفــي المقابــل، تفــرّّدت الصناديــق مــن فئــة »التعاقديــة« بتســجيل تراجــع فــي صافــي أصولهــا بنســبة % 33,5، وذلــك إثــر 

ــار درهــم. اكتتــاب صــافٍٍ ســالب قــدره 4,7 ملي

وتماشــيا مــع الاتجــاه المســجل خلال الســنوات الســابقة، تبرز بنيــة الأصــل الإجمــالي لهيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة هيمنــة 

ــذا  ــرى ه ــل الأخ ــاصر الأص ــة وعن ــندات المدرج ــل الس ــتثمر. وتكم ــل المس ــن الأص ــتأثر بـــ ‎77,3 %‎ م ــة، التي تس ــندات غير المدرج ــة للس واضح

. 8,4 %‎ و ‎14,4 %‎ ــوالي ــغ على الت ــص تبل ــع بحص ي التوز

ــار  ــن ‎104‎ إلى ‎134‎ ملي ــة م ــنتي ‎2024‎ و ‎2025‎، منتقل ــبة ‎28,8 %‎ بين س ــا بنس ــاميل ارتفاع ــة الرس ــجلت تعبئ ــاص، س ــن الخ ــد الدي وعلى صعي

ــار درهــم، أي ‎49,5 %‎ مــن الصنــف.  درهــم. وتكشــف بنيــة التمــويلات هيمنــة ســندات الديــون القابلــة للتــداول التي بلــغ مجموعهــا ‎66‎ ملي

وتأتــي ســوق ســندات القــرض الخــاص بــالشركات فــي المرتبــة الثانيــة بقيمــة ‎51‎ مليــار درهــم ‎(38 %)‎، تكملــه إصــدارات صناديــق التوظيــف 

ــاري  ــي عق ــف جماع ــة توظي ــوال عبر هيئ ــة الأم ــة أولى لتعبئ ــنة عملي ــت الس ــا عرف ــم ‎(12 %)‎. كم ــار دره ــة ‎16‎ ملي ــنيد بقيم ــي للتس الجماع

ــار درهــم،  فــي دجــنبر ‎2025‎، بمبلــغ قــدره ‎500‎ مليــون درهــم. وأخيرا، اســتقرت تعبئــة الأمــوال بواســطة ســندات رأس المــال عنــد ‎10,4‎ ملي

ــم. ــار دره ــدره ‎6,1‎ ملي ــالي ق ــغ إجم ــة بمبل ــن ‎Vicenne‎ و ‎Cash Plus‎ و ‎SGTM‎ فــي البورص ــإدراج كل م ــة ب مدعوم

يــع القطاعــي لتعبئــة الديــون هيمنــة واضحــة للقطــاع المــالي ) ‎(53%، يليــه القطــاع المنجمــي ‎(15 %)‎. وارتفــع الجــاري  ويكشــف التوز

ــار درهــم فــي متــم ‎ ســنة 2025. مــع ذلــك بلــغ جــاري  الإجمــالي لســندات القــرض بنســبة ‎16,6 %‎ على أســاس ســنوي ليســتقر عنــد ‎212‎ ملي

ســندات الديــون القابلــة للتــداول ‎96‎ مليــار درهــم، مدعومــا بشــكل رئــيسي بشــهادات الإيــداع التي أصدرتهــا المؤسســات البنكيــة )‎50,4‎ مليــار 

درهــم(.

يــادة قدرهــا ‎25,4 %‎ مقارنــة بالســنة  وعرفــت ســوق إقــراض الســندات نمــوا قويــا فــي ســنة ‎2025‎، بحجــم تــداول بلــغ ‎436‎ مليــار درهــم، أي بز

ــوق  ــة الس ــل بني ــنة 2024‎.‎ وتظ ــم س ــم فــي مت ــار دره ــل ‎36‎ ملي ــم، مقاب ــار دره ــد ‎53‎ ملي ــاري عن ــتقر الج ــنة، اس ــم الس ــابقة. وفــي مت الس

ــوالي، فــي حين  ــصتي ‎40,1 %‎ و ‎29 %‎ على الت ــقترضين بح ــرز الم ــوك أب ــة والبن ــم المنقول ــي للقي ــف الجماع ــات التوظي ــل هيئ ــة: إذ تمث متباين

ــداول. ــا قائمــة المقــرضين بحصــة ‎87,7 %‎ مــن الحجــم المت ــة مرجعي ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي تتصــدر هيئ

ــمين  ــيين المقي ــخاص الذات ــحة للأش ــة كاس ــع هيمن ــابا، م ــندات إلى ‎401 169‎ حس ــابات الس ــدد حس ــع ع ــتثمرين، ارتف ــص المس ــا يخ  وفيم

‎(90 %)‎. وفــي الآن ذاتــه، ســجلت قاعــدة العــملاء النشــطين لشركات البورصــة نمــوا ملحوظــا بنســبة ‎142,3‎ %، لتبلــغ ‎35 287‎ عمــيلا فــي متــم 

الســنة الماليــة ‎2025.‎ ويرجــع هــذا الزخــم بشــكل رئــيسي إلى الأشــخاص الذاتــيين المغاربــة، الذيــن يمثلــون ‎32 002‎ مــن هــؤلاء المســتثمرين 

النشــطين.

ــار درهــم فــي متــم ســنة 2025،  وعلى صعيــد حفــظ الســندات، اســتقر الجــاري الإجمــالي للأصــول المودعــة لــدى مــاروكلير عنــد 3016 ملي

ــويتها  ــت تس ــات التي تم ــي للتدفق ــط يوم ــزي بمتوس ــع المرك ــغيلي للودي ــاط التش ــميز النش ــد ت ــا. وق ــندا محفوظ ــل 1688 س ــا يمث ــو م وه

ــة استرداد  ــد و 197 عملي ــة أداء فوائ ــار درهــم كمــا تمــت معالجــة 1257  عمليــة على الســندات، تتضمــن أساســا 1043 عملي بلــغ 97,6 ملي

ســندات القــرض.



8

سوق الرساميل في أرقام 2025

الأرقام الرئيسية لسنة 2025

تعبئة الأموال

الأسواق
رسملة البورصة

مليار درهم 040,7 1 

حجم إقراض السندات

435,6 مليار درهم
جاري الدين الخاص

﻿331,8 مليار درهم

 نسبة رسملة البورصة/ 
الناتج الداخلي الخام 

2025

61,0%

حصة الرسملة المملوكة 
من طرف الأجانب و المغاربة 

المقيمين بالخارج

21,2%

مؤشر مازي

+27,6%

حجم التداول الإجمالي في البورصة

161,1 مليار درهم

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

785,1 مليار درهم
 نسبة الأصول الصافية لهيئات التوظيف 

الجماعي/ الناتج الداخلي الخام 2025

56,1%

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للرأسمال

5,5 مليار درهم
 مجموع أصول صناديق التوظيف

الجماعي للتسنيد تحت التسيير

31,8 مليار درهم

التدبير الجماعي

العدد | المبلغ بمليارات الدرهم العدد | المبلغ بمليارات الدرهم

6,1|3 4,3|3

66,9 مليار درهم 66,2 مليار درهم

إدراجات في البورصة زيادات في رأس المال

إصدارات سندات القرض إصدارات سندات الدين القابلة للتداول

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي العقاري

134,0 مليار درهم
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شركة مدرجة

80

 هيئة توظيف
جماعي عقاري

65

 هيئة توظيف جماعي
للقيم المنقولة

609

 هيئة توظيف
جماعي للرأسمال

21 23
صندوق توظيف جماعي للتسنيد

الفاعلون

ماسك حسابات السندات شركة بورصة

 16
شركة تدبير

55
مرشد في الاستثمار

المالي

 28 24

 عدد حاملي حصص هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها

حساب سندات

401 169

31 635

مقيمون

377 809

مقيمون

29 977

غير مقيمون

23 360

غير مقيمون

1 658

المستثمرون
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انتعاش في عمليات الإدراج في البورصة

ــات إدراج فــي البورصــة خلال ســنة 2025  مــع  ــم تســجيل 3  عملي ــات إدراج ســندات رأس المــال فــي البورصــة تســارعا ملحوظــا، إذ ت تعــرف عملي
تدفــق قــوي للمكتتــبين، خاصــة الأشــخاص الذاتــيين الذيــن ارتفعــت أعدادهــم بشــكل كــبير. وعبــأت الســوق الأوليــة للبورصــة ســنة 2025  مــا 

يزيــد  عــن 252  مليــار درهــم لعــرض قيمتــه ‎6‎ مليــارات درهــم. واســتقطبت هــذه العمليــات 810 289  مكتتبــا.

 إدراج شركة ‎Vicenne‎ في البورصة

يــادة فــي  فــي يوليــوز 2025 ، تــم إدراج شركــة ‎Vicenne فــي البورصــة. وقــد أنجــزت العمليــة، بمبلــغ إجمــالي قــدره ‎500 مليــون درهــم، عــن طريــق ز
رأس مــال الشركــة عــن طريــق إصــدار ‎2 118 644 ســهما جديــدا.

.‎1,56 %‎ مليار درهم، مع نسبة  إرضاء إجمالية تناهز ‎32,1 وبلغ المبلغ الإجمالي المكتتب في إثر هذه العملية ما يفوق

إدراج شركة Cash Plus‎  في البورصة

يــادة  فــي نــونبر ‎2025‎، تــم إدراج شركــة ‎Cash Plus‎ فــي البورصــة. وقــد أنجــزت العمليــة، بمبلــغ إجمــالي قــدره ‎750‎ مليــون درهــم، عــن طريــق ز
ُـرض على الجمهــور ‎3 800 000‎ ســهم. فــي رأس مــال الشركــة بإصــدار ‎2 000 000‎ ســهم جديــد، وتفويــت ‎1 800 000‎ ســهم. وفــي المجمــوع، �ع

‎.‎ 1,56 % مليار درهم، مع نسبة  إرضاء إجمالية تناهز ‎48,8‎ وبلغ المبلغ الإجمالي المكتتب في إثر هذه العملية ما يفوق

أبرز الأحداث

حصص الأسهم الممنوحة حسب فئة المكتتبين

حصص الأسهم الممنوحة حسب فئة المكتتبين

 توزيع عدد الأسهم المطلوبة والممنوحة حسب فئة
المكتتبين

 توزيع عدد الأسهم المطلوبة والممنوحة حسب فئة
المكتتبين

مكتتبون آخرون )حصة أقل من 1%)

مكتتبون آخرون )حصة أقل من 1%)

أشخاص معنويون مغاربة

أشخاص معنويون مغاربة

أشخاص ذاتيون مغاربة وأجانب

أشخاص ذاتيون مغاربة وأجانب

هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة المغربية

هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة المغربية

	 مؤسساتيون أجانب

	 مؤسساتيون أجانب

64,7%19,7%

9,1%
1,8%

4,6%

الأسهم الممنوحة

الأسهم الممنوحة

الأسهم المطلوبة

الأسهم المطلوبة

أشخاص معنويون

أشخاص معنويون

أشخاص ذاتيون

أشخاص ذاتيون

 اكتتاب أكبر ب
64 مرة

 اكتتاب أكبر ب
64 مرة

 59 872 171 

1 370 874
76 236 525  

747 770

136 108 696

2 118 644

 113 791 610 

2 605 288
130 372 368  

1 194 712

244 163 978

3 800 000

68,8%17,3%

7,9%
1,8%

4,1%
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إدراج شركة SGTM  في البورصة

 فــي دجــنبر ‎2025‎، تــم إدراج شركــة ‎SGTM‎ فــي البورصــة. وقــد أنجــزت العمليــة، بمبلــغ إجمــالي قــدره ‎5 040‎ مليــون درهــم، عــن طريــق تفويــت
 ‎12 000 000‎ سهم بسعر بلغ ‎420‎ درهما للسهم )باستثناء التخفيض الخاص بنوعين من الأوامر(.

.‎2,94%‎ مليار درهم، مع نسبة إرضاء إجمالية تناهز ‎171,1‎ وبلغ المبلغ الإجمالي المكتتب في إثر هذه العملية ما يفوق

عرض عمومي للشراء

 ‎Société Générale و ‎Saham Finances‎ بمبــادرة مــن شركات ،‎EQDOM‎ بإنجــاز عــرض عمومــي إجبــاري لــلشراء يخــص أســهم ‎2025‎ تــميزت ســنة
ــر اقتنــاء ‎Saham Finances‎ كافــة الأســهم التي كانــت تمتلكهــا ‎Société Générale‎ فــي ‎SGMB‎، حيــث  Marocaine de Banques‎ و ‎Investima‎، إث

بلــغ المبلــغ الإجمــالي المســتهدف ‎380‎ مليــون درهــم.

وفيما يلي خصائص هذه العملية:

إصلاح الإطار التنظيمي لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة بالمغرب

ــون، الــذي  ــة.‎ ويشــكل هــذا القان ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي ــون رقــم ‎03-25‎ المتعلــق بهيئ ــم نشر القان ــد متــم ســنة 2025، ت عن
ــاملا  ــا ش ــادة 206‎) ، إصلاح ــب الم ــم ‎1-93-213‎ )بموج ــون رق ــة قان ــف بمثاب ــهير الشري ــتضى الظ ــت بمق ــابقة التي أسس ــة الس ــخ المنظوم ينس

ــة. ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي ــي لهيئ للإطــار التنظيمــي المغرب
وتتمثل أبرز مستجداته فيما يلي:

• أصبــح نشــاط شركات تدبــر هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة مشروطــاً بالحصــول عــى اعتمــاد مــن الهيئــة المغربيــة لســوق 	
الرســاميل؛

• تنويــع هيئــات التوظيــف: اســتحداث فئــات جديــدة مــن هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة، تشــمل: هيئــات التوظيــف الجماعــي 	
ذات الأقســام، وهيئــات التوظيــف الجماعــي التشــاركية، والصناديــق المتداولــة فــي البورصــة ‎(ETF)‎، وهيئــات التوظيــف الجماعــي 

المخصصــة، الهيئــات مــن نــوع الهيئــات القائــدة والمــزودة، وهيئــات التوظيــف الجماعــي ذات قواعــد التشــغيل المخففــة؛
• ــول فــي 	 ــف الأص ــة، وتوظي ــم المنقول ــي للقي ــف الجماع ــات التوظي ــويق هيئ ــق بـــ: تس ــدة تتعل ــكام جدي ــاد أح ــد: اعتم ــث القواع تحدي

ــر؛ ــؤوليات شركات التدب ــات ومس ــيولة، والتزام ــر الس ــر مخاط ــة، وتدب ــهم المدرج الأس
• توســيع مجــال الاســتثمار: تــم توســيع تركيبــة الأصــول المرخــص لهــا لتشــمل أدوات ماليــة جديــدة، مــن قبيــل: أدوات التمويــل التشــاركي، 	

والأدوات الخاضعــة لتشريعــات أجنبيــة مماثلــة، وســندات هيئــات التوظيــف الجماعــي العقــاري.

 توزيع عدد الأسهم المطلوبة والممنوحة حسب فئةحصص الأسهم الممنوحة حسب فئة المكتتبين
المكتتبين

مكتتبون آخرون )حصة أقل من 1%) أشخاص معنويون مغاربة

الأبناك الخاضعة للقانون المغربي

مؤسساتيون أجانب

شركات التأمين المغربيةأشخاص ذاتيون مغاربة وأجانب

مؤسساتيون مغاربة مؤهلون هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة المغربية

هيئات التقاعد والمعاش

أشخاص معنويون أشخاص ذاتيون

55,4%10,1%

17,5%

2,3%
3,0%

3,2%
6,5%

0,9%

1,2%

الأسهم الممنوحة الأسهم المطلوبة

 اكتتاب أكبر ب
64 مرة 157 794 583 

6 643 864
250 984 466  

5 356 136

408 779 049

12 000 000

 عدد السنداتالمصدر
المؤشر عليها

 النسبة المئوية
من رأس المال

 المبلغ المؤشر
  عليه

(بالدرهم)

 عدد السندات
المقدمة

 النسبة المئوية
من رأس المال

المبلغ المنجز
(بالدرهم)

 عدد
نسبة المشاركة المساهمين

EQDOM 364 11221,80%  380 497 040 2 9280,18%3 059 760 170,80%
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سوق الرساميل في أرقام 2025

الهيئة المغربية لسوق الرساميل تؤشر على وثيقة المعلومات المتعلقة بأول عقد آجل على المؤشر

أشرت الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل على وثيقــة المعلومــات المتعلقــة بــأول عقــد آجــل على المــؤشر، المرتبــط بمــؤشر MASI 20 الــذي 
يضــم 20 قيمــة الأكثر ســيولة فــي بورصــة الــدار البيضــاء. وتــم تحديــد القيمــة الاســمية لهــذه الأداة الجديــدة فــي 10 دراهــم لــكل نقطــة مــن 
المــؤشر، مــع تواريــخ اســتحقاق ربــع ســنوية )مــارس، يونيــو، شــتنبر، دجــنبر(. ويتــم تســعير هــذا العقــد بصفــة مســتمرة مــع تســوية نقديــة حصريــا، 

1 درهــم لــكل عقــد. وقــد تــم تحديــد مبلــغ الإيــداع الأولي عنــد فتــح وضعيــة فــي 500
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سوق الرساميل في أرقام 2025

)¹( المصدر: المندوبية السامية للتخطيط - الناتج الداخلي الخام بالقيمة 705,25 1  مليار درهم سنة 2025
)²( تعبر الأرقام )العدد والمبلغ( عن العمليات التي أشرت عليها الهيئة المغربية لسوق الرساميل والتي أنجزت سنة 2025.

)³( بما في ذلك زيادة عن طريق دمج الاحتياطي ومنح مجاني للأسهم.

المؤشرات الرئيسية لسوق الرساميل

 2025

سوق البورصة

80 عدد الشركات المدرجة

040,7 1 رسملة البورصة )بمليارات الدراهم(

61,0 نسبة رسملة البورصة / الناتج الداخلي الخام )¹( )بالـ %(

21,2 حصة الرسملة المملوكة من طرف الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج )بالـ %(

‎ 27,6مازي‎ )تغير سنوي بالـ %(

161,1 الحجم الإجمالي )بمليارات الدراهم(

761 356 1 عدد المعاملات )السوق المركزية وسوق الكتل(

134 686 2 عدد الأوامر )السوق المركزية للأسهم(

14,2 نسبة سيولة سوق البورصة )بالـ %(

إقراض السندات 

435,6 حجم عمليات إقراض السندات )بمليارات الدراهم(

العمليات المالية المنجزة)2(

‎6,1 | 3‎الإدراج في البورصة )العدد | المبلغ بمليارات الدراهم(

‎1 | 3,1العرض العمومي للشراء )العدد | المبلغ بملايين الدراهم(

‎ )³( 4 | 4,3الزيادات في رأس المال )العدد | المبلغ بمليارات الدراهم(

66,9 إصدارات سندات القرض )المبلغ المصدر بمليارات الدراهم(

‎159 | 66,2إصدارات سندات الديون القابلة للتداول )العدد | المبلغ المصدر بمليارات الدراهم(

‎2 | 4,0برامج إعادة الشراء )عدد البرامج الجارية | المبلغ المرخص بمليارات الدراهم(

التدبير الجماعي

785,1 صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدراهم(

5,5 صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال )بمليارات الدراهم(

31,8 مجموع الأصول المدبرة لصناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )بمليارات الدراهم(

134,0 صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي العقاري )بمليارات الدراهم(

56,1 نسبة "صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي / الناتج الداخلي الخام" )بالـ %(

609 عدد هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

21 عدد هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال

23  | 9عدد صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )الصناديق | الأقسام(

65 عدد هيئات التوظيف الجماعي العقاري )المؤسسة قانونيا(

المتدخلون

16  شركات البورصة

24 ماسكو الحسابات

55 شركات التدبير

28  المستشارون في الاستثمار المالي

المستثمرون

169 401 عدد حسابات السندات

- المقيمون 
- غير المقيمين 

377 809

23 360

635 31عدد حاملي حصص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها                                                                                                        

- المقيمون 
- غير المقيمين 

29 977
1 658                                                                                                       
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عمليات تعبئة الرساميل

NS : غير معبر 
NA: لا ينطبق  

)*( بما في ذلك تفويتات الأسهم
المصدر: ماروكلير، المصدرون، شركات التدبير، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

مبالغ الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية

تطور الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية )بمليارات الدرهم(

الأموال المعبأة بواسطة سندات الدين حسب قطاع النشاط

نوع العملية
 المبالغ

التباين(بملايين الدرهم )

بالـ%بملايين الدراهم20242025

% 65,6 111 4 378 10 267 6 سندات رأس المال

% 65,6 111 4 378 10 267 6 عن طريق دعوة الجمهور إلى الاكتتاب (*) 

— — — — عن طريق التوظيف الخاص (*)  

% 115,2 270 27 950 50 680 23 سندات القرض الصادرة عن المقاولات

% 1,9 230 130 12 900 11 عن طريق دعوة الجمهور إلى الاكتتاب

% 229,5 040 27 820 38 780 11 عن طريق التوظيف الخاص

% 14,6- 312 11- 236 66 547 77 سندات الديون القابلة للتداول

% 39,4- 309 19- 639 29 948 48 شهادات الإيداع

% 48,1 304 6 403 19 099 13 سندات شركات التمويل

% 10,9 694 1 194 17 500 15 أوراق الخزينة

NS 091 13 522 15 430 2 سندات القرض الصادرة عن صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد

NA 500 500 — سندات القرض الصادرة عن هيئات التوظيف الجماعي العقاري

% 30,6 660 33 585 143 924 109 المجموع

المصدر: ماروكلير، المصدرون، شركات التدبير، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: ماروكلير، المصدرون، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

 صناديق التوظيفالأسهمأوراق الخزينةسندات شركات التمويلسندات القرضشهادات الإيداع
الجماعي للتسنيد

 هيئات التوظيف
الجماعي العقاري

البنوك

شركات التمويل

المناجم 

هيئات التسنيد

الطاقة والماء- الخدمات الجماعية 

الكيمياء الزراعية 

الموزعون

الشركات العقارية والفندقية

الاتصالات والتكنولوجيات الجديدة

قطاعات أخرى )حصة أقل من 2 في المائة(

49,348,9
50,9

15,9

23,7 29,6

6,9

13,1

19,4
14,6

4,3
0

15,515,5

17,2

10,4

2,4
00,5 0,7

6,3

2025 2024 2023

31%

16%
13%

2%
2%

2%

4%

4%

14%

12%
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المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل، ماروكلير

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل، بورصة الدار البيضاء

‎2025 الأموال المعبأة بواسطة سندات رأس المال سنة

إصدارات سندات القرض عن طريق دعوة الجمهور إلى الاكتتاب سنة 2025 

المبلغ المعبأوصف العمليةتاريخ العمليةالمصدرنوع العملية
(بملايين الدراهم) 

الإدراج في البورصة

 VICENNE 15/07/2025
ــور.  ــة للجمه ــة مخصص ــمال الشرك ــادة فــي رأس ي ــطة ز ــة بواس إدراج فــي البورص

ــدا. ــهما جدي ــدار ‎2 118 644‎ س ــة إص ــت العملي ــد هم 984 999 499 وق

 CASH PLUS 08/12/2025
ــادة فــي الرأســمال بإصــدار ي ــط، يجمــع بين ز  إدراج فــي البورصــة على شــكل مختل

‎2 000 000‎  750 000 000 سهم جديد وتفويت ‎1 800 000‎ سهم موجود.

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
DES TRAVAUX DU 

MAROC
16/12/2025

إدراج فــي البورصــة بواســطة تفويــت ‎12 000 000‎ ســهم بســعر 420 درهــم، 
320 704 826 4باســتثناء التخفيــض الخــاص بنــوعين مــن الأوامــر.

الزيادات في رأس المال

TGCC28/07/2025
ــع  ــدا، م ــهما جدي ــدار ‎3 034 482‎ س ــن خلال إص ــة م ــمال الشرك ــادة فــي رأس ي ز

ــاهمين. ــاب للمس ــة فــي الاكتت ــق الأفضلي ــاء ح 450 999 199 2إلغ

CIH BANK05/08/2025
يــادة فــي الرأســمال مــن خلال إصــدار ‎4 108 341‎ ســهما جديــدا عاديــا، مخصصــة  ز

.‎CIH Bank‎ 078 786 470 1للمســاهمين ولحــاملي حقــوق الأفضليــة فــي الاكتتــاب لشركــة

SOTHEMA22/12/2025
 ‎406 728‎ زيــادة فــي الرأســمال الاجتماعــي عــن طريــق تقديــم عــيني بإصــدار
ــل  ــز الرزقــاوي و‎Capmezzanine III‎، مقاب ــد العزي ــدة الســيد عب ــدا لفائ ســهما جدي

.‎Soludia‎ ــنداتهم فــي ــم س تقدي
630 428 400

المبلغ المعبأالوصفتاريخ الإصدارتاريخ الموافقةالمُُصدر
(بملايين الدراهم) 

ONCF31/01/202510/02/2025
 ‎15‎ باســتحقاق ،)‎SNGFE)‎ إصــدار ســندات قــرض خضراء مضمونــة مــن الدولــة عبر
ــنويا.  ــا س ــن مراجعتهم ــدة يمك ــبتي فائ ــطرين بنس ــمة على ش ــنة، مقس و ‎30‎ س

والعمليــة معفــاة مــن إعــداد منشــور.
2 000

المبلغ المعبأالوصفتاريخ الإصدارتاريخ الموافقةالمُُصدر
(بملايين الدراهم) 

ADDOHA11/02/202525/02/2025
إصــدار ســندات قــرض عاديــة مرفقــة بضمــان عــيني رهني لفائــدة جماعــة حــاملي 
الســندات، باســتحقاق ‎6‎ ســنوات، مقســم على أربعــة أشــطر، شــطران بنســبة 

ــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا. ــة وشــطران آخــران بنســبة فائ ــدة ثابت فائ
730

CFG BANK23/05/202524/06/2025
إصــدار ســندات قــرض ثانويــة، باســتحقاق ‎10‎ ســنوات، مقســم على أربعــة أشــطر، 
ــا  ــن مراجعته ــدة يمك ــبة فائ ــران بنس ــطران آخ ــة وش ــدة ثابت ــبة فائ ــطران بنس ش

ســنويا.
500

BANK OF AFRICA 13/06/202516/06/2025
ــاء أداء  ــائر وإلغ ــاص الخس ــة امتص ــع آلي ــة م ــة دائم ــرض ثانوي ــندات ق ــدار س إص
 ‎5‎ القســائم، مقســم على شــطرين، شــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا كل

ــنويا. ــا س ــن مراجعته ــدة يمك ــبة فائ ــطر بنس ــنوات وش س
1 000

WAFASALAF16/06/202530/06/2025 ســنوات، مقســم على شــطرين، شــطر ‎7‎ إصــدار ســندات قــرض ثانويــة، باســتحقاق
200بنســبة فائــدة ثابتــة وشــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

ATTIJARIWAFA BANK16/06/202530/06/2025 ســنوات، مقســم على شــطرين، شــطر ‎7‎ إصــدار ســندات قــرض ثانويــة، باســتحقاق
500 1بنســبة فائــدة ثابتــة وشــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

CRÉDIT DU MAROC09/10/202527/10/2025 ســنوات، مقســم على شــطرين، شــطر ‎10‎ إصــدار ســندات قــرض ثانويــة، باســتحقاق
000 1بنســبة فائــدة ثابتــة وشــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

LES EAUX MINÉRALES 
D'OULMÈS24/11/202509/12/2025

ــتثمرين  ــة لمس ــدة، مخصص ــهم جدي ــة للاسترداد بأس ــرض قابل ــندات ق ــدار س إص
محدديــن، باســتحقاق ســنتين و ‎6‎ أشــهر، مقســم على شــطر واحــد بنســبة فائــدة 

ثابتــة.
350

RCI FINANCE MAROC28/11/202517/12/2025 ــة ــم على ثلاث ــنوات، مقس ــتحقاق ‎2‎ و ‎3‎ و ‎4‎ س ــة، باس ــرض عادي ــندات ق ــدار س إص
ــبوعا. ــا كل ‎13‎ أس ــن مراجعته ــدة يمك ــبة فائ ــطر بنس 900أش

ALLIANCES DÉVELOPPEMENT 
IMMOBILIER 28/11/202523/12/2025 ‎7‎ إصــدار ســندات قــرض عاديــة مرفقــة بضمانــات عينيــة رهنيــة، باســتحقاق

449ســنوات، مقســم على شــطر واحــد بنســبة فائــدة ثابتــة.

FONDS D’EQUIPEMENT 
COMMUNAL 03/12/202519/12/2025 يومــا، مقســم على ‎45‎ ســنة و ‎15‎ إصــدار ســندات قــرض عاديــة، باســتحقاق

000 2شــطرين بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

CFG BANK12/12/202529/12/2025 ســنوات، مقســم على شــطرين، شــطر ‎10‎ إصــدار ســندات قــرض ثانويــة، باســتحقاق
500بنســبة فائــدة ثابتــة وشــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا ســنويا.

BANK OF AFRICA12/12/202530/12/2025
ــاء أداء  ــائر وإلغ ــاص الخس ــة امتص ــع آلي ــة م ــة دائم ــرض ثانوي ــندات ق ــدار س إص
 ‎5‎ القســائم، مقســم على شــطرين، شــطر بنســبة فائــدة يمكــن مراجعتهــا كل

ــنويا. ــا س ــن مراجعته ــدة يمك ــبة فائ ــطر بنس ــنوات وش س
1 000
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الوصفتاريخ الإصدارتاريخ الموافقةالمصدر
المبلغ المعبأ

(بملايين الدراهم) 

AFRIQUIA GAZ 21/01/202523/01/2025.سنوات، مقسم على شطر واحد ‎5‎ 600إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

MAGHREB OXYGÈNE21/01/2025 23/01/2025 .سنوات، مقسم على شطر واحد ‎10‎ إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق
450

JET CONTRACTORS13/02/2025 18/02/2025.سنوات، مقسم على شطرين ‎7‎ 400إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

SAHAM FINANCES25/02/2025 27/02/2025.سنوات، مقسم على شطرين ‎7‎ 600 1إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

AL OMRANE 07/04/202509/04/2025.سنوات، مقسم على ثلاثة أشطر ‎10‎ و ‎7‎ 500 1إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

JET CONTRACTORS23/05/202526/05/2025.سنوات، مقسم على شطرين ‎7‎ 600إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

HOLGED26/05/202528/05/2025.سنوات، مقسم على شطر واحد ‎7‎ 500إصدار سندات قرض مضمونة، باستحقاق

AUTO NEJMA30/05/202504/06/2025.سنوات، مقسم على ثلاثة أشطر ‎4‎ 600إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق سنتين و

NADOR WEST MED03/06/202505/06/2025.سنة، مقسم على شطرين ‎15‎ 500إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

RCI FINANCE MAROC13/06/202519/06/2025.سنوات، مقسم على شطرين ‎3‎ 500إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق سنتين و

ONEE16/06/202523/06/2025.سنوات، مقسم على أربعة أشطر ‎10‎ و ‎5‎ 500 3إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

ITISSALAT AL-MAGHRIB16/06/202523/06/2025.000 3إصدار سندات قرض ثانوية، باستحقاق سنتين، مقسم على شطر واحد

CDG CAPITAL20/06/202526/06/2025.سنوات، مقسم على شطر واحد ‎10‎ 550إصدار سندات قرض ثانوية، باستحقاق

SOFAC26/06/202526/06/2025.250إصدار سندات قرض ثانوية دائمة، مقسم على شطر واحد

ONDA26/06/202530/06/2025.سنة، مقسم على شطرين ‎15‎ 200 2إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

CRÉDIT AGRICOLE DU MAROC 26/06/202530/06/2025.500إصدار سندات قرض ثانوية دائمة، مقسم على شطر واحد

VIVALIS SALAF26/06/202530/06/2025.100إصدار سندات قرض ثانوية دائمة، مقسم على شطر واحد

MARJANE HOLDING02/07/202507/07/2025.سنوات، مقسم على شطر واحد ‎7‎ 600إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

BUILDING LOGISTICS04/07/202508/07/2025.سنوات، مقسم على أربعة أشطر ‎7‎ 500إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

LABEL VIE11/07/202515/07/2025.سنوات، مقسم على أربعة أشطر ‎7‎ و ‎5‎ 500 1إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

AUTOROUTES DU MAROC 24/07/202531/07/2025 سنوات، مقسم على ستة ‎10‎ و ‎7‎ و ‎5‎ إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق
أشطر.

2 500

UNIVERSITÉ MOHAMMED VI 
POLYTECHNIQUE

إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق ‎5‎ و ‎7‎ و ‎10‎ سنوات، مقسم على ثلاثة 08/08/202519/08/2025
أشطر.

1 000

HOLMARCOM FINANCE 
COMPANY 

000 1إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق ‎10‎ سنوات، مقسم على شطرين.09/10/202516/10/2025

AFRICA FEED & FOOD15/10/202527/10/2025.سنوات، مقسم على شطرين ‎7‎ 700إصدار سندات قرض مضمونة، باستحقاق

ONEE23/10/202528/10/2025.سنوات، مقسم على أربعة أشطر ‎10‎ و ‎5‎ 1500إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

إصدارات سندات القرض بواسطة التوظيف الخاص سنة 2025 
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الوصفتاريخ الإصدارتاريخ الموافقةالمصدر
المبلغ المعبأ

(بملايين الدراهم) 

AKDITAL30/10/202510/11/2025.سنوات، مقسم على أربعة أشطر ‎7‎ 200 1إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

CMGP GROUP03/11/202517/11/2025.سنوات، مقسم على شطرين ‎7‎ 700إصدار سندات قرض ثانوية، باستحقاق

SCIF03/11/2025 12/11/2025.سنوات، مقسم على شطر واحد ‎5‎ 150إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

PHOSBOUCRAA 03/11/2025 20/11/2025.سنة، مقسم على شطر واحد ‎12‎ 000 2إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق

CIH BANK21/11/2025 28/11/2025.سنوات، مقسم على شطرين ‎10‎ 000 1إصدار سندات قرض ثانوية، باستحقاق

RCI FINANCE MAROC 03/12/202512/12/2025.سنوات، مقسم على شطر واحد ‎10‎ 120إصدار سندات قرض ثانوية، باستحقاق

OCP NUTRICROPS 03/12/202515/12/2025 سنة، مقسم على ‎30‎ و ‎20‎ و ‎10‎ و ‎5‎ إصدار سندات قرض عادية، باستحقاق
خمسة أشطر.

5 000

CRÉDIT AGRICOLE DU MAROC  29/12/202530/12/2025.000 1إصدار سندات قرض ثانوية دائمة، مقسم على شطر واحد

BCP 26/12/202531/12/2025.000 1إصدار سندات قرض ثانوية دائمة، مقسم على شطر واحد

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل، ماروكلير
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 إصدار سندات الديون القابلة للتداول سنة 2025

المصدر: ماروكلير

سندات الديون القابلة للتداول

أوراق الخزينة : تصدرها الأشخاص المعنوية الخاضعة للقانون المغربي، غير البنوك و شركات التمويل، و صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد
المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	

100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	
المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل وسنة على الأكثر 	

نسبة الفائدة ثابتة 	
شهادات الإيداع : صادرة حصريا من قبل البنوك

المكتتبون: أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل و 7 سنوات على الأكثر 	
أذون شركات التمويل :  تصدرها شركات التمويل

المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

	 المدة الأصلية : سنتان على الأقل و 7 سنوات على الأكثر

المبلغ المعبأ )بملايين الدراهم(المصدرنوع الأداة

أوراق الخزينة

LABEL VIE1 050

OCP 13 350

ARADEI CAPITAL350

JET CONTRACTORS44

MANAGEM2 000

TGCC400

شهادات الإيداع

CRÉDIT AGRICOLE DU MAROC3 932

BANK OF AFRICA1 300

BMCI4 142

CDG CAPITAL3 500

CFG BANK6 119

CIH BANK3 650

CRÉDIT DU MAROC4 600

SAHAM BANK2 395

سندات شركات التمويل

EQDOM2 377

MAGHREBAIL3 415

RCI FINANCE MAROC1 600

SAHAM LEASING1 400

SALAFIN400

SOFAC2 561

SOGELEASE500

WAFABAIL1 200

WAFASALAF5 950
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سوق البورصة 
المؤشرات الرئيسية 

مؤشرات سوق البورصة

2025 2024 2023 2022 2021 السنة

‎ 13 358,32 10 720,25 12 092,88 14 773,19 18 846,35مؤشر مازي

‎مؤشر مازي‎ 27,57 % 22,16 % 12,80 % 19,75- % 18,35 أداء %

040,7 1 752,4 626,1 561,1 690,7 رسملة البورصة )بمليارات الدراهم(

705,25 1 596,80 1 479,76 1 333,54 1 276,56 1 الناتج الداخلي الخام * )بمليارات الدراهم(

% 61,03 % 47,12 % 42,31 % 42,08 % 54,11 رسملة البورصة / الناتج الداخلي الخام

% 26,94 % 27,49 % 25,96 % 25,16 % 25,12 العائم )بالـ %(

80 77 77 76 76 عدد الشركات المدرجة - الأسهم

610 22 896 21 639 18 922 20 326 19 الربائح الموزعة )بملايين الدراهم(

077 6 100 1 600 372 1 600 حجم عمليات الإدراج في البورصة )بملايين الدراهم( - الأسهم

14 22 26 31 35 عدد سندات القرض المدرجة

— — — — 20 حجم إصدارات سندات القرض )بملايين الدراهم(

652 403 261 227 300 الحجم الإجمالي المتوسط اليومي )بملايين الدراهم(

490 248 134 128 164 الحجم الإجمالي المتوسط اليومي )بملايين الدراهم(

492 5 682 2 272 1 063 1 057 1 متوسط عدد المعاملات اليومية في السوق المركزية 

)*( أرقام مراجعة من قبل المندوبية السامية للتخطيط.
المصدر: بورصة الدار البيضاء، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

أداء المؤشرات

المصدر: بورصة الدار البيضاء

التغير الشهري )قاعدة 100 = نهاية دجنبر 2024(

المصدر: بورصة الدار البيضاء، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

MASI 20 مؤشرFTSE CSE MOROCCO 15 مؤشر مؤشر مازي

  MASI 20 مؤشر

كمــا هــو منصــوص عليــه مــن قبــل قواعــد مــؤشر ‎MASI 20، تــم تفعيــل المراجعــة الســنوية لتشــكيلة هــذا الأخير فــي أكتوبــر 2025. وقــد أســفرت 
 CIH BANKو MUTANDISو MANAGEM عــوض SONASIDو JET CONTRACTORSو CMGP GROUPو CRÉDIT DU MAROC مراجعــة المــؤشر عــن إدراج
 ‎AKDITAL ، ‎ALLIANCES ، ‎ATTIJARIWAFA BANK ، ‎BANK :كمــا يلي ‎MASI 20‎ وتتكــون التشــكيلة الجديــدة لمــؤشر .MASI 20 فــي تركيـبـة ـمـؤشر  HPSو
 OF AFRICA ، ‎BCP ، ‎CRÉDIT DU MAROC ، ‎CFG BANK ، ‎CIMENTS DU MAROC ، ‎CMGP GROUP ، ‎COSUMAR ، ‎DOUJA PROM ADDOHA ، ‎ITISSALAT
 AL-MAGHRIB ، ‎JET CONTRACTORS ، ‎LABEL VIE ، ‎LAFARGEHOLCIM MAROC ، ‎RÉSIDENCES DAR SAADA ، ‎SODEP-MARSA MAROC ، ‎SONASID ،

. TAQA MOROCCO ، ‎TGCC S.A
 

دجنبر 2025نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايرينايردجنبر 2024

التغيردجنبر 2025 دجنبر 2024 المؤشر

 MASI 14 773,19 18 846,35 27,57 %

 MASI 20 1 193,02 1 485,65 24,53 %

 FTSE 15 13 675,86 17 450,67 27,60 %
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المصدر: بورصة الدار البيضاء، MSCI‎ ، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

www.msci.com  :المصدر

المصدر: بورصة الدار البيضاء

المصدر: بورصة الدار البيضاء
NS : غير معبر )أكبر من 500 في المائة(

  MSCI FM USD‎ و  MASI USD تطور مؤشري
)الأساس = 100  نهاية دجنبر 2015 (

MSCI FM مؤشر

تــم إطلاق مــؤشر «MSCI FM» فــي ‎18 دجــنبر 2007 ، وهــو يمثــل 

الرســملة مــن الحجــمين الكــبير والمتوســط فــي الــدول التي تعرف 

 ‎28 بالأســواق الحدوديــة.  عنــد نهايــة ســنة 2025 شــمل المــؤشر

دولــة وهــو يتكــون مــن ‎247 شركــة، تغطــي مــا يقــارب ‎85 %‎ مــن 

ــدان  ــف بل ــد. وتتأل ــم كل بل ــب عائ ــة حس ــة معدل ــملة البورص رس

ــو،  ــا فاس ــش، بوركين ــن، بنغلادي ــن: البحري ــة‎ م ــواق الحدودي الأس

بــنين، كرواتيــا، إســتونيا، غينيــا بيســاو، إيســلندا، ســاحل العــاج، 

ــالي،  ــيوس، م ــتان، موريش ــا، كازاخس ــا، لاتفي ــا، ليتواني الأردن، كيني

المغــرب، النيجــر، عمــان، باكســتان، رومانيــا، صربيــا، الســنغال، 

ــام. ــس، وفيتن ــكا، توغــو، تون ــلوفينيا، سريلان س

رسملة البورصة

حجم المعاملات 

التطور الشهري لرسملة البورصة سنة 2025  
)بمليارات الدراهم(

توزيع حجم المعاملات حسب الفئة )بملايين الدراهم (

توزيع رسملة البورصة حسب قطاع النشاط في متم سنة 2025 

البنوك 

البناء ومواد البناء

التأمينات

الفلاحة الغذائية والإنتاج

خدمات النقل

الاتصالات

المناجم

المساهمة والإنعاش العقاري

الموزعون

البترول والغاز

الكهرباء

الصحة 

قطاعات أخرى )حصتها أقل من 2 في المائة(

التغير2025 2024 

حجم الأسهم

% ‎1 60 765,5 120 897,9 99 السوق المركزية

% 43- 328,5 16 711,1 28 2  سوق الكتل

% 53 226,4 137 476,6 89 المجموع ‎أ = )1+2(

% ‎3 1 100,0 6 076,7 452 إدراجات

‎4 39,3 12 320,6 NS تقديم السندات

% 100- 3,1 332,7 2 5  عروض عمومية

% ‎6 634,6 1 182,7 86 تنقيلات 

% ‎7 5 167,3 4 301,2 -17 زيادات في رأس المال

% 158 884,3 23 273,9 9 المجموع ‎ب = )3+4+5+6+7(

% I   98 750,5 161 110,7 63مجموع حجم الأسهم 

(USD) مؤشر مازيMISCI FM (USD) مؤشر

التغير2025 2024  

حجم السندات

% ‎8 225,9 15,9 -93 السوق المركزية

% 82- 14,7 80,8 9  سوق الكتل

% 90- 30,6 306,8 المجموع ‎ج = )8+9(

- - - 10  الإصدارات

- - - 11  تقديم السندات

-- -المجموع ‎د = )10+11(

% II 306,8 30,6 -90  )ج+د(‎ مجموع حجم السندات

(I+II) 63 141,3 161 057,3 99 المجموع العام %

دجنبر نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير

20152016201720182019202020212022202320242025
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116113
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114
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100 93

132141141

99
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NS : غير معبر
المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

توزيع الحجم الإجمالي سنة  2025 

التطور الشهري للحجم الإجمالي ولنسبة السيولة سنة 2025 

حصيلة برامج إعادة الشراء برسم سنة 2025 

نسبة السيولة الحجم الإجمالي )بملايين الدراهم (

برامج إعادة الشراء 

دجنبرنونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير

 سوق الكتل

الإدراجات

زيادات في رأس المال

السوق المركزية

تنقيلات
عروض عمومية

 تقديم السندات

‎2024‎ دجنبر ‎31‎ برامج إعادة الشراء في Itissalat Al-Maghrib  و  BCP

Itissalat Al-Maghrib البرامج التي ينتهي أجلها خلال 2025 

BCP  و  Itissalat Al-Maghrib البرامج المجددة في 2025 

‎2025‎ 31  دجنبر‎ برامج إعادة الشراء في Itissalat Al-Maghrib  و  BCP

75%

NS

1%3%

4%
7%

10%

12 660
9 770

11 058
13 466

8 132
10 304

25 913

11 614
13 287

10 018

5 054

13,36%13,81%
14,54%14,86%

13,92%14,27%
14,71%

15,19%

15,83%15,99%
15,45%

14,23%

 29 864
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حصيلة تنفيذ برامج إعادة الشراء الجارية في 31/12/2025 

المصدر: شركات البورصة، المصدرون، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

BCPالشركات

Itissalat Al-Maghrib 

باريسالدار البيضاء

خصائص برنامج إعادة الشراء/عقد السيولة

11/04/2025 15/07/2025  تاريخ بدء البرنامج

09/10/2026 15/01/2027 تاريخ انتهاء البرنامج

العدد الأقصى للأسهم السموح  شراؤها
10 165 623 1 500 000  

)منها ‎20 %‎ كحد أقصى عبر عقد السيولة(‎ )منها ‎% 20  كحد أقصى عبر عقد السيولة(

% 0,17 % 5 حصة الرأسمال

145  درهما374  درهماالحد الأقصى لسعر الشراء

61  درهما201  درهماالحد الأدنى لسعر البيع

إنجازات برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

‎2025 242 171 510 340 884 107 عدد الأسهم المملوكة في بداية سنة

 العدد الإجمالي للأسهم المشتراة في إطار
برنامج إعادة الشراء

 388 221 692 075 194 809

 العدد الإجمالي للأسهم المشتراة في إطار
عقد السيولة

 3 994 928 1 138 315 —

€ ‎112,75 8,85 درهما‎294,29 درهماسعر الشراء المتوسط المرجح

 العدد الإجمالي للأسهم المفوتة في إطار
برنامج إعادة الشراء

 389 776 810 585 298 008

 العدد الإجمالي للأسهم المفوتة في إطار
عقد السيولة

 3 669 403 1 276 815 —

€ ‎109,58 9,59 درهما‎290,42 درهماسعر البيع المتوسط المرجح

‎2025 043 68 500 83 854 431 عدد الأسهم المملوكة في نهاية سنة

% 0,017 % 0,212 (حصة رأس المال)
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المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: شركات تدبير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

تدبير الأصول 

عدد الصناديقنوع الصندوق
 صافي الأصول في نهاية دجنبر

 2025
مليارات الدراهم

البنية
 بالنسبة  المئوية  

%

التباين السنوي 
بالـ  %

44,2 9,8 77,2 116 الأسهم

34,4 13,1 102,7 134 المتنوعة

12,6 14,0 110,1 70 النقدية

43,8 14,4 113,2 72 سندات قصيرة المدى

11,9 47,5 373,0 211 سندات متوسطة وطويلة المدى

33,5- 1,1 8,8 6 التعاقدية

20,2 100,0 785,1 609 المجموع

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

التطور السنوي لصافي الأصول والبنية حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

صافي الأصول )بمليارات الدراهم( التعاقدية

سندات قصيرة المدىالنقدية المتنوعة

 سندات متوسطة
وطويلة المدى

 الأسهم

653

785

2016201720182019202020212022202320242025

700%700%700%700%700%

7%9%
7%8%7%8%8%8%8%10%

5%6%
6%6%6%

11%12%11%12%13%

19%16%14%13%14%
14%18%15%15%

14%

14%
16%

16%14%
14%

13%9%15%12%

54%53%56%59%59%55%51%50%51%48%

0,7%0,3% 0,6% 0,5% 0,4%

593

501

560

523

471
435

416

376

0,5%2,4%1,5%2%1%

14%
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نوع هيئة التوظيف 
الجماعي

صافي الأصول نهاية
2025  دجنبر

(بمليارات الدراهم)

تباين 2025-2015تباين 2025-2024

بمليارات
بمليارات% الدراهم

الدراهم
 معدل النمو

السنوي المركب

هيئات التوظيف الجماعي 
 (I) 9,0 454,9 % 20,2 131,8 785,1 للقيم المنقولة %

% 14,2 56,8 % 44,2 23,7 77,2 أسهم

% 23,1 89,9 % 34,4 26,3 102,7 متنوعة

% 4,4 38,5 % 12,6 12,3 110,1 نقدية

سندات قرض قصيرة 
% 8,9 64,9 % 43,8 34,5 113,2 الأجل

سندات قرض متوسطة 
% 7,9 197,9 % 11,9 39,6 373,0 وطويلة الأجل

% 17,4 7,0 % 33,5- 4,4- 8,8 تعاقدية

هيئات التوظيف الجماعي 
 (II( 31,9 41,4 171,3 الأخرى %

هيئات التوظيف 
‎ 76,0 2,4 5,5 الجماعي للرأسمال %

هيئات التوظيف 
‎ 22,5 24,6 134,0 الجماعي العقاري %

صناديق التوظيف 
% 83,0 14,4 (1) 31,8 الجماعي للتسنيد 

 (II) +(I( 22,1 173,2 956,3 المجموع %

التغير السنوي في صافي الأصول حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي

)1( مجموع الجاري تحت التسيير
المصدر: شركات التسيير وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

2025

المصدر: شركات تدبير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

متوسط 2024-2015

صافي اكتتابات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدراهم(

متنوعة سندات متوسطة نقديةتعاقدية
وطويلة المدى

المجموع سندات قصيرة 
المدى

أسهم 

1,4

10,6
5,3

0,7

16,1

1,5 1,1

-4,7

9,6
10,7

22,220,7

84,9

31,1
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المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

 )*( أرقام تمت مراجعتها من طرف المندوبية السامية للتخطيط

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة والمندوبية السامية للتخطيط وحسابات 
الهيئة المغربية لسوق الرساميل

 2023‎ 2024 متم‎ 2025 متم‎ متم

فئة الاستثمار

% 14,4 % 11,5 % 9,8 القيم المدرجة

% 14,0 % 11,2 % 9,6 الأسهم

% 0,4 % 0,3 % 0,2 سندات قرض خاصة

— — — سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

% 77,3 % 78,8 % 78,0 القيم غير المدرجة

% 43,0 % 44,7 % 45,3 سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

% 17,0 % 16,6 % 17,5 سندات قرض خاصة

% 10,0 % 11,5 % 10,2 سندات الديون القابلة للتداول

% 7,2 % 5,9 % 4,9 سندات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

% 0,1 % 0,1 % 0,1 قيم أخرى

% 8,4 % 9,7 % 12,2 عناصر أخرى للأصول

% 100,0 % 100,0 % 100,0 مجموع الأصول

 2023 2024 2025

705,3 1 596,8 1 479,8 1 الناتج الداخلي الخام * )بمليارات الدراهم(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
785,1 653,2 559,8 المنقولة )بمليارات الدراهم(

% 46,0 % 40,9 % 37,8 نسبة صافي الأصول / الناتج الداخلي الخام

توزيع مجموع أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب فئة الاستثمار

وزن هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة في الاقتصاد المغربي

تطور نسبة ]صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الناتج الداخلي الخام[

تطور نسبة ]صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الادخار الوطني الإجمالي[ 

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة/ 
الادخار الوطني

 الادخار الوطني* )بمليارات الدراهم(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة )بمليارات الدراهم(

135%

141%

158%

653

785

560462

498

414

20242025 2023
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حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2025  )اقتراض(

تطور حجم وجاري عمليات الإقراض والاقتراض

حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2025  )إقراض(

إقراض السندات واقتراضها   

المصدر: البنوك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: البنوك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

‎NS : غير معبر

المصدر: البنوك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

حجم العمليات )بمليارات الدراهم( الجاري )بمليارات الدراهم(

دجنبر 25نونبر 25أكتوبر 25شتنبر 25غشت 25يوليوز 25يونيو 25ماي 25أبريل 25مارس 25فبراير 25يناير 25 دجنبر 24

 هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 مؤسسات ائتمانالبنوك
مماثلة

 أشخاص ذاتيون
أجانب غير مقيمين

فروع مالية أخرىشركات غير مالية

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 شركات التأمينفروع مالية أخرى
وإعادة التأمين

 شركات
 التسيير

 وسطاء ماليون
آخرون

 مؤسسات
ائتمان مماثلة

 وكلاء ووسطاءشركات مالية
التأمين

 شركات غير مالية البنوك

44

36
3534

41
363537

44

35
38

40

31

53

26
20

3241
2735

44

21

51
41

30

67

87,7%

11,5%0,5%0,2%0,1%NS

40,1 %

4,7%

29,0%

4,0%

13,3%

1,9% 4,9%1,1%1,0%NS
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المصدر: البنوك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: البنوك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

حصة الحجم المتداول حسب فئة السندات سنة 2025 

متوسط مدة عملية الإقراض والاقتراض بالأسابيع حسب فئة السندات سنة 2025 

 أذون شركاتأوراق الخزينة أسهمشهادات الإيداعسندات الخزينة
التمويل

 سندات
 الخزينة

 أذون شركاتأوراق الخزينة
 التمويل

 أسهم شهادات الإيداع

95,45%

4,13%0,35%0,03% 0,05%

15

7

10,4

6
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المستثمرون

بنية حسابات السندات

بنية قاعدة عملاء شركات البورصة

تصنيف المستثمرين في الأسهم المدرجة في السوق المركزية لبورصة الدار البيضاء

 2024 2025

169 401 604 230 عدد حسابات السندات

020 360 855 200 أشخاص ذاتيون مقيمون

843 22 947 14 أشخاص ذاتيون غير مقيمين

789 17 418 14 أشخاص معنويون مقيمون

517 384 أشخاص معنويون غير مقيمين

المصدر: ماسكو الحسابات

المصدر: شركات البورصة، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: شركات البورصة، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

‎أشخاص ذاتيون مغربيون
‎هيئات التوظيف 
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص معنويون
مغربيون

 أشخاص معنويون
أشخاص ذاتيون أجانبأجانب

المجموع

%العدد%العدد%العدد%العدد% العدد

‎2021 6 228 75 % 1 311 16 % 500 6 % 127 2 % 95 1 % 8 261

‎2022 5 991 78 % 1 067 14 % 426 6 % 117 2 % 81 1 % 7 682

‎2023 9 479 82 % 1 204 10 % 554 5 % 118 1 % 216 2 % 11 571

‎2024 11 931 82 % 1 683 12 % 620 4 % 120 1 % 210 1 % 14 564

‎2025 32 002 91 % 1 643 5 % 1 056 3 % 140287 35 % 1 446 غير معبر

توزيع حجم التداولات في السوق المركزية لبورصة الدار البيضاء

 هيئات التوظيف  
 الجماعي للقيم

 المنقولة

 أشخاص  
 معنويون
مغربيون

 أشخاص ذاتيون  
مغربيون

 أشخاص معنويون  
 أجانب

 أشخاص ذاتيون  
أجانب

 الشبكة
المجموعالبنكية

 2023 30 % 42 % 14 % 10 %‎100 % 4 غير معبر %

 2024 32 % 32 % 25 % 5 %‎100 % 5  غير معبر %

 2025 34 % 30 % 26 % 5 %‎غير معبر‎ 5 % 100 %



29
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المصدر: شركات البورصة، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: شركات البورصة، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

التطور السنوي لحصص حجم التداولات حسب فئة المستثمرين

توزيع الحجم التداولي للشراء والبيع حسب فئات المستثمرين )بملايين الدراهم(

أشخاص معنويون مغربيون

أشخاص معنويون أجنبيون أشخاص ذاتيون أجانب

أشخاص ذاتيون مغربيونهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

الشبكة البنكية

البيعالشراء

التباين20242025التباين20242025الفئة

% ‎ 22 004,6 47 643,0 116,5 % 17 395,0 34 310,9 97,2هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

% 98,4 192,3 39 749,8 19 % 64,4 306,8 32 652,9 19 أشخاص معنويون مغاربة

% 108,3 828,6 31 282,6 15 % 109,5 881,9 30 740,2 14 أشخاص ذاتيون مغاربة

% 89,6 810,2 7 119,6 4 % 111,3 389,0 5 550,9 2 أشخاص معنويون أجانب

% 58,6 421,3 265,6 % 194,8 517,7 175,6 أشخاص ذاتيون أجانب

% 75,9 350,4 7 179,0 4 % 123,6 175,5 4 867,3 1 الشبكة البنكية

% 98,2 913,8 120 991,5 60 % 98,2 913,8 120 991,5 60 المجموع

20152016201720182019202020212022202320242025

23%
34%

30%36%36%30%32%34% 37%32% 27%

12%11%10%13%12%9%7%10%5%5% 13%
0,3%1%0,4% 0,4%1%1%0,1%0,1%0,2%0,4%0,4%

5%
20%

9%
7%12%

12%
14%25%26% 14% 11%

57%31%

48%40%36%42%42%

42%32%30% 45%

3%3%2%3%2%3%3%4%5%5% 4%
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توزيع الاستثمارات الأجنبية حسب المنشأ الجغرافي في 2025 

31/12/202431/12/2025

%المبلغ%المبلغ

% 100,0 128 220 % 100,0 570 181 استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج المودعة في المغرب، منها:

% 89,4 805 196 % 90,6 592 164   - الحصة الاستراتيجية (1) 

% 10,6 323 23 % 9,4 978 16   - حصة الأقلية (2) 

695 040 4371 752 رسملة البورصة

412 280 829 206 رسملة البورصة العائمة

21,2 24,1 استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج / رسملة البورصة )بالـ %(

18,9 21,9 الحصة الاستراتيجية / رسملة البورصة )بالـ %(

2,2 2,3 حصة الأقلية / رسملة البورصة )بالـ %(

8,3 8,2 حصة الأقلية / رسملة البورصة العائمة )بالـ %(

‎(1) تصنف المساهمة على أنها استراتيجية إذا كان المستثمر يملك حصة تساوي أو تفوق % ‎4 من رأسمال شركة مدرجة في البورصة.
(2)  المساهمة التي تمثل أقل من % ‎4 من رأسمال شركة مدرجة في البورصة.

المصدر: ماسكو الحسابات، بورصة الدار البيضاء، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

NS : غير معبر
المصدر: ماسكو الحسابات، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

تصنيف استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج في الأسهم المغربية المدرجة 
 )بملايين الدراهم(

المستثمرون الأجانب في بورصة الدار البيضاء 

أوروبا

إفريقيا

 آسيا

الشرق الأوسط

 أمريكا الشمالية

أوقيانوسيا وأمريكا الجنوبية

47,9%

44,5%

5,7%
1,9% NS

NS
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 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
الأسهم والمتنوعة

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
سندات القرض

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم
 المنقولة من
فئة النقدية

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم
 المنقولة من
فئة التعاقدية

 مجموع هيئات
 التوظيف
الجماعي

الحصة

% 71,0 591,1 557 973,0 106,9 41 557,8 368 953,4 146 المقاولات المالية المقيمة، منها:

% 38,9 680,1 305 593,0 069,9 13 755,7 196 261,5 95 شركات التأمين وهيئات الاحتياط والتقاعد

% 13,6 138,0 107 41,9 505,3 2 682,6 91 908,2 12 البنوك

% 7,4 281,8 58 30,1 209,8 9 031,0 28 010,9 21 هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

‎ 3,0 441,5 23 0,0 618,1 2 111,9 11 711,5 9 صندوق الإيداع والتدبير %

% 4,8 603,1 37 196,3 441,6 10 457,4 24 507,8 2 المؤسسات المالية الأخرى

% 1,1 933,1 8 0,0 351,7 159,5 7 421,9 1 شركات التمويل

% 1,8 756,7 13 79,5 199,3 2 551,0 7 926,9 3 شركات المحافظ الأخرى

% 0,4 756,8 2 32,3 711,3 808,8 1 204,5 شركات البورصة

% 19,7 893,6 154 234,2 7 882,5 50 532,9 85 244,0 11 المقاولات غير المالية المقيمة

% 8,6 575,0 67 547,2 161,0 17 945,5 28 921,3 20 الأشخاص الذاتيون المقيمون

% 0,6 996,6 4 46,7 949,8 160,5 3 839,5 الأشخاص الذاتيون والمعنويون غير المقيمين

% 100,0 056,2 785 801,0 8 100,2 110 196,8 486 958,2 179 المجموع

نوعية المستثمرين في هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب نوع المستثمر 
في متم سنة ‎2025 )بملايين الدراهم(

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة، شركات التدبير، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

مقاولات غير مالية مقيمة

أشخاص ذاتيون مقيمون

 مقاولات مالية مقيمة

مستثمرون غير مقيمين

 توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة
 حسب نوع المقاولة المالية عند متم 2025

 توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة
 حسب نوع المقاولة المالية عند متم 2025

 التأمينات
 وهيئات الاحتياط

 الجماعي
والتقاعد

 هيئات التوظيفالبنوك
 الجماعي للقيم

المنقولة

 صندوق
 الإيداع و

التدبير

 مؤسسات
أخرى

38,9%

13,6%
7,4%

3,0%
8,1%

71,0%

8,6%

19,7%

0,6%
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تطور الجاري )بمليارات الدراهم( توزيع الجاري في 2025 
)بمليارات الدراهم(

جاري الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

الأسهمالأسهم

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

 سندات
الخزينة

 سندات
الخزينة

تطور عدد الأدوات المحفوظة توزيع الأدوات المحفوظة في 2025 

 حفظ السندات 

تصنيف الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

سندات الخزينة سندات الخزينة

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

عدد الأدوات

الأسهم الأسهم

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

الجاري الإجمالي

465
633595638623702581645

772
1 060

470490

517546
557601

647

665
699

754
784

308

374

161

181

412

476
445

417

201

236
230

569
488

542612

719

243

248

255

278

308

54

82

101

117

20

157

1 406

1 620
1 750

1 767
1 882

1 951

2 192

2 048

2 240

2 533
3 016

20152016201720182019202020212022202320242025

1 060

784
719

308

117

23
4

737

609

106
7086

59

21

559525579617669694714717775758737

412
429

435
445

485513543559577589609

8087
78

69
70

95
75106

79

102

9593
9293

9091
9498

97
9570

3731
40

5
15

21 14 13
7

1

72
76

81
8986

918386 38

1 1831 165
1 224

1 296
1 394

1 483
1 5341 611

1 6771 6951 688

20152016201720182019202020212022202320242025

5
1

455459

589

106
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  المتوسط اليومي للتدفقات التي تمت تسويتها
(بملايين الدراهم)

تطور عدد العمليات التطور الشهري لعدد العمليات سنة  *2025

التطور الشهري للمتوسط اليومي للتدفقات التي تمت 
تسويتها سنة 2025 

)بملايين الدراهم(

التدفقات التي تمت تسويتها

العمليات على السندات

البورصة التداول بالتراضيالبورصة الاستحفاظالتداول بالتراضي المجموعالاستحفاظ المجموع

 المصدر: ماروكلير

)*( لا تتضمن أرقام سنتي 2023  و ‎2025 معطيات حول تسديد سندات الاقتراض.

)*( تم تحديث معطيات سنة ‎2024 على أساس بيانات ماروكلير.

المصدر: ماروكلير

يناير 25

يناير 25

فبراير 25

فبراير 25

مارس 25

مارس 25

ماي 25

ماي 25

 ابريل 25

 ابريل 25

 يونيو 25

 يونيو 25

يوليوز 25

يوليوز 25

 غشت 25

 غشت 25

شتنبر 25

شتنبر 25

اكتوبر 25

اكتوبر 25

نونبر 25

نونبر 25

دجنبر 25

دجنبر 25

دفع الفوائد

دفع الربائح

دفع الفوائد

دفع الربائح

المجموع المجموع

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

  المتوسط اليومي للتدفقات التي تمت تسويتها
(بملايين الدراهم)

التطور الشهري للمتوسط اليومي للتدفقات التي تمت 
تسويتها سنة 2025 

)بملايين الدراهم(

البورصة التداول بالتراضيالبورصة المجموعالاستحفاظالتداول بالتراضي المجموع

دفع الفوائد

دفع الربائح

دفع الفوائد

دفع الربائح

المجموع المجموع

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

202220232024*2025

68 578

84 612
87 408

97 586

81 307
74 846 73 726

56 483

11 748

1 408 2 413

20 350

3 198
934

12 065
15 97612 14110 511

 1 386 1 808 2 142

17 45513 6869 899
21 409

14 411

1 713 1 310 1 106

13 986

2 003  1 587
11 37810 25011 44314 509

1 1191 770 717635

84 389
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90 243 94 023
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80 189
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101 463
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78 744
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83 400
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83 843
77 212 75 025

90 420

327

1 0261 1051 043 1 049

1 496

1 943
1 8291 844

20222023*20242025*
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4
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