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Offre Publique de Retrait des actions de la Marocaine-Vie

Du 19 janvier au 13 février 2009

Ouverture de la péeriode de souscription

Le 8 janvier 2009, le Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres a apporté son Visa a la Note
d'Information présentée par la Societé Genérale Marocaine de Banques et SOGECAP (Groupe
SOCIETE GENERALE), initiateurs de I'Offre Publique de Retrait (OPR) des actions de la Marocaine-
Vie. La Bourse de Casablanca a par ailleurs validé le calendrier de I'opération.

I. Modalités de I'opération

Le Groupe SOCIETE GENERALE (Société Générale Marocaine de Banques et SOGECAP, détenant
actuellement plus de 87% du capital de la Marocaine Vie) propose aux actionnaires minoritaires de
racheter leurs actions La Marocaine-Vie au prix de 350 DH l'action. Dans le cadre de cetle OPR, les
initiateurs s'engagent a acquérir de maniére ferme et irrévocable la totalité des actions apporiées par
les actionnaires.

Les actionnaires ne pourront souscrire a cette offre que du 19 Janvier au 13 Février 2009
inclus.

Pour procéder a la vente de leurs actions dans le cadre de cette offre, ils devront :

- renseigner le bulletin de vente qui leur sera adresse par courrier en recommande et qu'ils peuvent
egalement obtenir aupres de leur agence bancaire ou société de bourse habituelle ;

- accompagner cet ordre de vente d'un justificatif de leur identité ;
- joindre une "attestation de blocage des tilres a ceder” délivrée par leur depositaire.

Pour de plus amples informations, les actionnaires de La Marocaine-Vie peuvent contacter leur
conseiller de leur agence bancaire ou de leur société de bourse habituelle, ou appeler le 0 8100 50
50.

Il. Eléments d'appréciation de I'offre

Le prix proposé dans le cadre de cette OPR pour le rachat des actions La Marocaine-Vie (350 DH par
titre) a été fixé dans le souci de preserver les intéréts des aclionnaires minoritaires, longtemps
partenaires de la Compagnie. |l est significativement supérieur a son évaluation et offre nolamment :

- une prime de +80% par rapport au cours auquel le titre traitait avant sa suspension temporaire le 25
novembre 2008, lors de l'annonce de l'opération (194, 35 DH) ;

- une prime de +75% par rapport a la valeur de la Compagnie recemment estimée selon des
méthodes multiples par un évaluateur indépendant diligenté dans le cadre de cette opération (200 DH
I'action) ; ;

- une prime de +31,6% par rapport a la moyenne des cours sur trois mois, entre le 19 juin et le 19
septembre 2008 (266 DH).

Suite a cette OPR, la Marocaine-Vie demandera la radiation de ses titres de la cote de la
Bourse de Casablanca. A l'issue de cette radiation, le titre ne sera plus néguclahla en Bourse.
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