iA MngcA; mé COMMUNIQUE FINANCIER
SRR AT Résultats de I’exercice 2007

Entreprise régie par la loi n° 17-99 portant code des assurances

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2007

CAPITAUX PROPRES T 221 727 523,95 245 585 022,98

s
17 226 764,09 L 727 5
~ Capital social ou fonds d'établissement _ 183 750 000,00 i83 750 000.00

603 058,20
16 623 705,89

ir sur plusieurs exercices

|- ‘Frimes de remboursement des obligations

32 630 965,20 26 548 061,49]

|- Brevets, marq 32 638 955,29 ~ 25s545961,49] 5 041 407,07 3 991 190,36

| Fonds comme

[ Autres immobiiisations incorporelies
7

LISATIONS CORPORELLE! 30 681 061,04 24 531 364,20| 16 040 676,84

Report & nouveau (1) T T se7eseis,el 36 839 498,45
* Fonds social complémentaire
< Résuitat nets en instance d'affectation (1)

t net de I'exercice (1) - -23 857 a®e.0a 21 004 334.17

500 000,60 48 333,33 451 666,
14 094 206,98 4 362 961,71 9 731 245,27]
1476 957,82
" 19049 13

~ Provisions réglementées
DETTES DE
* Emprunts obligataires

“ Emprunts pour fond a'étal

[ _immobilisations corporelies en cours

i""‘OBILISATION§ FINANGIERES 21 514 803,90 2 868 000,00, 78 626 803,90] 17 940 538,09] |- Autres dettes de financement T o o - - -
| “Prats imm e - & 460 773,08 : — eaeo773.08] 5680 408.82
[ Autres créa _ 292 230,62 o = ~ " ses320.27] | Provisions pour risques - T e 55 515 575
|- Titres de participation R - 2700 600,00 2 700 000,00 B 0,00 - Provisions pour charges - s
Autres titres s 12 052 800.00 168 000,00/ 11 864 800,00 = 3 56T 546 565,06 2 557 243 574,50
T TS APPECTES AUX SPERATIONS 3578 202 303.05' TB76 33258 3010 323 07140 Z AT BEEIS0.T7| |- e ns pour B non acquises - =6 BAG G466 - -S65B6G 66
liacements immabiliers 366078 106,95 2582133.53| 363 405 ©73.62] 364 288 373.62] |~ Brovisions pour Sinistres & payeor S oo >
obligations, bons et titres de créances négociables - - | 4008 460 875,01 1998 460 875.61] 1753 108 890.16] < Brovisione Hos Asbirenoos vl 8 920 950.00| .
rctions et parts sociales 122 318 201.68 183747647 120 480 725,21 77 620835.10] |- Provisions pour fluctuations de sinistralité 881 15566
jPrets ot offets assimiiss ) | 248010310.67 1458 722,78, 246 551 587,89 190574 062.79) |- provisions pour aléas financiers -
ospsts en comptes indisponibies o | 107 922 626.03 167 922 626,09 s227022850] |- Provielons techniques des contrats en unités de compte 57 513 085,60 |
fPlacements afféctés aux contrats en unités de compte . 83 412 182.23 83 412 182.23) |+ Brovisions pour particibations aux Benstices e A P92 - - aaava ase.co
[Dopots auprés des cédantes IO |~ Provisions techniques des placements 651 744,00 651 744.00!
outres placoments |~ Autres provisions techniques "~ 321 804.00 299 799,00
[FCARTS DE -acme - ! EEARTS DE €O SN-PASSIE :
o des ot dos s o , N - - R

Augmentation des créances et des pl nts
[ e

[ Augmentation des dettes de financement et des provisions technigiies
EOTRA =3

JPART DES CESSIONNAIRES DANS LES PROVI
| Provisions pour primes non acauises 1 3 249 503.00 3 249 503,00 2 836 715.00)

| Provisions pour sinistres a payer H 12968 161,00 12 968 161,00 13815 554,00] | Dettes pour par les c i 6 389
|- Provisions des assurances vie 279 559 775,00 279 559 775,00 263 519 814,00 DETTES DU PASSIF CIRCULANT 126 488
[ Autres provisions tech - i 32 180,00 32 180,00 96 503,00] |~ C ot comp r rs 2 908
BE CACTIF CIRCUCANT [ TSAETATAZE A377ZA,15 T3 137 618,67 T84 333 871,61 * Assurés, X . ureurs et P s 30 272
|- c ot 3 * Personnel créditeur 3 749
| Assures, cédants, ot ‘ 27 286 431,27 437 724,15 26 848 707,12] 27 119 651,91 * Organismes sociaux créditeurs i .
|- Personnel débiteur B - - | 351 378,46 as1 378.46] 907 128.44] * Etat créditeur | 2 383 086,02| 2 884 103.53‘
- Etat asbiteur | 63 967 655,47 63 967 655,47 43371 582,95] |~ Comptes d'associés créditeurs 1
| Comptes d'associés débiteurs ! - Autres créanciers | 7 558 476,59 1
| Autres débiteurs i 575 410,34] 575 410.34] 854 709,78} |~ Comptes de régularisation-passif I 79 616 273,17 38 119 821,79
- Comptes de régularisation-Actf | 102 393 866,62 102 393 866,62 122 291 498,57] JAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES E1 CHARGES I I
HES ET VALEURS DE PL. T (non affectés..) 765 282 366,12, 76 262 966,12 327 842 700,33 T i

[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (&1
[ECARTS DE ON-ACTIF ( T

rRESORERIE-ACTIF

36713 244,69
I* Chéques et valeurs a encaisser 1 233 648,17

30 083 9a4.40

(T
|- Credits d'escompte

H 248 952,15 |
5 | | = Creadits de trésorerie
o 22122°2:?:d7;if;:s ot accréditifs - : = 1?: 233'22‘ | il ?f,; :;Z'ﬁ - _Banques 30 083 944,40/ 23 424 703,01
~ 2 + — - i TOTAL GENERAL 3968 451 199,15 3 256 455 731,40
TOTAL GENERAL 4031 837 274,61 63 386 075,66/ 3256 455 731,40] TryEEy eon o

COMPTE DE PRODUTTS ET DE CHARGES (CPC)
I - COMPTE TECHNIQUE ASSURANCE VIE

COMPTE DE PRODUTTS ET DE CHARGES (CPC)
II- COMPTE TECHNIQUE ASSURANCE NON VIE

COMPTE DE PRODUTTS ET DE CHAR

IIT - NON TECHNIQUE

Coraions -
T 13 434 128.19]
L S 1 g8
VRN 066 provsions pour PITRS non aCUSES i 2 130 18200
‘Sutventions Fexpiotaton A |- F—varrr x TaTrTE:
Autros procuts dexpiotation AOUTS TECHHL W?Emommu - e
Peprisse roxpioation, ansiens fe chargee - Kolesprocus dopatain — P - I oSSyl T PRE bt I iohcrics et
- Reprises dexploitation, translerts de charges. £ 367 457,91 20331,04} 20 650,00 2600000 208 coo00]
Prostations t ais peyss
Askons pou sivetres & payer FRAIS.
aions pal & peye Frosaluraot ik pera il e
1381 130,00) o ded provions i o Douf K 2424 10400|
ar provisons pour fucluafons de srstrlits
251712 08,00 251 713 082, \/ mum&swmmspwmsﬁ
12 508 501,00) 12 508 581 —
o Variaon des provisions techmiques. 643200
ICHARGES TECHNIQUES D'EXPLOITATION
Charges dacquisiion des contrals Al Sharges nor oo 120 232,08
Achats consommés de malires et foumitures otations non courantes
Auls chargesoxtmes RemRet ron SR e S %
impdls RERULYAT NON TRCHNIGUE (1 % <3 - %
3 Charges de personnel
8620307,50| 8820307,50f 11319 765.2] Q&m&a&w d’axglmoitaﬁm |3esug‘| -
oxplota X - 1 - - -y ~ 9 .
recres ] e COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (CPC)
TR 5 IR s PLACEMENTS AFFECTES . ToT 25
‘ I3 o Flovenus des pcaments g FTNH M i TI" T -
p— mora]  eeta] || Gasasne IV - RECAPITULATION
17278 971 081 17270a7108] 16181 9811 5 & percevoir 775,18) 775,18
203050.18 zovss0. o Profls surtblsaion e placemeris 7615 316,87] 7615 316,87] —
Y flaciés o ke 1 el
Intéreta ot autras produits de placements 0,00} i o oo
Fapries sur chargus de piscement : T 220 040,00] 320 640,00] it asphmmj - o
Gharges dinmarets Iy ARGES DES PLACEMENTS AFFECTES... —r
Fraie ce geston des pacements 1747 422,18 17y ma:z Charges bty 0
Portes do change Y e do g plcaments 251,90 251369
5asaa140 sasedrees| 4401701 do change 0,00
Paries sur alisation de placements o Y o 73121 7512,10
009 o Peres sur réalisation do placemens
Austoments de VARCUC (1) (moins-valves non réalisses) o, < de la rééval foct
Autros chargos do pi o, ‘Autres charges de placements
Dotations st placemants 1089 76,47/ + o3 a7.47] Doations s pacements
RESULTAT TECHNIGUE VIE (143 - 3 - 425 - 8) 05842 548,73] - 10390 809,38] - 65 511 979,39) »
T . RESULTAT TECHNIQUE NON VIE (142 -3- 445 - 6) +5350 483,01 | tammEe onana

COMPTE DE PRODUIT ET CHARGE (CPC)
V- COMPTE TECHNIQUE ASSURANCE VIE & NONVIE

ETAT DES LITIGES FISCAUX

La société a fait I'objet d'un contréle fiscal au titre de I'lS pour les exercices 1999 a 2004 et de I'lGR et TVA de l'exercice
2001 & 2004.Un premier redressement relatif a I''GR et a la TVA a été notifié en 2005 a la compagnie au titre de I'exercice

Libelle Exerclce 2007 l Exercice 2006 | 2001.Un deuxiéme redressement a été notifié en 2006 a la compagnie au titre des exercices 2002 & 2004 pour l'ensemble
ot ot des Impdts contrdlés (IS, IGR et TVA).
330 443 9678|621 512 506.07)
s émines. 833268 500,18 sisiesz0007 | 'ensemble des redressements notifiés par I'administration fiscal au titre de la TVA et I''GR est détaillé ci-dessous :
lon des provisions pour primen non acquises 2 824 736,00] ~aa14 180,00}
s oEXPL 2 40 201,38 54335 867,64 TVA en IGR en
ubventiona d'exploNation E;
Aires proits "“".J.‘...m 2472 830,45, 2 472 830.45] 2615 710.07] DH DH
. tranafaris da charges 267 457.91 267 457,01 © 817 837,07]
EY FRAIS 2001 331 751,57 1475 972,14
Hhroming-blimhion bur 2002 3 535 054,86 5 779 874,20
2003 4 307 840,15 10 376 559,26
2004 2176 191,25 12 346 505,13
Varlation des’ provislons techniques. .4 322;23 ‘86 328.00] En ce qui concerne I'lS, I'administration tiscale a redressé la base imposable des exercices 1999 a 2004 de 203 millions de
B —— I — dirhams sur déficit cumulé‘ initial de ?67 mil de dirhams. A noter que compte tenu des déficits fiscaux reportables, ces
Crargna s mcmunnion BT ORI E et DN BET chefs de redressements n'ont pas d'impact sur le résuitat de l'exercice 2007.
O T e 1107 ®® ot fouritures idoadepnd o aen e o] 2o oos sl Une réponse a été adressée a I'administration fiscale pour apporter des justificatifs et des compléments d'informations
2 934 688,30 2 034 868,30} azsze11.18] attendus ainsi que les arguments techniques qui justifient aux yeux de la compagnie I'abandon des chefs de redressements.
48 002 860,38 48 802 860.30) 49 705 455,20}
gon dexplotation 1 366 104,60 1 366 104.c6] 2 874 850,00} . . . "™ o .
9 553 776.06| © 853 776.96| 12708 184,44 Au courant de l'exercice la société a décidé de soumettre ce litige devant la commission locale de taxation.
Aux o TSTEETA354] L TETAITTOT T
TREBTEEEE50 T ETE 2z o TTETT5 3577 1 - = = e - - o ~
2 oo g ol A ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUN COMPTES
ur réalination de placements 24 803 687,92 24 003 87,02} 24 304 082,62 . . 5 . . -
ustemen: 5 3 .
B o' Jobvsiucons dom pnsermere aneceées oo s ee o5 PERIODE DU 1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 200
Interats ot autres produits de piacements ©.00) o.00} 56 074.77]
Reprises sur charges de piacement ; Tranaferts de charges 320 040,00 320 040,00} 20 608 000,00]
. arrecTES... srasTEERS ) wwenvas]  EN exécution de la mission définie a larticle 17 du Dahir portant loi n° 1-83-212 du 21 septembre 1993 modifié et complété
Chargen diintereta BB A%5 38D BEETES 77508 : Py f : " M
i G Goatiins ges glédinerie + 772 433680 + 772 629,56) 1eer7arze| - par la loi n°23-01, nous avons procédé, selon les nomes de la profession au Maroc et les dispositions légales et
Part o 6.000] .00} 0.00)
2% oo i o s 027 sas e s 527 02673 «sovs0nzaf - Féglementaires en vigueur, & un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de résultat de la
ation de piacements o, o o.00)
aiione dos placerments anecises pre o0 0o SOCIété La Marocaine Vie couvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 2007.
cna 6,000 .00} o.00} n . . I . . I
Deiions st recementa 1 083 376,470 1 083 576471 100000l NoOS contrles n'avaient pas pour objet la certification de cette situation provisoire.
RESULTAT TEGHNIGUE VIE & NON VIE (142 - 3 - 445 - 8) "0 ean ves,22 "4 980 o8e,34) "33 sos sv0,00) e 023 084,23}

T VAREUE T Valeurs &

=0 Tow ot

Sn Onligs g% Sompte.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de maniére significative,
TABLEAU DE PRESENTATION DES CHIFFRES D'AFFAIRES la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

HORS TAXES Sans remettre en cause I'opinion sans réserve exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points
suivants :

r R T ar™ 2007 2 S Tmar= 2000 » Comme indiqué au niveau de I'état B5 de 'ETIC, tableau des provisions, le résuitat de I'exercice tient compte d'une
[[FPreacns ninancizrs o= oo o> ae= charge de provisions mathématiques importante relative a des contrats décés emprunteurs en prime unique dont la
[ Yo SnE A 2oz =00 e commercialisation sera arrétée en 2008.

TABLEAU DES PROVISIONS * Ainsi qu'indiqué au niveau du tableau B15 de 'ETIC, la société a fait 'objet d'un contrdle fiscal au titre des exercices

P ——— 1999 a 2004 pour limpdt général sur le revenu et la taxe sur la valeur ajoutée. En date du 29 mars 2007. La Marocaine
e S B — S— T — Vie a fait signifier & 'Administration fiscale qu'elle soumet Ie litige & la commission locale de taxation en contestant
T P B e TS oo — s —— s i B S B Lo e la totalité des chefs de redressement notifiés. La société est a méme de faire face au risque éventuel de redressement
Fordomsonz|  ze3sioerel 2 sm0dus o reospont|  a7zsiwsl  swasssost| 2 ssorrs définitif et ce aprés épuisement de toutes les voies de recours prévues par la loi.
of atemsar|  teowr e Tneste| Le 26 mars 2008 L
fakes sasos J oxzad PO Sl s ::; - Les Commissaires aux Comptes
= Tor e Tomerei.Ts 457 MRS o 7 Ga Gorats G058% STprenTeurs on B Ui SaeTFE S Gow Soane AR Pour Deloiste Audit
exarcion mout ca poreteuiia e Sa TEF LGS & 00 02 et Fawzi Brieel
Compradle

[Nature i ontent o S60 Gotations.
"ae Vexercios

Facii Immobiiies 573 262.78) 566°976,47]

0 ot charg

oo}
22215 372.31

us TOTAL (A

l4 - Provisions pour depreciation de ractif circulant

|5 - aiitres provisions pour rleques et charges

o - Provislons pour depréciation des comptes de trésorere
Sous Total (8)

T (AT




