ATION FINANCIE

LE CARTON S.A.

SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2005

BILAN ACTIF

ACTIF TXERCICE SXERCICE PRRCEDRAT PASSIF EXERCICE EXERCICE
Amorlh’;!lnlnn PRECEDENT
Brut at provislons Net {1
575 618.87 491 962.39 756348 269 675.45 CAPITAUX PROPRES
Frals prétiminaires « Capital social ou personnel (1) 15 999 800.00 15 999 900.00
‘harges & répantr sur yl\m exuroices 679 515.87 49195239 87 583.48 250 97545 - Ationnaires, capital souscrit non appelé
Erimes do cembours. des obligations ‘Capital appelé 15 999 800.00 15 999 800.00
(MMO, INCORPORELLES (B 183 820.00 62 308.34 71511.86 313 726,85 Dont versé : 15 598 800.00
: m:.."‘.-ﬁ.‘;‘.;';’i";:-i‘l.‘l‘:f simil. 183 820.00 82308.34 7181168 113 726.65 *  Primes d'¢mission, de fusion et d'apport 3016640.00 3016 640.00
+ Fonds commercinl * Ecarts de réévaluation
- Autros immo. Incorporctias - Réserve légale 533 330.00 533 330.00
28 120 110.24 76 764 230.63 72 335 883.62 IR « Autres réserves 1515 450.00 151545000
\ Comimactions 13040 212 14 * Report & nouveau (2) (30 094 856.26) 124 626 405.64)
« Inatal. toch.. mutériel et outlitages 26 400 817.03 14 348 605.52 12 083211.81 18296 140.73 = Résultats nets en instance d'affectation (2)
+ Muéricl de transport 1089 133.33 1086 203.33 3 830,00 30 640.00 « Résultat net de l'exercice (2) 526 761.74 (2162 735,54
< Mobllice, mat. bureau et aménag. 822 354.78 52 317.77 170 037.01 827 166.27
* Autres immo. corparelles
« Immo. corporelics en cours 08 805.10 08 808.10 28 805.10 Total des capitaux propres  (A) (8 502 774.52} (8725 621.18)
232 858.83 23253883 CAPITAUX PROPRES IMILE! (B)
* Préts immobitisés v Subventions d'investi t
+ Autros créances financitms 80 373.83 80 373.83 . vais?o::nrsé I‘:""’:Sn:::me"
* Titres de participation
© s tiees omoblitads 152 226.00 152 225.00 152 228 00 ETTES DE FINANCEMEN ©
ECARIS RE CONY. -ACTIE (E) *  Emprunts obligataires
* Diminution des créances immobilisées __Autres dettes de financement 6698 781.71 9 922 843.85
_ fuwmeniation des denes fnancires PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES )
TOTAL LA+ B+C+D+ B} 29 086 044.94 16 358 487.38 12 727 §57.59 34780 348.17 + Provisions pour risques. 44174171 1812656 77
- Provisions pour charges
STQCKS (B 3695 961.60 3898 9871.80 680497366 N
oo s ECARTS D CONVERSION - PASS] ®
« Matdres. at fournit. consommablea , 342111670 3421 118.70 5480 960 46 ugment es creances
« Prodults en cours 370 040.98 370 040.96 839 52030 *_Diminution des dettes de financement ’
- Produits interroéd. st prod. résiduct
" radutes dapy o redasts 97225.14 57 225.14 484 492,80 TOTAL [ (A+B+C+D+E) (1362 251.10) 6009 684.44
43 620 945.52 3010 704.22 40 B;C: ;;}:g 18 294 095.76
+ Four 3 e, .83 a: 132,73
e aomPtes 17 80 56888 294468192 14 784 508554 14750 960.26 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
e 50 686.40 50 666,40 137 887 95 Fournisseurs et comptes rattachés 22084 846.59 24 266 976.02
- Ewat 3 644 225.98 3644 225.99 2214 607.99 = . Clients créditeurs, avances et acomples 32 850.89 72422.53
T Compies Srasociés 22 119 305.45 68 043.10 22 053 262,35 58 831 8. ; Peronnel T19aaress 825 205,16
« Autres debiteurs - - : 4 + Organismes sociaux 761837.26 888 121.14
= Compies de actir 45 8D4.19 45 90410 15674 99 . & 4 164 450.11 3 834 699.01
TITRES TT VAL DX PLACEM_(H) -+ Comptes dassociés 11557 870.34 9057 870.34
ECanTAL Elmulmu; 82077.89 62 077.68 10 391.88 +  Autres créanciers 648 471.23 479 583.70
* Comptes de régularisation - passif 216073.10 449 762.29
TOTALM (FeG+H+ D 47 578 084.81 3010 704.22 44 568 280.69 25 108 481.20
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ©) 62077.69 10397 88
TRESQRERIE - ACTIF 840 676,30 240 670.30 1897 44385
- Chiquus ot valeurs & encaizser a0 7e2.18 810 742.18 1766 294 95 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elément circulants) (H) 13494.58 4559.34
- Banques, T.0. ot C.C.P. 10 549.19 10 849.19 11 578.67
- Caisses, Régics d'avances 1 acerédit. 192378.95 1937888 39 569.93 TOTAL Il (F+G+H) 40714 048.22 39 889 531.41
TOTAL It 840 870.30 840 870.30 1 817 443.58
TRESORERIE - PASSIF o
" Crédits descomple 581162215 7285 184
b .4 s '7 508 700.08 19 369 191.57 581 308.. .
L ‘ TOTAL GENERAL 1+ 11 ..W 77 50! I ] 36 s08.48 ] 61707 249, ;I + Credits de trésorerie 12973 089.21 8522789 10
- — — - — + Banques de régularisation
a 4 < 4 4 3
CHIFFRE D’AFFAIRES REALISES AT R T T e T
lar Semastra 2005 B lex Semeaatra 2004 2& Semestre 2004
23 .656.280,90 - 23.202.864.77 24 .350.396,25 58 136 508.48 61 707 249.92
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(hors taxes) (suite)

GPERATIONS TOTAUX DE

OPERATIONS TOTAUK DE
NATURK Propres & Concemast v voTaux DX L'EXERCICE NATURE P Commmami TOTAUX DE L EXEROICE
panerstue ansrelass préctdants Lexeacice PRECEDENY Fexcreica oxersicss précédents LEXERCICE PRECEDENT
' g ' 2 3=1+2 4 .
- Venios ie marchandises (on £03 346.04 803 a46.04 a7 788.65 vi|  RESULTAT COURANT (reports) (2039 564.72) (2489 678.63)
. Ventes bians et serv. pradult . A. 23 052 934.50 23 082 934.88 23 113 006.12 |
Chiffra dafThiven 23 868 280.90 23 858 280,00 23 202 864,77 Vitd PRODLITS NON COURANTS
- Vacistion stocks de produits (+-) (3} (232 380.99) (232 360.99) . (13815.73) '+ Produits des cessians diimm. 2151533094 21 515 320.84 12 580.00
- lsn:nu .:" ol m:, rw;:n-m-m - Subvetions dquilitee
- Subventions drexplotea fors X
. Autres produits d'exploltalion Reprisas sur subventions dinvest
. 1873 98063 1873 980,63 657 788.84 - Auiras prodults non courants 851.665 651.56 1506 087.47
28 207 680.84 285 297 BBO.B4 23 B44 83788 o Reprizcs non cour,, rana?, churges 17569255
w TOTAL VI 21515 982.48 21616 982.49 1694 360.02
- Achats ravendus (2) marchandisss c60 866.72 ses poa.72 78 083.40 x
CUARGES NON COURANTES
+ Achats consom. (2) mat. o1 foumn. 17 060 181.02 (8 748.20) 17 089 432.82 15885 380.43
- Auwes charsas axtemos 1590 692.70 (38 732.71) 1653 859.08 1541 182.50 ° Yl noftes dumart. immo. cidiéos 18680 270.76 18 690 270.76
* Impats et taxes 115 828.80 (38.00) 118 780.50 80 947.48 = Subveations scoardées
- Churges da personnel 4 880 003.84 4 800 903 84 5494 269.06 + Autres charges non couraates 140 713.27 140 713.27 1250 647.93
- Auses charmos dexploiuailon - Dot. nan coursntes amarn. et prov.
= Dotstions J'explniiation 1898 007.28 1898 007.28 2176 430 87
18 . . g
TOTAL W 28 130 470.08 (43 518.81) 28 088 951.18 24 976 308.38 TOTAL IX 830 934.03 16 830 984.03 1250 647.93
m RESULTAT D'EXFLOIT. (1 -11) { 789 070.81) (1 131 480.50) X | RESULT. NON COURANT (VIII-IX) 2684 998.46 443 712.09
. F—
- Prod. tiires de part. of tires immo, Xi | RESULT. AVANT IMPOTS (VLX) 645 043.74 (2 046 266.54)
- Guins da change 21 801.13 21 801.13 70217.306
- intsrsts ot autres prod. fnssciers 31.67 31.67 24863.19 xi|  IMPOTS SUR LES RESULTAYS 118 282.00 118 282.00 116 469.00
- Raprises finenc. ; ieunaf. chagas 38 993.00 38 903.06 12 814.78
TOTAL IV 80 826.48 80 828.48 88 695.33 har RESULTAT NET (X1 - X11) 826 761.74 (2 162 735.54)
v | COARGES FINANCIERES
- Chargss dinwrase 1164 487.75 (1 502.00) 1162 088.78 13902 841,77
- Porios do chanpe 86 647.13 soe4ar 13 22 000.28
TOTAL DES PROBUITS
 Aurres charges financidres 19 162.59 Xty 46 B74 689.49 26 624 893.23
. Dotstions Nnancicres 62 077.60 02 077.60 10391.88 v Ve vy
TOTAL DES CHARGES
ToTAL v 1313 212,67 (1 802,00 131171087 1444 20548 xv 46 347 927.75 27 787 620.77
LIE+ V + IX + XI1)
Vil  RESULTAT FINANGIRR (V-V} (1250 884.11) (1 388 510.13) xvi RESULTAT NET 526 764.74 (2162 735.54)
— (to1al des produits - total des charger) )
VIl RESULTAT COURANT (11 « Vi) (2 030 984.72) (2 480 978.83)
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En exécution de la mission prévue par la loi n°23-01 du 6 mai 2004 modifiant et compétant le Dahir
portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé & un examen limité de la situation
provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société LE CARTON S.A couvrant la période
du ler janvier au 30 juin 2005.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de 1a profession et compte tenu des dispositions
1égales et réglementaires en vigueur.

Les comptes de la société arrétés au 31 décembre 2004 comprenaient une provision pour risques et charges
totalisant MMAD 1,8. Sur la base des informations disponibles 2 cette date, cette provision aurait du &tre
reprise en 2004. Toutefois, cette reprise n’a été effectuée qu’en 2005. Cette situation, sans impact sur les
capitaux propres, a surévalué le résultat arrété au 30 juin 2005 d'autant.

Par ailleurs, la société dispose d’une machine dont la valeur nette comptable au 30 juin 2005 s’élave A
MMAD 0,76. Sur la base des informations disponibles 2 ce jour, les ch d’utilisation de cette machine
demeurent faibles. Par conséquent, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur sa valeur réelle, ni
sur la nécessité de constituer une provision pour dépréciation éventuelle.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de I’incidence des deux points ci-dessus sur la situation
provisoire du bilan et du comple de produits et charges, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles
d’entacher, de maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur 1’incertitude relative
2 la continuité d’exploitation. Du fait des pertes constatés, la situation nette de la société est devenue
négative. La Direction Générale estime cependant que les actionnaires continuent A apporter leur soutien
financier 4 la société.
En conséquence, Ia situation provisoire ci-jointe a été préparé selon le principe de continuité
d’exploitation et ne tient pas compte des ajustements qui s’avéreraient nécessaires si la société devait
cesser son activité.

Casablanca, le 19 septembre 2005

Les Commissaires aux Comptes
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