COMMUNICATION FINANCIERE

B3

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 25.142.700,00 DIRHAMS
SIEGE SOCIAL : AIN HARROUDA - ZONE INDUSTRIELLE SIDI AHMED BEN YECHOU - CASABLANCA
R.C. CASA N°925

AVIS AUX ACTIONNAIRES

Messieurs les actionnaires de la société LE CARTON, société anonyme au capital de 25.142.700,00 Dirhams, sont convoqués en
Assemblée Générale Ordinaire au siége social de la société Holding Marocaine Commerciale et Financiére <HOLMARCOMD» sis &
Casablanca, 20, Rue Mostafa El Maéni, le :

JEUDI 31 MAI 2007 A 9 HEURES 30

ATeffet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :
1. Rapport de gestion du conseil d'administration sur les comptes et les opérations réalisées durant l'exercice clos de 31 décembre
2006 ;
2. Rapport des commissaires aux comptes concernant le méme exercice ;
3. Rappott spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions réglementées visées a l'article 56 de la Loi 17-95 ;
4. Approbation des comptes et opérations de 'exercice ; Affectation du résultat ;
5. Approbation, s'il y a lieu, des conventions réglementées visées par l'article 56 de la loi 17-95 ;
6. Quitus aux administrateurs et décharge aux commissaires aux comptes ;
7. Allocation de jetons de présence au Conseil d'Administration ;
8. Pouvoirs pour dépdt et publicité.

Les actionnaires peuvent assister a cette assemblée sur simple justification de leur identité, & la condition, soit d'étre inscrits sur
les registres sociaux au moins cing jours avant I'assemblée, s'ils sont titulaires d'actions nominatives, soit de produire un certificat
attestant le dép6t de leurs actions auprés d'un établissement agréé, s'ils sont titulaires d'actions au porteut.

Un actionnaire empéché d'assister a cette assemblée peut s'y faire représenter par un autre actionnaire, par son tuteur, par son conjoint
ou par un ascendant ou descendant.

Conformement a l'article 121 de la Loi 17-95, les actionnaires détenteurs du pourcentage d'actions prévu par l'article 117, disposent

d'un délai de 10 jours a compter de la publication du présent avis pour demander, par lettre recommandée adressée au siége social,
I'inscription de projets de résolutions a l'ordre du jour de I'assemblée.

PROJET DES RESOLUTIONS

PREMIERE RESQLUTION : et les conventions qui sont mentionnées dans ledit rapport.

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu les explications du

conseil d'administration et la lecture du rapport des commissaires QUATRIEME RESOLUTION :

aux comptes, approuve intégralement les comptes de I'exercice clos ~ L'Assemblée Générale donne quitus entier et définitif de sa

le 31 décembre 2006 tels qu'ils résultent du Bilan et du Compte  gestion au conseil d'administration pour l'exercice clos le 31

de Produits et Charges arrétés a cette date et qui présentent une  Décembre 2006.

perte nette comptable de 5.760.891.86 Dirhams. Elle donne également décharge de leur mission aux Commissaires
aux Comptes pour le méme exercice.

DEUXIEME RESOLUTION : :

L'Assemblée décide d'affecter la perte nette comptable de 'exer- CINQUIEME RESOLUTION :

cice, 5.760.891,86 DH, en report & nouveau et ce, comme suit:  Conformément aux dispositions de l'article 55 de la loi 17-95
Perte nette comptable de I'exercice  : (-) 5.760.891,86 dithams  relatives aux sociétés anonymes, 1'Assemblée Générale décide
Report & nouveau antérieur débiteur : () 16.328.881.72 dithams ~ de ne pas allouer de jetons de présence pour l'exercice en cours

Solde :(-) 22.089.773,58 dirhams  au Conseil d'Administration.

A affecter en report a nouveau qui sera débiteur de 22.089.773.58 SIXIEME RESOLUTION :

dirhams. Tous pouvoirs sont conférés au porteur d'un exemplaire ou
d'une copie des présentes a l'effet d'accomplir I'ensemble des

TROISIEME RESOLUTION : formalités prévues par la Loi.

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport
spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions
relevant de l'article 56 de la Loi 17-95, approuve les opérations LE CONSEIL D’ ADMINISTRATION
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COMMUNICATION FINANCIERE

€1 L4 [ ]
Amortisscments E PASSIT EXERCICE EXERCICE
Brut Net Net - PRECEDENT
o a2 1173750 CAPITAUX PROPRES
o phus. exercices - 123 11 737,50 - Capital socinl ou personnel (1) 25 142 700.00 15 999 900 00
- Frimes de rembours. des obligations + - Ationnaires, caplial souscrit non appelé
1 453 820.00 146 067,23 878277 48 974.99 Capital appelé 25142 700.00 15 999 800.00
* 1mmo. en recherche et dévelop. AL verse : 28 142700.00
* Bre: marques, droits. 153 820.00 148 087.23 875277 4897499 + Primes d¢misslon, de fusion et d'apport 3018 840.00 3016 64000
- Fonds commercial = Ecarts de réévaluation
+ Autrms immo. incorporelies « Réserve legale 533 330.00 533 330 00
MO, C 31 €37 041.67 1% 766 84988 11 870 196,69 10 216 032.08 < Autres réserves 1.815 450.00 7 815 450.00
S o « Report & nouvesu (2) (18 328 881.72) (90 094 956.26) |
; Constmctions *  Résultats nets en instance d'affectation (2)
* tastal. tech., matériel et outlitages 26 402 707.03 18702 915.28 7 899 791.75 10 078 810.77 - 4 4
« Motérie de transport 638 13333 633 12333 5 000.00 Résultat net de Fexercice (2) (5 760 891.86) (1472025 46)
: r::g":li:;‘::,l.c:l::’::|:;.Mh.!‘ 541 7as.02 430 797.27 110 988.35 139 422.19 Total des capltuux propres  (A) 8118 346.42 (lo 501 56].71}
« Immo. corporelies en cours 4 054 415.59 4054 41859 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
1MMO, EINANCIEREX (D1 232 £38.83 232 596,83 32 098,63 > Subventions dinvestissement
* Prets immobillses +_ Provisions régiementées
* Aures créances financidres 20 373.83 8037383 80373.83 DETTES DE FINANGEMENT =] 3804 272.19 T
Fhetrs 3 719.41
+ Titres do participotion - Emprunts obligataires
< Autres titves immobilisés 152 225.00 152 225.00 152 225.00 *__Auires deites de financement 3804 272.19 5211 719.41
ECARIS BE.CONY. ACTIFE (5 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES ©) K .
S Dimimiton des créances trmebilisées B avisions pout Hiwan: : ’ oY A9
- Augmentation des detres financitres - __Provisions pour charges
TOTAL $ (A ¢ B+C=-D+ &y 37 988 350.80 19 947 891.19 12 240 469.81 10 509 34428 R ECOdNVEI: 1ON - PASSI (&)
. s crdances
STOCKS 7011 850,80 7011 530,90 5288 182.48 *_Dimninution des deutes de financement
Marchandises 06 745.67 98 749,07 53 438,72
= Matidres. et fournlt. consommables 5644 17800 5944 178.90 426341347 TOTAL I (A+B+C+D+E) 12284 360.32 (‘ 848 100.68,
. s 730 3 722,02 639 014.2:
- ::::’:: :::::« <t prod. résiducts e e 9 o1e2e D! ES DU PASSIF CIRCULANT ") 22 835 354,72 22 473 446.60
- Prodults finis N 240 179.02 240 179.02 377 318,08 Fournisseurs et comptes rattachés 16791 942.19 16 375 861.91
+ Clients créditcurs, avances et acomptes 212 587.89 15 856.00
20 835 514.10 2 380 252.34 18 475 661.76 18 182 777.07 .
+ Fournts. débit., avances et acomptes .80 82 89580 93 840.20 +  Personncl 5 819 305.38 540 677.76
* Clients et comptes mttachés 17 714 086 30 2 294 200.24 15 419 B47.15 15 139 326 19 * Organismes sociaux 865 308.76 856 967.18
= Personnel 2511810 25 118.10 50 469.69 * Etat 4 144 218.68 4159 219 95
* Emat 2877 800.08 2877 880.08 2792 174 47 + Comptes d'associés 54 438.84 53 438 94
- Comptes dassaciés + Autres créanciers 144 034.10 470 302.11
- Autres debiteurs 2ro84277 68 043.10 213 700.67 57 737.39 - Comptes de régularisation - passif 3428.98 2278
- Compres de régutarisation acif X 56 110.86 29 220,19
TITRES ET VAL, DE FUAGEM. (1) AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ©) 3771.36 4496.65
ECARSS DECONV - ACTIE ) E E x
etemeais e e 3738 4458.65 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elément circulants) o @9 635,44 3890 80
TOTALN (F4+@+1+ 1 27 851 51838 2 360 262,34 25 481 2g4.02 23 456 488.17 TOTAL 11 (F+G+H) 22928 761.52 22 482 834.05
IREIGRERIE _ACTTE # 488 84051 T 468 848,54 75041738 R
= Chiques et valeurs & cneaisser 1615 107.93 1615 101.93 763 513.11 *  Crée ompl 6730 912 20 6 337 570,01
- Banques, T.G. <t C.CP. 76371108 ©763 711.98 10 657.86 + Cradits de trésoreric 4 256 538 50 10782914 85
+ Cnisses, Régics d'nvances et acorédit. 90 0I5.00 90 D38.00 16 236.89 * Banques de régularisation
iJ TOTAL M B 468 848.91 8 458 848.91 780 417.88 TOTAL IN 10 987 450.70| 17120 484.86
ﬁ TOTAL GRNERAL ¥4 30+ 11 I 68 508 715.07 l 22 308 143.83 I 48 200 572.54 ’ 34 755 218.31 ] TOTAL GENERAL T+ {1+ [t ' 46 200 571‘54 34755 218.31 ]
/| N e . =
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( hors taxes ) DES SOLDES DE GESTION ( E.S.G
OPERATIONS TOTAUX BE.
NATURE Propres 1 CTonceman i€ TOTAUX DE L'EXERCICE TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.)
Pexercico
t 2 3142 s N
1 [ PRODUITE B EXPLOITATION RUBRIQUES exercice N exercice N-1
+ Ventes de marchandises (en Téiat) 1271 590.18 1271590.16 1070 283.24 Ventes dé marchandises (en &tat) 1271590.16 1070 283.24
- Ventes blens ctaery. prodult .4, 50 331 829.79 50331 629.78 45 156 838.22 i 813306.62 869 103.70
Chiftre darmuires 51603 415.95 51803 419.95 48 227 121.48 - Achats de - ad
- Vachation stocks de produits (423 (1) 19 560.68 19560.68 25170517 WMARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 1 456 283.54 201 179,54
« Immo. pe. pas Fent. poue elle-méme
- Subventions dexploitatinn
 Awtres produie dxplaitation PRODUCTION DE L'EXERCICE ) 50 351 399.47 [ 45408 543.39
- Reprises deploit. : tanst. oharg. 252 02095 252 020.95 2 400 280.06
51975 019.55 21875 019.98 5 876 108,69 + Ventes de biens et services produits 50 331 820.79 45 156 836.22
ToTAL 1 . . .1
! + Variation.de stocks de produits 19 569 68 251 705,17
11 | CHARGES D'EXPLOITATION . o ites par | e D,
+ Achats revendus (2) ararchandises 813 306 82 813 306.62 869 103.70 "
* Achsts consom. (2) mat et fourn. 37 658 560.73 (28 321.90) 37 830 238.83 33 686 392.47 .
- Autres charges caemes 4 595 69791 (19.414.77) 4676 183.14 4 161 788.50 CONSOMMATION DE L'EXERCICE 11 42 206 421.97 37 848 180.97
. 14 048.; 334 048.25 560 750.05
[ o oot s 3379 55? 5; 9079 561.79 9036 327.95 - Achats de matiéres et foumi 3783023803 B vaay
“hatges do personnc y . § - Autres charges externes 4676 183.14 4151 788.50
- Actres charges desploftation 3809182 38091.82 516070.93
. Dotstions dexpiokation 2 529 148.50 2529 146,50 3338098.70 VALEUR AJOUTEE (1+11-11) IV 8 603 264.04 7761 541.98
TOTAL 11 56048 331.62 (47 736.87) 55000 504.98 82 170 532.30
+ Subventions d'exploftation
Wl RESULTATDEXPLOTE. (-1 (3125 575.37) (3291 425.87) mpdts et taxes P 334 046.25 560 750.05
v 11 70000 o0 11 706,00 - Charges de p 907958179 9036 327.95
+ Prod. titres de part, ef titres jmeno. 11 700 X EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (E.B.E.)
- Gains de changa 148 517.84 148 517.84 4343027 ou " ) v (810387.00) (1835 536.04)
» tateréts et wurres prod. financiers 22.78 22.78 350.38 INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (I.B.E.) g .4
- Reprises Giamne. ; trasf. chasges 4 499.63 4498685 3890268 + Autres produits dexploitation
ToTAL IV 164 737.37 184737.37 94 478.31 - Autres charges d'exploftation 3809162 51607063
v | CHARGEA FINANCIERES + Reprises d'exploitation : Transferis de charges 252 029.95 2 400 280.06
- Charges dimérets 2087 882.39 2087 882.39 2077 390.31 - Dotations d i 2520 14650 333809870
- Peries de change 36 807.01 36 807.01 179 952.67 -
| memres chrgen Tnancibres = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou =) VI (3126 575.37) (3291 425.61)
- Dotations finsncitres 377138 3771.38 4496.65
TOTAL ¥ 2128 480.76 2128 480.76 2 261 839,83 (+ ou -) RESULTAT FINANCIER VIt 11983 723.39) (2167 361.32)
V1|  RESULTAT FINANCIER (IV -V} (1 963 723.39) (2 167 361.32) =RESULTAT COURANT (+ou-) Vil {5 089 298.76) (5 458 785.93)
[— vl RESULTAT COURANT a1 s Vi) (8 08D 298.76) 15 458 786.93) (+ ou ) RESULTAT NON GOURANT  1X (412 326.10) 4217 899.47
OFERATIONS TOTAUX DE
NATURE Proma s Cancemant 105 TOTAUX DE LEXERCICE - Impdts sur les résultats 2589 267.00 231 138,00
Yexercica exctcioss précdents L'EXERCICE PRECEDENT
' 2 32142 ‘
’ (+ ou ) S 760 891,86 1472 025.46,
| meomeay CoUmANT weveres © 089 298.78) (5 458 720.09) = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou ) X ¢ 191.86) t 25.46)
| [vi{ PRODUIS NON conRANTS
- its des exssions B8 382.75 A 68 382.75 21 526 859 74 H
Prodaits des cescions dimmo. CAPACITE D'AUTOFINANGEMENT (C.AF.) - AUTOFINANCEMENT
+ Subventions d'équilibre
+ Reprises sur subventions dinvest.
- Autres produits non courants 72 805.45 72 505.45 3048 208 47 RUBRIQUES exercice N exercice N-1
 Fieprises non cour, (nsf. charges Résuntat net de l'exercica :
TOTAL vIN 138 BBB.20 1386 688.20 24 578 088.21 BénéRce (+)
. NS Pertes (-) (5 750 891.86) (1472 025.46)
+ Val, nottes d'smant. immo. cadées 8075.00 5075.00 18 807 742.53 + Dotations d'exploitation € 2529 146.50 3290 201,20
- Subventions accordées 546 136,30 535 088,59 + Dotations financldres €@
- Autres chorges nan courantes 548 139.30 - 714 937,62 + Dotations non courantes @ 714 337.62
- Dot. non couraies amert. ¢t prov. - Reprises d'exploltation € 80 000.00 1707 548.26
TOTAL X 851 214.30 551 214.30 20 357 168.74 - Reprises financidres @
- Reprises non courantes @ ©
X | RESULY. NON COURANT (VILTX) (412 326.10) 4217 89547 - Produits des cesstons dimmobilisations 68382.75 2152685974
I~ i 5075.00 18 807 742.63
X1 RESULT. AVANT IMPOTS (V131" (8 501 624.36) (1 240 887.46) * Valeurs nettes d'amortissement des cédées
CAPACITE D'AUTOFINANCE! LAF. 11 1984 152.11
x|  MrOTS SUR LES RESULTATS 259 267.00 269 267.00 231 138.00 MENT (C.A.F.) {3373 053.1 (1984 152.11)
pan RESULTAT NET (X - XTI} (5 780 8591.88} {1 472 025.40) B do
AUTOFINANGEMENT (3373 053.11) (1984 152.11)
v TOTAL DES FRODUITS 52 178 845.45 73 548 853.21
(eIVevimy
A lexciuslon des dotations ralatives aux eclfs el paasits circulant st & ia trésorerie.
xv TOTAL BES CHARGES 57 939 537.01 75 020 678.67 g p=t
1+ V41X e X Afexchusion des reprises relatives aux aciits et passits eircutant ot A [s trésorerie.
xvi RESULTAT NET (8 760 291.86) (1 472 025.48) © ¥ compris reprises aur subventions diaveatisserments.
11911 des produtts - total des harges) NOTA: L caicul de s GAF. peut dgaiement dtre effociud & pertir de FE.B.E.
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B LE CARTON S.A.

BILAN AU 31 DECEMBRE 2006

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L' RCICE ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES

svnTHESE DES Varisiion HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
oU BILAN N Nt Empitols Ressources
: YU — mpie e
Financament permanent 12 284 380.32 (4 848 100.80) 17 132 480.92
- Actif immobliisé 12 240 4%50.61 10 509 344.28 1731 115.33 Avmie =t osutens oo s CrmeTEees
Enomoements en Matere de Sanelons e mitelies =t Gbigaione simieces
FONDS DE ROULEMENT | 43 9U0.71 (18 367 444.88) 15 401 3465.59 Avirms oraspements donnes
Actif circulant 26 491 264.02 23 485 46617 2 035 BO7.85
- Passif circulant 22 928 761.52 22 492 B34.05 445 D27 .47
BEsoN b
popiin] 2 562 s02.50 872 622.12 1 589 8038 ToTAL caoant a vamara Taay 6301 113.23 TTB5
' TRESORERIE NETTE (- 1) I 2 518 601.75) I (18 330 067.00) I 13 811 40821 l Y [——— Eararos
EMPLOIS EV Exsrcice Exwercice N-1 Avats st cmunone
RES:! Empiols Ressources Emplois Ressources Avtrme sngngements recus
Capacité d'autofinsncemsnt 13 373 083777 (196418277}
AUTOFINANCEMENT (3373 083.41) 1 984 162.11)
Ce3sslons d'immoblilisetions incomp. 7
Casaions atmmesilisations corp. 8838275 27 535 85974
Cassions Himmo. inanctores
Récupsrations sur créances immo.
CessioNs T REDUETIONS | e 30275 21 538 nanra
Aiomantation 9e capal, SPROTE l ! 24 380 800, ooT—“—“j‘ ‘] P - - T S o
_ P aocn oo | O b e | St | Femion | RTSNES
e oA | [ 24 380 800,00 | ] l Eneree . . 5 . A t ; . ¥
RES ET ABSIMILES —
skl wemem| | 200000 rem a0 roseo
AUGMENT. DETTES FINANE. | ] I I ] ]
{Natta do primes de rembours.) b e awcare 50000 50000
‘ e l | 21074 120,84 I l 18 851 707.83 ] Bavcame 15000000 150000 170000
Aomumiians dmme. incormoreies
Acquisiians aimme, comporsfiea 4100 448,43 209 49833
Acquiaiions dimmo. Ainancieras. ToTAL | 0¥ J 152 2500 I 1Y ] I 1179699

Augmantation das crémnces imme.

o emmacanisanons ¥ <100 440,43 o0 4033 TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

w
OES CAPITAUX PROPRES

REmEGURSEMENT DES P 117 oso.58 Pttty - - -
L esoe maretes donnees
EmpLO £ NON VALSUR Vil 164 850.40 o o + rre s mo|renmrrmmmsmere [oaras oo cana [

EWPLOM STABLES
o VI v e vig

se72 784,05 3 320 540.91

VARATION DU BESOIN D& 1 585 o038 16 422 412.18 Er e —
e re
e —— e | I | vevaeane |
k TOTAL GEMERAL l 21074 129.84 I 21074 120,84 ] 10 742 062.00 | 19 742 982,09 ]

BLEAU DES CREANCES

o pr—
T i i N T 2
[gecaein, 80373.83 2 . —
nme o o
Prote mmabiians 238 s | poepwe | vem Cernon Y
ke psas Bt — smosn| s BT [P
Frrdiviy g 20835 914.18 17631 9% 3104 559.20 1677 8%0.08 376501346 6 849 070.46) =
Coumpraasn 02 005.00) zoe3300  sczezon 70 720.00) ‘”"' i e el
e 9 744 0sn.39) 14720 v1oms| 2 amevs0.e 3754 200.45] @ 04w 07008 e smass e
Feraonnel 26 118.10] 12 raz.11] +2 376 oo a2 cogacem _
I 2677 890.08) 268535508 22 535 00| 2 877 av0.08) Bt ol 190000 15 R0
Cormores cramniite st
vt somtiaues 279 0277 [PTN —— s Do s, s
Sgfperen de cgutarieation &8 110.08] 58 110.58) o arciat
(et
TABLEAU DES DETTES P W] amuan ey eres
J— Anatva achamnce Autres. . o3 e
s TOTAL [ P I U Srlenta ! LA T L
4o Anencomant 3804 272.19 231498401 1489 288.18 PN 1088 131, ””‘,1 8000 o8 mm
emorunte abtomms L 23000 s2vias 1os00 i
it 380¢272.18] z31485001] 1ano om0 18] [farme rmcametrs. crorter - st
T . soscarsn] 1L sosamy
B i :;I'V 22835354.72 20795 144.25 1040 210.47 379872038 4144 218,68 1418361.59( 10320452.22 p— - ~
S scnen | 10791 04209 ST N v20 47035 10370 45271 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
i 212 sav.e9) 202 88309 8 924.00] o — S = - e ey
T S SNy Sy S
f—— 610.305.09 PrOpesy —— A et SRR AR ESTEE
Organismes sootaux e85 39878 4941083 370 08820 409 597 24 PRt iratga s L S v
ca <raazne sovassres 2e3327. «reazross
Compion ansaciés saass.04 5443004 LR it g
Autras créanciers 144 034 10| 13 404.93)| 130 629 12| E=—_—— bl
SSTRren oo régutarination 3 428.90| 2 428.98)
TABLEAU DES PROVISIONS RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2006
ot o S it
kil gemes | protion | ruacin | Noncwares | Gootwon | pgeotms | tonsoueten Pl Conformément 2 la mission qui nous a &té confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire du 30
vor mai 2006, nous vous présentons notre rapport relatif  l'exercice clos le 31 décembre 2006.
e Nous avons procédé a 1'audit des états de synthése, ci-joints, de la société LE CARTON au 31
: P pooonon - décembre 2006, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes
o PTETTEN] T e de gestion, le tableau de financement ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC),
— = P relatifs A l'exercice clos & cette date.

3 pouts 24062019 220420924 .. . .
il Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession et compte tenu des dispo-
s ot per we75 ame 10805 wanss bt . -

i sitions légales et réglementaires en vigueur.

i . . . .
[ — e P T prrren PPy A notre avis, les états de synthése cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs

aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de la société

AT (251029.95) 449685 272576541 . . . .
I I I LE CARTON au 3] décembre 2006 ainsi que du résultat de ses opérations et de I'évolution de ses
DES DERC flux de trésorerie pour I'exercice clos 4 cette date, conformément aux principes comptables admis
au Maroc.
bl a2 M e S T iamgmtian T ™ Casablanca, le 15 mars 2007
P AR ol PRt et
Corm bRl daly =4 . Les Commissaires aux Comptes
AT AT
ERNST & YOUNG
T o TReTReaes .
TR —— remimrar S o M
[y, o<
o m:ﬂ_‘_ = Asmai RESMOUKI EL AMRANI
o == UAR S s s r- a5 5 Enpg,
Srdrmbilaaerent ot dae K " B rgyg“e
Présontation deae atate de Girant gy, Chf et 5 OUNG
ayrithase ~NEANTT ~NEAMT -Pl)@,m’{.li:‘,“ .
) -
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