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Période du 1* janvier au 30 juin 2009°
7

i Pmcrke=rares i NET - ' AU30-06-09)  NETAU 31-12:08)
“ [IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 3 330 100,76 3 105 067,19 225 033,57 450 067,17 ¢ *CAPITAUX PROPRES b
+ Frais préliminaires 1 = Capital social ou persennel (1) 276 315 106,00 276 315 100,00
= Charges a répartir sur plus. exercices 3 330 100,76 3105067,19 225 033,57 450 067,17 » Moins : act‘ronna@sf-‘(apilaf souscsit non appelé
+ Primes de remsoursement des obligations Capital appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 101 878 490,53 13 644 076,99 BB 234 413,54, 89 016 167,34 dont versé .
« Imimakilisations en recherche & développement - « Primes d'émission, de fuswon & d' apport
A |+ Brevets, marques, draits & vaieurs similaires 60511 732,15 13 644 076,99 46 867 655, 16] 47549 408,95, « Frart de [éwa“a)gw B
C |« Fonds commercial 41366 758,38 41366 758,38] 41 366 758,38 « Réserve légale o i 2163151000 27 631 510,00
'Ir » Autres immobilisations incorporelies T I Aires résenves 853 669 321,21 849 011 021,10
F IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 1418 145 983,76 1 052 660 444,71 365 485 539,05 376 675 945,82 N . Report & neuveau (2) 575 924,62 57592402
« Terrains 62617 463,48 62617 46348] 62617 463,48 | AT ge itars nets en instance d affecaion (1
| [+ Constructions 165 876 187,12 102 787 269,72 63 088 917,401 66 465 920,73 C i Rgsultal ne[ da |ew, - 123 552 450,27 192 552 568.12
M |+ Installations techrigues, matériel & outillages 928815950,75, 788411 958,83 140 403 991,92] 164 059 852,29 '5" : g o : I .50] 1 34 ]
z‘ « Matérie! de tggnspuﬂ 100 807 923,67 ?5 404 977,24 5 402 946,43 10454 427,86 'E‘ CAPITAUX I'ROPR{S ASSIMII.ES (8) 50937 030,65 95734 122,02
= « Mobilier,matériel de bureau & aménag. divers 72906 393,43 o6 056 238,92 6850 154,51 8 487 424,74 T | Subventions d t
= Autres immobilisations corporelles - : -
|I. < Irmobllisations corporelles en cours 87 122 065.31 B7 12206531 6455085672 | BN Ezz:z:: ol Sraclesaimentd togalones 20593703065 S0
| |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D} 465 120 594,31 60 684 042,57| 404 436 551,74 382 272 763.45 R
§ |« Préts immabilisés 27 631 419,38 27631 419,38 28 985 688,46 ':
E |« Autres créances financiéres 2596 059,92 2 596 059,92 2 596 059,92 N
« Titres de participations 434 893 115.01 60 684 042,57) 374 209072.44) 350681 015,07 ﬁ DE,“ES LS F',NA"_CEMENT © 000060000 80 006 609,00
S Auties itees imrabilives 1L Emprunts obligataires
ECART DE CONVERSION ACTIF (E) = Autres dettes de financement 80 000 GO0,00 80 000 000,00
+ Diminution des créances immabilisées ] l l | PPROVIS. DURABLES P. RISQUES & CHARGES (D) 36 281 438,67 40 571 308,67
+ Augmentation des dettes de financement  Provislois pol Hsgues
e [y o8m 75 169.36] 1 130 € ] = Provisions pour charges 36 281 438,67 40 571 308,67
STOCKS (F) 738003478,44] 14 263 298,67 723 830 179,77| 1 056 932 280,64 {ECART GF CONVERSION PASSIF (E)
+ Marchandisas 5272952,01 5272 952,01 2288 145,93 |- Augmentation des créances inmobilisées
+ Matitres et fourn. oo I 590079 093,13 14263 298,67) 57581579446 892334 112,01 1+ Diminution des dettes e fi
A |« Produits en cours OTAL 1 (A+B+C+D+E) ; : 174,82,
$ « Praduits intermediaires et prod. résid. DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1000 918 764,18 926 445 211,02
| |= Produits finis 142 741 433,30 142741 43330] 162 310 022,70 i « Fournisseurs et comptes rattachés 592 824 575,89 694 D87 188,25
F |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 1250 984 402,11] 152575 974,27| 1 098 408 427,84] 840477 342,31 S i+ Ciients créditeurs, avances et acomptes {consignations embaliages) 3 020 300,00| 3117 300,00
cl Fournisseurs debiteurs av. et acomptes 13 119 659,08 13 $19 659,08 41433 501,58 ? « Personrel 22 226 688,52 18 456 789,77
1 |+ Clients et comptes rattachés 47536493810  131378651,34) 343986 286,76 368 906 841,72 F .+ Organismes sociaux 11 610 901,78 13816 333,75
E = Personnel 11652 889,22 1762 768,01 9890 129,21 10 769 909,08 ¢ |* Bt 51868 194,85 66 236 796,96
u | Eat 371917 527.8¢ 371947 527,80 391 260 584,54 'l‘ « Comples 4'assaciés 274 357 436,17 90 297 059,67
; = Comptes d'associés 337 140 958,31 19359 882,12 317 781 076,19 18922 857,76 € |* Autres ciéanciers 35335 729,21 36626 066,51
N [ Autres débieurs 321671738,46 74 672,80 32 507 065,66 IL-' = Comptes de régulari passif 9674 937,76 3807 676,11
T |+ Comptes de séquiarisation actif 911669114 9116 691,14 918364763 | A |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 13 882 455,22 14 287 121,93
TITRES & VALEURS DE PLACEMENT (H) ¥ [ECART DE CONVERSION PASSIF (¢léments circulants; (H)
ECART DE CONVERSION ACTIF (1) (éléments circulants) E F+Ga ) e ]
T TRESDRERIE PASSIF
] [TRESORERIE ACTIF 114 595 548,20 114595 548,22] 149 204 266,08 | B T e
E, 12 Cheaves & valeurs o encalsser 22 159 865,07 2215986507 37037 58803 |5 e ge wasorerie 259 150 121,22 86 932 062,70
a . Baﬂuuesjlr@swene générale & cclprciéblteuls 78 380 416,62 78 380 416,62 98 601477 42 2 Banques (soldes créditeurs) 32791 578,29 305012 883.23
R |- Caisserégies d'avances & accréditifs 14 055 266,53 14 (55 266,53 13 605 200,63 99 51 2

12 Berdfiizite (+). defictaire (3

: IPW”'s . cwceméag:n&s AU30-06-09 | Ay 30-05-08 Propres a Corlcem? Pzgnons
‘exercice ex. prec g 3
1 3114 NATORE Fexercce | ex precadents | “'2%%5% |y 3p05.08
I_IPRODUITS D'EXPLOITATION o 1 2
« Vantes de marchandises {en ['atat) 47 431 250,75 000 4743125075 15209 753.83 VIl [RESULTAT COURANT (reports) 152 200 904,69] 163 076 271,79
= Ventes de biens et services prodults 2038 394 564,24 0,00] 2038394 564,24; 7193 515 977,46, VIli| PRODUITS NON COURANTS
= Chiffres d affaires || Produits des cessions d'immobifisations 128 950,00 0,00} 128 95000 0,00
« Variation de stocks de produits {+) (1) (26 503 225,08) 000 (2650322508) 20099347635 (. I° Subventians d'équilibre 0.00 0,00 .00 800
E « Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme: 0,00 0,00 0,00; 0,00} o * Reprise sur d' 0.00 2,00 0,00 0,00
X + Subvention d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 N « Autres produits non courants 34 942,80 0.0 34 942,80 2373 155,00
P « Autres produits d'exploitation 0,00 0,00] 0,001 0,00 « Reprises non colzantes © tanslens de charges 15 845 749,13 0,09 15 823 749,13 12 116 862,92
L |+ Reprises d'exploitation | transferts de charges 8 702 966,65 0,00} 8 702 966,65 264010083 |C TOTAL VIl 15 989 641,93 0,00 1598964193 14 490 017,92,
? 074 R i 5613 417 359 308, 47| 3 1% |CHARGES NON COURANTES
Il }CHARGES D'EXPLOITATION = Valeurs nettes d'amontissements i ol
A1 [ chats revendus (21 de marchandises 3753068143 Q00| 3753068143 1389929138 |h| | desimmobiisatins cédées RS s OO b
T » Achats consomimes (2) de matiéres et fournitures 1631073 656,19 0,00] 1631073656.19; 1951 444 072,84 N = Subr acasdees 0,00 0,00 0,00 5]
o « Autres charges externes 126 342 538,38 0,00 126342538,38] 143 473 103,54] T « Austres charges non couranies 2 460 766,49 0.00) 2 460 766,49] 2485 21041
N = Impbts et taxes 3397 215,84 0,00 3139721584 3321 140,26 = Doiations non courantes aux amorissements s o
« Charges du personnel 111172 643,94 0.00] 11117264394; 103 145 707,62 £l aun provisions G138 7Y 90 EAIBI81I0 196169866
- Auire? cha rt_’]es d &fxp!aﬂatmn B40 000,00 0.00 640 000,00 640 000,00 TOTAL IX 10190 277,35 0,00, 10150277,35 4381 969,07
« Dotalions d'explaitation 36 608 678,37 000 36608678371 45638 288,10
X |RESULTAT NON COURANTS {vlli - IX} 5799 364,58) 10 108 048,85
Il {RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - If) 121260 142,41 150 797 704,73
v IPRODUITS FINANCIERS X1 [RESULTAT AVANT IMPOTS (Vi £ X) 158 000 269,27 173 184 320,64
2 ROt des tres de parlicpaiamiet slires.fies 43 044 000,00 000 4304400000 22885 M58 il IMPOTS SUR LES RESULTATS 34437819,00) 44 767 566,00
« Gain de change 0,00 16 648,92 16648,92 301 398,76
F = Intéréts et autres produits financiers 1850 408,18 0,00 1 860 408,18 1385 456,90 i AL NET 8- KN 12356245.27) 28816 75464
I = Reprises financiéres : transferts de charges 992 342,97 7840,77
A ICHARGES FINANCIERES
N + Charges d'imérérs 0,00 12 980 389,28 9910 26849
EI « Pertes de change 0,00 125 656,48 813 606,56
= Autres charges financigres 0,00 1864 342,03 1575 000,00
- - - XIV|TOTAL DES PRODUITS WV =+ Vi 2 4
R « Dotations financieres 0,00 7 750,00 3 000,00 i 188280 L NS48 TR 50
XV [TOTAL DES CHARGES (Il +V + IX + XIf) 2006 366 148,29|2 323 013 013,86
VI |RESULTAT FINANCIERS {IV - V) 30940 762.28] 12 278 567,06 RESULTAT NET (total e produfts ~total des
VII [RESULTAT COURANT {Ill + Vi) I i | 152200 904,69 163 076 271.79) XV |charqes) 123507 450.27) 1B T

1) Variation de stocs © siock Fnal - stock mitia! ; eugmentation [+ diminution ¢}
2) Achats sevendus ou consommes : 3chiats - vanation: 22 stocks.
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LESIEUR CRISTAL

Période du 1* janvier au 30 juin 2009

AU 30-06-09) : AU 30-06-08

1 - Ventes de marchandises (en 'étal) 47 431 250,75 15209 753.83

2 + Achats revendus de marchandises 37 530 681,43 13 899 291,38
= | MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT 9 900 569,32 1310 462,45

+ | PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 2 011 891 339,16 2 394 509 453,81

3 » Ventes de biens et services produits 203839456424 2193 515 977,46
4 » Variation de stocks de produits _ (26 503 225,08) 200993 476,35
3 « Immobilisations preduites par 'entreprise pour elle méme 0,00 0,001

CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE : (6+7)

1757 416 194,57

2094 917 176,38

6 « Achats consommeés de matiéres el_d_e_fo_urnilums 1 631073 636,19 1951 444 072 84|
7 « Autres charges exteraes e 126 342 538,38 143 473 103,54

= | VALEUR AJGUTEE (1+I1+ii1) 264 375 713,91 300 902 739,88
8 | + |* Subvention d'exploitation 0,00 0,00]
9 # Impdts et taxes 3397 215,84 3 321 140,26|

10| - | Charges de personnel

111 172 643,94

103 145 707,62

= | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)

149 805 854,13

194 435 892,00

[}

OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)

0,00|

0,00

11| + |+ Autres produits &'exploitation
12| - |=Autres charges d'exploitation 640 000,00 640 000,00
13| + |+ Reprises d'exploitation; transfert de chailqeé_ - 8 702 966,65 2640 100,83
14 « Dotations d'exploitation 36 608 678,37 45 638 288,10
= [RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -} 121 260 142,41 150 797 704,73
E |RESULTAT FINANCIER 30 940 762,28, 12 278 567,06,
= [RESULTAT COURANT (+ ou -} 152 200 904,69 163 076 271,79
+ [RESULTAT NON COURANT 5799 364,58 10 108 048,85
15 |imp0l5 sur le résultat 34 437 819,00 44 767 566,00
|RESULTAT NET DE L'EXERCICE {+ ou -} 123 562 450,27 128 416 754,64

t * Résultat net de |'exercice
Bensfice + o 123 562 450,27, 128 416 754,64
. Perte -

2 | + |+ Dotations d'exploitation (1) 34 728 402,60 32316 424,74
3| + |= Dotations financieres (1) 1 500,00 750,001
4 | + |* Dotations non courantes (1) 6 738 787.76) 1901 698,66,
5 « Reprises d'exploitation (2) 0,00 0,00
6 = Reprises financigres  (2) 990 722,94 0,00
7 » Reprises nan courantes (2)(3) 15 825 749,13 12 116 862,92
8 = Produits des cessions d'immobilisations 128 950.00| 0,00]
9 | -+ |*Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées 990 723,101 4,00
CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT B 149 076 441,66 150 518 765,12
10 = Distribution de bénéfices 187 894 268,00 129 868 097,00
AUTOFINANCEMENT (38 B17 826,34) 20 650 668,12,

(1) A I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

(21a
3y

I'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et 3 |a trésorerie.
compris reprises sur subventions d'invistissement.

Fidaroc
Hamm@oms ¢]
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LESIEUR CRISTAL
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2009

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la siluation intermediaire de la saciété Lesieur Cristal SA comprenant le bilan
el le compte des produits et charges relatifs & |2 période du 1 janvier au 30 juin 2009. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1372 691 336 dont un bénéfice net de
MAD 123 562 450 reléve de la responsabilité des organes de gestion de |'émetteur.

Maus avons effectué notre mission selon fes narmes de la Profession au Maroc refatives aux missicns d'examen limité, Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance moderée que la
situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec e personnel de fa société et des vérifications analytiques appliquées aux données financigres ; if fournit donc
un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit t, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur fa base de notre examen limitd, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que fa situation intermédiaire, <i-jointe, ne donne pas une image fidéle du résuliat des opérations du semestre &coulé ainsi que la situation
financiére et du patrimeine de la société Lesieur Cristal SA amétes au 30 juin 2009, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Par ailleurs, nous attirans 'attention sur le fait que les dispositions des Lois de Finances 2004 et 2005 ont eu pour effet de créer un différentief entre Jes taux de TVA applicables aux produits finis de fa société Lesieur Cristal SA et ceux
de ses principaux intrants générant ainsi un crédit de TVA structurel ne pouvant étre demandé en remboursement. Les dispositions de fa Loi de Finance de 2009 ont ey pour conséquence d'atténuer |'sffet de ditferentiel précite. Ainsi le
crédit de TVA structurel s'est établi au 30 juin 2009 & MMAD 211 contre MMAD 231 au 31 décembre 2008. Hl est & noter que, fe management de la Société continue ses démarches en interne et auprés des autarités compétentes visant
a résorber ce crédit de TVA dans les meilleurs délais.

Casablanca, le 9 septembre 2009
Les Commissaites aux Comptes

| PRICE WATERHOUSE Fidaroc Grant Thomton
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