ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

‘LESIEUR CRISTAL

?

Période du 1° janvier au 30 juin 2009

30-juin-09 Actif 30-juin-09 31-déc-08
Chiffre d'affaires 21724 23055 | Goodwill 23 723
_Xu;és p;nduiis de 'activité 228 2035 Immobilisations incorporefles, net 50.2 _ _51(]
— Immobilisations :ﬁdinarefles, net 551:5 6705
Achats -17243 2013 Immeubles de placemant, net 129 7249
Autres charges externes 1314 _ -149,3 Participations dans les entreprises associées 226 220
Frais de persannel -120.5 111 Autres actifs financiers 62.9 50,2
Impéts et taxes -4.0) -4.0 - Instruments financiers dérivés 0.0 00
Amortissements et provisions d'exploitation 219 415 - Préts et créances, net 30,8 3z
Autres produits et charges d'exploitation nets 01 -0.6 - Actifs financiers disponibles & la vente N kvl 16,0
Créances d'impdts sur les socigtés 2559 2955
Impdts différés actifs 6.4 11
Cessions de filiales et participations 01 0.0 Autres débiteurs non courants 10,3 0.0
Cessions des filiales et participations -1.0 0,0
Résultats sur instruments financiers -28.8 -16.3 Autres actifs financiers 1235 797
Autres praduits et charges d'exploitation non courants 2.4 01 - Instruments financiers dérivés 58.5 15.0
- Actifs financiers disponibles & la vente 580 580
- Prists et créances et placements, net 6.9 6,7
| Produits d'intéréts 2.0 0.0 Stocks et en-cours, net 762.3 11050
Charges d'intéréts -14.1 119 Créances clients, net 3977 3980
Autres produits et charges financiers 17.0 58 Autres débiteurs courants, net 464,5 1734
: Trésorerie et équivalent de trésarerie 1227 159,4
Impits sur les bénefices
Impots diffarés

| Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence

- dilué

308

378

T e vy

Dont Intéréts minoritaires

0.0

Autres éléments du résultat global (bruts d'impdts)
Ecart de conversion des activités a I'étranger 0.1 0.0
Pertes et profits relatifs a la réévaluation des Actifs financiers

- 3 -0,0 0.2
disponibles & la vente
Impdt sur le résultat sur les autres éléments du résultat global 0.0 01
Quote Part des autres éléments du résultat global dans . 03 01
les entreprises associées ! !

00

Dont Résultat global net - Part du Groupe

84,9

104.3
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Capitaux Propres et Passif 30-juin-09 31-déc-08
Capital 276,3 276.3
Primes d'émission et de fusion

Réserves 10264 10569
Ecarts de conversion [1.1) (0.9)
Résultat net part du groupe 85,1 157.9

Intéréts minoritaies

Provisions 24 7.2
Avantages du personnel 191,0 1871
Dettes financiéres non courantes 82,5 82.0
- Dettes envers les établissements de erédit 82,5 820
Dettes d'impdts sur les sociétés 1.8 1.9

Impdts différés Passifs

Autres créditeurs non courants

Provisions

Dettes financiéres courantes

- Instruments financiers dérivés 0.1 39
- Dettes envers les établissements decrédit 3415 4147
Dettes fournisseurs courantes 610,0 700.2

Autres créditewss couran
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

| 30-juin-09

Résultat net de I'ensemble consolhde ' 5,1 1045
AfustEme;II:“s pour: Ei v 0.8

I Dotations aux ammtisseuﬁenis et provisions, pertes de valeur 21 344
Reésultats des soci-étés nuses en éfuivalence : -T,i_ 06
ﬁésultats_d-o_cess\'un et tes pertes ;et profits de dilution 0.1 0.0
Profits / pertes de rédualuation {juste valeur) - i _ 30,7 !64
ﬁzg:ﬁ::{: ?‘::?li‘;::zremem apres coit de lendettement 1867 1547
Elimination da la charge {produit) d'impdts. 36,8 14,9
Elursirsaho“n du coit de 'endettement financier net 14,1 114
--;{E;:ﬁz?‘: t'!!':tuil;z:;:muemeni dvam cofit de I'endettement 15?.6?5 2115
Incidence {]e |a variation du BFR 1554, 28
Impdts payes -413 -50,5
Flux net de trésorerie liés aux activités opérationneiles 3117 158,2

| Incidence des variations de périmétre -1.8 0.0
Acquisition d'immabilisations corporelles et incorporelEes 227 -13.2

| Acquisition d'actifs inanciers 15,7 00
arialion des aulres dci\fs financiers 1.3 e
Cessions d immahilisations cor| pnrnl\m et incorparelles ) ) 0,1 B ﬂ
Dividendes requs ) __D_B 07
mréls financiers verses 4 14,1 -118
i Flux net de résorerie liés aux activites d‘ir_ly_gsﬂs:;emes:"t" § -58,9 <225
kAuqmemamn de capﬁal minaritaires 75 0.0
Dividendes p;,rés auy actionnaires de la societé mére ' -187.9 -1298
Emission de nouveaux emprunts 0.0 93,6
| Remboursement d'emprunts -9.1 -1,3
Variation de dettes résultant de contrats location-financement 13 11
Flux net de trésererie provenant des activités de financement -188.2 -30,5
Trésorerie et équivalents de trésarerie net a I'ouverture -2353 3101
Trés_ﬂrerie et équivalents de trésorerie net a la cléture -1706 -204.7!

NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES

NOTE 1. DESCRIPTION DE LACTIVITE

Lesieur Cristal est une sociélé anonyme de droit marocain, soumise a I'ensemble des textes régissant les
sociétés commerciales au Maroc. La socigté a son sigge social au 1, Rue du Caporal Corbi, Roches Noires -
Casahlanca el est cotée a la Bourse de Casablanca au 1% compartiment.

Le Groupe Lesieur Cristal est spérialisé dans le secteur des corps gras.

Le Groupe est également présent & travers sa filiale CMB Plastique dans la fabrication d'emballages
{préformes en PET et Bouchons).

Les comptes et informations sont présentés en millions de dichams Marocains {MOH), sauf les informations
par action qui sont présentées en dirhams.

NOTE 2. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS INTERVENUS AU COURS DE LA PERIODE

Au cours du premier semestre 2009, le périmetre du Groupe Lesieur Cristal n'a pas connu de variations
significatives.

NOTE 3. REGLES €T METHODES COMPTABLES

£ application de Favis n®° 5 da Consedl National de la Comptabilité (CNC) du 76 mei 2005 et conformément
aux dispositions de Farticle 6, paragraphe 6.2 de l2 cimulawe n°0605 du Consed Déonivloggue des Valess
Mobiitres {CDVET du 13 octobre 2005, es états fmanciers consolidés du Groupe Lesieos Cristal sont préparés
en conformits avec les normes complaiies intemationales adoptes ao sein de MUnion Ewropéenne au 30 jun
2009 et teflies que publidies 3 cette méme date
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Période du 1° janvier au 30 juin 2009

Les normes comptables internationales comprennent les [FAS {intemational Financial Reporting Standards|,
les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations
Committee et International Financial Reporting Interpretations Committea).

Le Groupe suit régulidrement les dernibres publications de I'TASB et de I'FRIC.
Ainsi, le Groupe a appliqué pour la premiére fois au niveau des présents états financiers la norme 1AS 1
réyisée.

Les principales dispositions de cette norme révisée sont :
« [institution d'un nouvel état intitulé : IEtat du résultat global. Cet état comprend las éléments de
produits et de charges qui ne sont pas comptabilisés dans le résullat comme I'imposent ou l'autorisent
d'autres normes IFRS.

Le Groupe a ainsi pris Foption offerte par la norme IAS 1 révisée de présenter IEtat du résultat global en
deux états |
* yn état détaillant les composants du résultat [état du résultat) et
 yn deuxidme 6tat commengant par le résuitat et détaillant les autres éléments du résultat global (état
du résultat global)
* ie changement facultatif d'intitulé de certains états. Ainsi,
* le hilan est désormais intitulé : Etat de la situation financigre
¢ tableau des flux de trésorerie est désormais intitulé © Etat de flux de trésorerie
* | tableau de vaniation des capitaux propres est désormais intitulé © Etat de la variation des capitaux
propres.

NOTE 4. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2009

D16 100% : : IP 36% * :
: : : A4 :
WAEE 34% G 100% : G 98,80% : IG 99,96% :

I3 : Intégration globale & 1P : Integration proportionnedle @ MEE : Mise en équivalence

NOTE 5. PRINCIPAUK IMPACTS DES RETRAITEMENTS IFRS

Le résultat consolidé IFRS au 30 juin 2009 du Groupe Lesieur Cristal est impaclé par les principaux
retraitements suivants ;

1AS 37 : Provisions : - 5.5 MDH.
Cet impact est relatif essentiellement & I'glimination des dotations et reprises des provisions réglementées

1AS 16 : Immabilisations Corporelles : + 6.5 MDH.
Ce montant concerne |e retraitement des amortissements selon des durées économiques,

1AS 19: Avantage du personnel : - 4.2 MOH.

Il s'agit de la constatation des avantages post emploi relatif & la couverture médicale et aux indemnités de
fin de carrigre

IAS 39 ; Instruments Financiers : - 13,0 MDH,
Il s"agit essentiellement de la valorisation & a juste valeur des dérivés de change et matiéres.

IAS 12 ; Impét sur le resultat : + 4.5 MDH.
Ce montant correspond & I'impot différé relatif aux différents retraitements IFRS
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

LESIEUR CRISTAL

Période du 1¢ janvier au 30 juin 2009

Capital & Réserves : Reserves Reserves de reevaluation des Actis finan- i ’ | 1 [ Tol l:api!u: oy
g Non Distribuées de conversion __ciers disponibies 4 la vente p p inoritai propres

Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur

Variation des capitaux propres o 0,0 B 00 0.0
Hesunai de l'exercice - 7 1045 1045 00 104‘55:
Pertes et profits de conversian 0.0 0.0 -0.0 ,,,,_ 77-@'
Pertes et profits de régvaluation des AFS ) 0.0 -02 EIE T 0.2
Impats relatifs aux autres éléments du resul?a! global o UU - EI.1‘ T 0,1 0.1

;IDiuidendes distribués 1299 o o -12649 -1285
\Elimination titres d'autoconirdle 0.0 I 0.0 0.0
|Autres variations a 00 0.0 0.0

[Effers des changements de méthode comptable/correction d'erreur

Variation des capitaux propres N oo 0,0 0.0
Resultat de I'exercice 85,1 85,1 oo 81
Pertes et profits de conversion 0,0 01 01 - 01
Pertes et profits de réévaluation des AFS 0.0 0.0 -0.0 0.0
Impifits relatifs aux autres &léments du résultat global 0.0 ) 0,0 0.0 0.0
(uote ?aftrdes autres }a\ements du résultat global dans 0.0 03 03 03
les entreprises associées

Dividendes distribués o

Autres transactions avec les actionnaires

Fidaroc
PRCWATERHOLSE(COPERS
101, Bd Massira Al Khadia 47 rue Allal Ben Abdeliah
20100 Casablanca - Marac 5 étage- Casablanca - Matoe

GROUPE LESIEUR CRISTAL
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009

Nous zvons procédé 3 un examen limité de 12 situation intermédiaire de la société Lesieur Cristal SA et ses filiales (Groupe Lesieur Cristal) comprenant ['état e situation financiére, I'état du résultal global, 'état des variations de capitaux
propres, e tableau de flux de wésorerie, ainsi qu'un résumé des notes explicatives, au terme du semestre couviant la période du premier janvier au 30 juin 2009, Cetle situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres
consolidés totalisant MMAD 1 387, dont un bénefice net consolideé de MIAD 85.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de Ja Profession au Maroc relatives aux missions d‘examen limité, Ces normes requigrant que "examen limité soit planifie et réalisé en vue d'obitenir une assurance modérée que | situation
provisoire de ['état de situation financiére, de ['état du résultat global, de I'état des variations de capitaux propres, du tableau de fiux de trésorerie, ainsi que du résumé des nates explicatives ne comporte pas d‘anomalie significative , Un
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de [a société et des vérifications analytiques zppliquées aux données financiares | Il fournit donc un niveau d'assurance mains élevé qu'un audit. Nous n'avens pas
effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons dong pas d'opinion d'audit,

Sur la base de notre examen |imité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les tats consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fiddle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de |z société arrétés au 30 juin 2009, conformément aux normes comptables internationales (IAS/ IFRS).

Par ailleurs, nous attirans Iattention sur le fait que les dispasitions des Lois de Finances 2004 et 2005 ont eu powr effet de céer un differentiel entre les taux de TVA applicables aux produits finis de la socété Lesieur Cristal SA et ceux
de ses principaux intrants générant ainsi un crédit de TVA structurel ne pouvant &tre demandé en remboursement. Les dispositions de la loi de Finances de 2009 ont eu pour conséquence d'atténuer I'effet du différentiel précité. Ainsi le
cradit de TVA structurel s'est établi au 30 juin 2009 & MMAD 211 contre MMAD 231 au 31 décembre 2008, Il est a noter que, le management de 12 Saciété continue ses démarches en interne et auprés des autorités competentes visant
& résorber ce crédit de TYA dans les meilleurs délais. La Société a procédé, conformément aux normes IFRS, & [‘actualisation de ce crédit de TVA.

Casablanca, le 9 septembre 2009
Les Commissaires aux Comptes

PRICE WATERKOUSE Fidaroc Grant Thamton
[ Mt , 7. s
i
Aziz BIDAH FalcAHAEROUAR
Associe Associé Gérant
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