COMMUNICATION FINANCIERE

DEC b Résultats au 30 juin 2007
= . Comptes Sociaux

BILAN AU 30 JUIN 2007

ACTIF PASSIF
Au 30 juln 2007 Exercice Précédent fon itoms) Au 30 juin 2007 Exercice Précédent
en ditharms) Amortissements {-DROITS DE L'AUTORITE DELEGANTE (1) 5 841605 243,08 5 530 491 607,39
Brut et provisions Net Net Financement Délégant 5 562 312 880,42 5 528 474 456,04
{ACTIF IMMOBILISE Financement Délégant - 3331 806 821,47 3143891 847.68
A - ACTIF IMMOBILISE DOMAINE CONCEDE __ 10 342 609 380,61 __ 4501 004 139,63 5641605 243,98 5939 491 607,39 Délégataire 2 989 651 508,64 2 867 950 422,80
reprises GUC 4501314340.78 3092 373 473,77 ___1 408 940 867,01 1564 503 977,02 Amortissement Financement Délégataire 735 842 466,29 637 057 366.28
i oT 958 385 15080 239 433 347,70 718 951 803,10 730 991 718.13 Tiers 1665 202 637,27 1525 460 336,79
LYDEC 2606512 053.74 735842 466,29 1870 660 567,45 1848 847 878.62 Financement Tiers 433354 851,87 381473 401.56
Tiers 85187 112928374351 1051214 536,48 Fonds de retraite 125 542 357,28 180 029 007,28

en cours financées par Fonds de ravaux - 102613 368,84 89 086 91321 -

immobilisations en cours financées par Lydec. 383 039 4 383030 454.90 382 045 177.80 Dttes de autorté délégante/RCAR 1142 967 369,00 1142 967 356.00
Immobilisations en cours financées par les Tiers 102 564 041.89 92 772 396,75 RCAR 21142967 380,00 <1 142 967 380,00
Fonds de retralte 125 542 357.28 - 125542 357,28 180 029 007,28 Capitaux Propres (A ) - -
1- B - ACTIF IMMOBILISE DOMAINE PRIVE 3742107 316,94 1386 965250,42 2 365 142 066,52 2353 989 447,88 Capltal Social 800 000 000,00 £00 000 000,00
en non vateur 330 970 196,28 297 110 17396 33 860 022,32 44 154 862,87 Moins : capit it non appelé - -

Frais 63754 777.49 63 754 777.49 - - Capital appelé 800 000 000,00 800 000 000,00
Charges 2 réparllr sur plusieurs exercices, 26721541879 233 35539647 33 860 022.32 44154 862,87 Primes d'émissionde fusion,d'apport - -
303551885070 77823232576 2257 266 524,94 2238051 557,26 Ecarls de réévaluation - -

Immobilisations en recherche et développement 548 346,61 548 346,61 - Réserves légales 44 190 793.29 39514 575.23
Brevel, marques, droits . et valeurs similaires 45418 995.45 40 929 306,20 4489 689.25 5828 713.49 Autres réserves . p
Fonds, = = - = Report & nouveau 179 625 072,96 190 776 929,77

2 989 551 508,64

736 754 672,95

Financement délégatalre

2252 796 835,69

2230 222 844,27

368650 161,68 311 622 750,70 57 027 410.98 66 041 187,67

Terrains - - - -
c 1149 165,41 801 572,68 347 592.73 383 414,65
Materiel et outillage’ 143 044 403,24 119 062 055,69 23982 347.55 26507 029.53
Matériel de transport 39699 193,95 37 952 056,70 37,25 191033184
Matériel mobilier de bureau 37 145 209,10 33121 684,91 4023524,19 31221794.43
Matériel i i 133 874 39741 108 395 356,37 25479 041,04 4866 909.20
Autres i 13737 792,57 1229002435 1447 768.22 2051708.22
6968 1 - 6968 10628 € 84183938

Préts et créances 4968 108,28 - 4968 108.28 484183938
Titres de partic 2000 000,00 - 2 000 000,00 2000 000,00
Ecarta de - - - -

Diminution des créances financiéres

Augmentation des dettes de financement

g B N -
TOTAL | - ACTIF IMMOBILISE DC & DP 14 084 718 700,65 & 887 D6Y 300,08 8 196 747 310,50 . 8293481 085,27
E),

Résultat net en instance d'affectation

Résultat net de I'exerice

75 189 872,77

93 524 361,25

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (

100000683902 .

1423818 886,25

Capitaux Propres Assimfiés (B )

Subventions d'

Provisions

Comptes de lialson

Dettes de (c)

778 738 821,72

820 833 867,22

Emprunts Obligataires

Emprunts Commerciaux

536 848 777,71

588 403 403,79

Dépbts de Garantie Clientdle

241890 144,01

232 530 563,43

Provisions Durables pour Risques et Charges (D )}

Provisions pour risques

Provislons pour charges

Ecarts de Passi (E)

des créances immobilisées

stocks (F) 46868 733,37 8115 262.99 41751 470,38 43667 074,57 Diminution des dettes de financement - -
i - - - - TOTAL (- FINANCEMENT PERMANENT ( 1+A+B+C+D+E ) 7710 340 704,72 7894 241 440,88
Maligres et fournitures 46 866 733.37 5115 262,89 4175147038 42 667 074,57 11-PASSIF CIRCULANT ( Hors Trésorerie ) - -
Produits en cours - - - - Dottes du passif circulant (F ) 2623 026 458,86 2488 799 309,48
Produis i et prodults résiduels - - - - Foumisseurs ot Comptes rattachés 1404 763 826,00 1475 183 234,63
3 P"’d“';sd':":im ) T T R T T R T XY o] = Clients créditeurs, Avances et Acomptes 124 007 225.32 105 792 097.44
Fournisseurs déby acomptes. 2468 651,39 T 24eses139 Personnel ___ 46 670 645,90 32 966 415,26
Clients et comples rattaches _ Ty 575 747 402,20 192 658 688,51 1383 088 713,69 1326 318 510, m Organismes Sociaux 347 143 082,87 334 734 70043
Personnel débiteur 77 283 402.16 - 77 283 402,16 86 821 025,04 Etat 318 742 019,73 366 494 527,32
Etat débiteur 299 642 607,54 - 299 642 607.54 333 064 756.85 Compte d'associés créditeurs 100 000 540,00 540,00
Comptes d'associés débiteurs - - - . Fonds de Travaux 44 946 946,25 21 554 050,41
Autres débiteurs 427346 914.58 - 427 346 914,58 428 374 483.90 Autres Créanciers 123 272 548,54 117898 126,07
Comptes de atit 30219 903,31 - 3021980331 6536 360,62 Comptes de régularisation Passif 11389 624,16 1417561182
Tiires et Valeurs de Placernent (H } - - - - Autres Provisions pour Risques et Charges (@) 156 293 522,67 148 175 622,57
g'orvs de Trés&f D( Eands de Travaux ) - - - - Ecarts de Converston Passif Circulant {H) 222096
lacements - - - - NT 2l - i i
Y ey pr—YTTD : - - i :z:::.::z:cmbuum (F+asH) ; : zmawmﬁ? zmtnlm,o?
TOTAL il - ACTIF GIRCULANT ( Faauhist ) 245067561485 167 773951,80 3981 801 663,05 225 696 924,17 -
i - TRESORERIE - ACTIF - N - - Credits d'escompte " -
Chéques et Valeurs & encaisser 35 109 523,70 - 35 109 523,70 133 101 172.27 Crécits de Trésorerla 95 000 000,00 208 000 000,00
Compte Trésorerle Fonds de travaux 42 715 686,14 - 42715 686.14 17775 158,22 Banques ( Soldes Créditeurs ) 434 658 324,12 227 674 558,01
Compte Trésorerie PIN 2 500 096,99 - 2 509 096,99 581327 TOTAL Wi - TOTAL TRESORERIE PASSIF, 2 520 688 324,12 438 874 558,01
Compte Trésorerie CDG - B - . TOTAL GENERAL PASSIF 10 928 326 010,27 10 986 663 045,90
Banques 380 020 214,13 : 389 020 214,13 286 461 807.30
Caisses 42451576 - 424515,76 17111540
TOTAL iii - TOTAL TRESORERIE AGTIF 469770 036,72 B 469 770 036,72 437515 088,48
TOTAL GENERAL ACTIF 1701407106182 6085743341,55 10928 998.010,27 10 956 863 045,90 o cenamey oropres Goncomant et sxorcoen | Totmux au20 juin 007 p—
NATURE  oxéreice (1) précédents (2) @ =)o) 31 décembre 2008
assuu’n COURANT (reports ) 117 620 98323 369 625 136,05
OMPTES DE PRODUITS ET DE CHARGES (HORS TAXES) ondunsuaacesslons{ 26 000.00 5730373
(en dithams) pres Concernant les exercices Totaux au 30 juln 2007 Totaux au R Jéqullore e " = - = =
NATURE L) mmleo m précédents (2) @ = (1+(2) 31 décembre 2008 leprises sur d - - - -
5 Autres produits non courant 2 645 394,78 2645 394,76 16 265 804,65
Ventes (en l'otat) 2 166 404 177,81 5 2168404 177,81 4 332 666 369.60 feprises fon courantes: Wansferts de charges = 5 = =
Ventes de biens et services 183 752 245.98 - 183 752 245,98 418101 810,03 TolLwi : 2471 S48 £ 6H o018 18828 106,96
Chiffre d'affaires 2352 156 423,70 . Tusz 18842070 4760768 179,63 CHARGES NON COURANTES - - N B
Variation de stocks de prodults - - = - Valeurs nettes d ol des cédées 687.46 667.46 32 490,10
: acco - - B -
e prodles prfenveprse pou le -méms 36 912 46137 : 30917 461,37 S7251566.15 T —— ST TR 2624 26008 12 898 64291
Autres produits d 5 R - - Dotations non courantes aux et aux provisions - - - 146 510 827,75
Reprises d' Transfert de charges 7397 270,85 - 7397 270,85 58 161 106,51 JOTAL IX . 462496844 < aé2nvea s 158 441 960,76
TOTALL 2 396 486 176,01 B 2396486 176,01 __ 4906 160 872,20 RESULTAT NON COURANT (Vill-IX) A R - 195357300 .. - 143118052.38
CHARGES DEXPLOTTATION = e RESULTAT AVANT IMPOTS mx PRI : < - 115676 419,87 . 226508 285,67
Achats revendus de 149770177161 1497701 771,61 2,998 137.655.38. Imipots sur s rélitats 40,860 749,00 o
Achats de matiéres el fourniures 21053001 202 564 045.24 HESULTAT NET (X1-X1) : - - =
Autres charges externes 128 652 184,63 169063155 130 342 816.18 230205 916,95 M———’mmw—’) : -
impdts el taxes 6702 354,45 - 6 702 354,45 5859 791,27 IGES [Jl+VH1XeXI) - :

Charges de personnel

267 150 437,69

16 603 214.26

283 753 651,95

Autres charges d'

526 411 670,88
37 258 176,31

143 131 208,45 _

Dotations d' -

TOTAL I 2245 691 472,06 18,504 375,82

RESULTAT D'EXPLOITATION | - T

PRODUITS FINANCIERS (IV)

Produts des titres de participation et autres titres - - -
Gains de change 1301323 - 1301323 165 143,03
Intéréts et autres produits financiers 1362 01458 - 1362 014,58 666128712
Reprises financiéres : transfert de charges 5 027 887.55 - 5027 887,55 10436 518,34
TOTAL IV 6402 B 6402916, 1726294848

V-CHARGES FINANCIERES

Charges diintéréls

20 631 082,50

20 631 082,50

40 076 896.75

Perte de change 412 167,76 - 412167.76 957 182,75
Autres charges f - - -
Dotations financiéres : . ,

2104325026 - 21043 260,26

L
RESULTAT FINANCIER (IV-V)

868 760,48
~ 14 840 80 ~25435811,97

RESULTAT COURANT _(I11+V)

117 620 993,23 369 625 138,05

(tota) des produits -total des ehwu » -

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN LT DU COMPTE

DE PRODUITS €T CHARGES AU 30 JUIN 2007

En exécution de la mission pr
procédé
<emestre: couveant fa periore du 1+ janvier au 30 juin 2007
Nous avons effectué notre
Sur la
contenues dans lesdits documents.
Toutefois. nous attirons volre aitention sur les poinls suivants :
* 1a société a fait Fobjet d'un contrdle fiscal en
qui a porté sur les exercices 2001 ¢
Le management de LYDEC,

30 juin 2007 s'éléve 3 MMAD 301. La Commission Technique de Sui

men limité selon le< normes de la profession et compte tenu des dispositions 16
de notre examen limité, nous wavons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de manidre sign

‘appuyant sur Iéwde de ses cabinets conseillers fiscaux, a réfutd par écrit la majeu
et estime que le montant de la provision pour riscques et charges constaté dans ses comples pour MMAD 146 couvrirait largement, le cas échéant,
les rappels d'impéts qui seraient définitivement arrédlés au titre des exercices 2001 3 2005. A ce stade, el en attendant Vissue du contenticux précité,
nous ne sommes done pas en mesure de connaitre Fimpact final sur les comptes de LYDEC qui résulterait de cette situation.

* suite au transfert de la gestion du régime des retraites du personnel de la gestion déléguée de la Cais:
LYDEC se trouve avoir versé au 30 juin 2007, en lieu et place de I'Autorité Délégante, un montant total de MMAD 403 au titre des pensions échues,

ient élre servies par la CCR. Parallélement, LYDEC n'a janais versé 3 la CCR les coti

i, réunie le 24 décembre 2004

évue par Farticle 17 du Dahir portant Loi N* 1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que modifié et complété, nous avone
un examen limité de la situation provisolre du bilan et du compte de produits el charges de la société Lydec SA au terme du premicr

2006 au titre des exercices 2001 3 2003 inclus et a recu une premidre notification en décembre 2006
002 faisant état des cappels d'impdts. 1 est & noter que les exercices 2003 3 2005 n'ont pas encore 6té ot
e partie des chefs de redressement

ales et réglementaires en vigueur.
e, la sincérité des informations

Commune des Retraites (CCR) au RCAR,

ions salariales et patronales dont le cumul au
pris acte dans e proc

verbal de la dite

réunion, de l'existence de cet écart el a décidé, en accord avec LYDEC, que son apurement soit traité a l'occasion de la revue quinguennale du

contrat prévae en 2007.
Le 20 septembre 2007
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