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M/M COMMUNICATION FINANCIERE 'ﬂlﬁ‘
B

COMPTES SOCIAUX DE M2M GROUP AU
31 DECEMBRE 2011

| BILAN (ACTIF) AU 31/12/2011 I | COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES AU 31/12/2011 I

ACTIF NATURE L‘"’E‘:;‘t LEXERCICE
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 4023310,07 4023310,07 0,00 804662,03 1 z =24 .
* Frais préliminaires |  PrODUITS DEXPLOITATION
* Charges a repartir sur plusieurs exercices 402331007 402331007 000 804662,03 * Ventes de marchandises (en I'état)
* Primes de remboursement des obligations * Ventes de biens et services produts 2025392481 2025392481 2154772079
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) Chiffre d'affaires 20253924,81 2025392481 2154772079
* Immobilisation en recherche et dévelopement z * Variation de stocks de produits (1)
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires S * Immobilsations produites par fentre-
* Fonds commercial E prise pour elle-méme
* Autres immobilisations incorporelles E * Subventions d'exploitation
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 92168,41 66729,74 25438,67 14536,34 3 * Autres produits d'exploitation
* Terrains s * Reprises dexploitation:
* Constructions o transferts de charges
* Installations techniques, matériel et outillage Total | 20253924,81 2025392481 2154772079
* Matériel transport 2385425 8521,12 1533313 0,00 {l CHARGES D'EXPLOITATION
* Mobilier, matériel de bureau et aménagement * Achats revendus(2) de marchandises
divers 6831416 5820862 1010554 1453634 * Achats consommes(2) de matiéres
+ Autres immobilisations corporelles et fournitures 815703534 815703534 964201001
* Immobilisations corporelles en cours * Autres charges externes 244199636 244199636 235772994
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 25974 515,00 0,00 25974 515,00 25854 515,00 * Impots et taxes 104 509,30 104.509,30 113 368,80
+ Préts immobillsés * Charges de personnel 419251604 419251604 366330564
* Autres créances financieres 121 000,00 0,00 121 000,00 1000,00 * Autres charges d'exploitation
* Titres de participat 25853515,00 0,00 2585351500 2585351500 * Dotations d'exploitation 231147359 231147359 81286918
* Autres titres immobilisés Total ll 17207 530,63 0,00 1720753063 16589283,57
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) |  RESULTAT D'EXPLOITATION (1)) 304639418 4958437,22
* Diminution des créances immobilisées I  PRODUITS FINANCIERS
* Augmentation des dettes financieres * Produits des titres de partic. et autres
TOTAL | (A+B+C+D+E) 30089 993,48 4090039,81 25999 953,67 26673713,37 titres immobilisés 17187 000,00 17187 000,00 12398 400,00
STOCKS (F) 1563141,04 1563141,04 170 050,00 * Gains de change 595,95 595,95 1636844
* Marchandises * Intéréts et autres produits financiers 2737973,09 273797309 210655736
* Matiéres et fournitures, consommables 1563 141,04 1563 141,04 170 050,00 * Reprises financier : transfert charges 3224874 3224874 194 085,56
0 * Produits en cours Total IV 19957817,78 0,00 1995781778 14715411,36
H * produits intermédiaires et produits résiduels 0 cHarGEs FINANCIERES
H * Produits finis * Charges dintéréts 515952 515952 443898
$ CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 103571703,01 2000000,00  101571703,01 94183949,52 o Pertesdechange 000
s * Fournis. débiteurs, avances et acomptes y Y * Autres charges financieres 0,00
g * Clients et comptes rattachés 41783631,71 2000000,00 39783 631,71 34347 20695 Dotations financiéres 67 241,70 67241,70 3224874
£ * Personnel X 100000 TotalV 72401,22 72401,22 36687,72
z * Etat 3613531,52 3613531,52 221692622 \)ﬂ ::23%22‘:::";“ (vv) ;Z :;f :::::j :;:;; Z::‘:
k] * Comptes d'associés 0,00 0,00 5 4
g * Autres débiteurs 5441199476 5441199476 52065 12000 (4| jl] PRODUITS NON COURANTS
= * Comptes de régularisation-Actif 376254502 376254502 555369635 = Produits des cessions dimmobilisations 0,00 000 0,00
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 16100 000,00 16100 000,00 0,00 g * Subventions d'équilibre
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 67241,70 6724170 3224878 ] * Reprises sur subventions d'investisse-
- (Eléments circulants) = ment
3 * Autres produits non courants 7365 7365 040
TOTAL Il (F+G+H+) 12130208575 200000000 11930208575 94386 248,26 = * Reprises non courantes ; transferts de charges 000 0,00
Total Vill 73,65 73,65 0,40
TRESORERIE-ACTIF 17018 644,41 0,00 17018 644,41 12651059,19 L CHARGES NON COURANTES
@ * Chéques et valeurs a encaisser * Valeurs nettes damortissements des
H * Banques, TG et CCP 17016021,41 0,00 1701602141 12651059,19 immobilisations cédées 000
- * Caisse, Régie d'avances et accréditifs 2623,00 2623,00 * Subventions accordées
$ TOTAL I 17018644,41 000 1701864441 1265105919 * Autres charges non courantes 15,57 1557 218313
& * Dotations non courantes aux amortis-
TOTAL GENERAI+I+11I 168410723,64 6090039,81 162320 683,83 133711020,82 sements et aux provisions 925 073,40
Total IX 15,57 15,57 927256,53
& RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 58,08 -927 256,13
il RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 22931 868,82 18709904,73
{ll IMPOTS SUR LES BENEFICES 1833 840,00 1317 510,00
| BILAN (PASSIF) AU 31/12/2011 | [BE memees NN —

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES I

CAPITAUX PROPRES. Fidaroc
* Capital social ou personnel (1) 64777700,00 64777 700,00
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
- o o Grant Thornton
dontverse. TISTNCT 08 T3 CTORSante eme &
* Prime d'émission, de fusion, d'apport 31, Bd.Abdelmoumen, 6eme étage
* Ecarts de réévaluation 47, rue Allal Ben Abdellah 20100 Casablanca
* Réserve légale 647777000 647777000 20000 Casablanca Maroc
* Autres réserves Maroc
* Report a nouveau (2) 47 874091,21 3048169648 MZM GROUP S.A
E * Résultat nets en instance d'affectation (2)
E * Résultat net de lexercice (2) — ® 21098028,82 17392394,73 RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
H Total des capitaux propres. 140227 590,03 119129561,21
Ell  cormuxeropnes assmies ® EXERCICE DU Ter JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011
-
& * Subvention dinvestissement
= P lementé
g rovions eglementees Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 30 juin 2010, nous avons effectué laudit des états
- de synthése ci-joints de la société M2M GROUR comprenant le bilan, le compte de produits et charges, ['état des soldes de gestion, le
2 tableau de financement et létat des informations complémentaires (ETIC) relatifs a lexercice clos le 31 décembre 2011. Ces états de
] DETTES DE FINANCEMENT © synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
= Emprunts oblgstaires de MAD 140.227.590,03 dont un bénéfice net de KMAD 21.098.028,82.

* Autres dettes de i t previ At
utres dettes de financement Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de Iétablissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif &

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) I'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination
* Pravisions pour risques d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
ECARTS DE CONVERSION-PRSSIF ® Responsabilité de I'Auditeur - . R " ) )
* Augmentation des créances Immobilisées Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit
 Diminution des dettes de financement selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et
Total I(A+B+C+D+E) 140227 590,03 119129561,21 de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
DETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 21076 822,63 13621490,74 informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du
N a:'n':‘:if:(;ft:f:"a“v‘;‘:;’:‘e‘;‘fj;mes BEVTRS 830053458 risque que les états de syntheése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque, lauditeur prend en
+ personnel ! 14175251 150333,55 compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif a l'établissement et la présentation des états de synthese afin de définir des
* Organisme sociaux 145351,69 15437178 procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
* Etat 5137832,28 4801887,87 comporte également ['appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
* Comptes d'associés 14363,00 14363,00 estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états de synthése.
N 2::;5( :;e;:ff; rsation passi Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése
:2::::: ;:?g;:,oz:ss:&‘fs‘;‘:&%ﬁ;ﬁzﬁfﬁnm [(:; 9:; :;::;: 95; :z;; Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs

Total Il (F+G+H) 22093 093,80 14581 459,61 aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de lexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine

de la société M2M GROUP au 31 décembre 2011 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
TRESORERIE-PASSIF 000 0,00 Sans remettre en cause la conclusion formulée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait que la société ASSIAQA CARD, détenue
* Crédits dlescompte ahauteur de 26% par M2M Group S.A, présente au 31 décembre 2011 une situation nette négative. Les comptes de cette société ont été
N ;fn"‘E;?Z:f;“ﬁ;‘:wmn préparés suivant le principe de continuité dexploitation. Par ailleurs, une augmentation de capital en deux tranches a été décidée en

“ o ST o o 2012 pour ala société de poursuivre son activité et améliorer ses résultats futurs.

| Vérifications et informations spécifiques
TOTAL GENERAL I+11-+1Il 162320 683,83 133711020,82 Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la

1 concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil dAdministration destiné aux actionnaires avec les états
de synthése de la société.

Casablanca, le 15 mai 2012
I Les Commissaires aux Comptes

| ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES 2011

T AT T
(en dirhams) 1) -
INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION

NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DES CHANGEMENTS

FINANCIERE ET LES RESULTATS "
I-Cl affectant les méthodes d'évaluati NEANT NEANT
I-c flectant les régles de pré NEANT NEANT
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ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G ) AU 31/12/2011 | |[ TABLEAU DES DETTES AU 31/12/2011 |

. < ANALVSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
I. Tableau de formation des Résultats (T.F.R) DETTES TOTAL o | o [
a,.,...m S
Exercice Précédent
DU PASSIF CIRCULANT
Ventes de Marchandises (en I'état) 0,00 0,00 - Fournisseurs, et acomptes rattaches 1563752315 1563752315 ISR o PO
Achats revendus de marchandises 0,00 0,00 - Clients créditeurs - ’
MARGE BRUTES VENTES EN LETAT 0,00 0,00 Personnel 14175251 14175251
PRODUCTION DE LEXERCICE (3+4+5) 20253 924,81 21547720,79 - Organismes sciux isssTe B 14535169
. * ~Etat : ; 22
‘\j:;;;e(isa‘:‘es'(’;izz S: ésmzes produits RUZS 9240'3; 2=y 72%’;; Comptes d'associés 14363,00 14363,00 SRR
9 - - Autres créanciers
Immobilisations produites par 'entreprise pour elle méme 0,00 0,00 Comptes de régularisation-passif
CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 10599031,70 11999739,95
Achats consommeés de matiéres et fournitures 815703534 9642010,01
Autres charges externes 2441 996,36 235772994
VALEUR AJOUTEE (I+1I-11l) 9654893,11 9547980,84
Subventions d'exploitation 0,00 0,00
Impéts et taxes 104509,30 113 368,80
Charges de personnel 4192516,04 366330564
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 5357867,77 5771306,40 TABLEAU DES CREANCES AU 31/12/2011 I
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE) 0,00 0,00
Autres produits d'exploitation 0,00 0,00
Autres charges d'exploitation 0,00 0,00
Reprises d'exploitation, transferts de charges 2311473,59 812869,18 ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Dotations d'exploitation 3046394,18 4958437,2 CREANCES TOTAL [T pTe— v—
RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou-) 19885416,56 14678723,64 mamime i | b tergremes | s o sis
RESULTAT FINANCIER 22931810,74 19637 160,86
RESULTAT COURANT 58,08 -927 256,13 DPE LACTIE ";':"0,3'“55
~préts immobilsés
r:;g:iﬁ :‘::;‘?‘:&AN"* ou-) UEEBER DD 1750000 - Autres créances financisres 12100000 12100000
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 21098028,82 17392394,73
41783631,71 2100000,00 39683631,71 210000000 2284227,17 20488667,32 934793503
'
1l. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT ; 61353152 1353152 P
Résultat net de lexercice - Comptes dassociés
. - Autres debiteurs 5441199476 5441199476 5441199476
gé"fﬁce + 21098028,82 1739239473 - Comptes de régularisation-actif 376254502 376254502
erte -
Dotations d'exploitation (1) 81147362 81286918

Dotations financiéres (1)
Dotations non courantes(1)
Reprises d'exploitation(2)
Reprises financiéres(2)

Reprises non courantes) TABLEAU DES PROVISIONS AU 31/12/2011 I
Produits des cessions dimmobilisation
Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 21909502,44 18205 263,91 DOTATIONS [ Reprises ] Montant
Distributions de bénéfices 0,00 NATURE fin

AUTOFINANCEMENT 2150950244 1820526591 S | [ | o | aconmir | [ | em M evercce

I mesmnspuurdepremnun de actifimmobilisé
2. Provisions réglementée:

| TABLEAU DE FINANCEMENT DE LEXERCICE AU 31/12/2011 I 3""’"““’"‘“”'“’“"“"'"““E“”s"é'é’seiomw 0

00 000 000
. pour dé 50000000 150000000 200000000
5. Autres Provisions pour risques et charge 957322,14 6724170 3224874 992315,10
. 6. Provsions pour dépréciation des compes de trésorerie
I. Tableau de formation des Résultats (T.F.R ) SOUSTOTAL(B) 145732214 150000000 67241,70 3224874 2992315,10

-l TOTAL (A+B) 1457322,14 1500000,00 67241,70 32248,74 2992315,10
MASSE EXERCICE (a) EXERCICE . VARIATIONS (a-b)
PRECEDENT (b) Emplois (<) Ressources (d)
FINANCEMENT PERMAMENT 140 227 590,03 11912956121 21098 028,82
MOINS ACTIF IMMOBILISE 2599995367 2667371337 673759,70
= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A 11422763636 92455 847,84 2177178852
ACTIF CIRCULANT 119302 085,75 9438624826 2491583749
MOINS PASSIF CIRCULANT 22093 093,80 1458145961 751163419 | TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES AU 31/12/2011 I
= BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) ®) 97 208991,95 7980478865 1740420330
TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF) = A-B 17018 644,41 1265105919 436758522
MONTANT MONTANT
11 - EMPLOIS RESSOURCES NATURE BRUT DEBU; BRUTFIN
EXERCICE (a) EXERCICE PRECEDENT DERCICE DXEROC
RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES L NNON-VALEURS 402331007 02331007
1-RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (FLUX) * Charges a répartir sur plusieurs exercices 4023310,07 402331007
- AUTOFINANCEMENT ) 21909502,44 18205 263,91 . '\:;;’g;jfgf;fg;‘;ﬁ?g;;z‘:f&‘&"’
Capacité dautofinancement 21909 502,44 18205 263,91 *immobilisation en recherche et dévelopement
~Distribution de bénéfice * Brevets,marques, drofts et valeurs smlares
- CESSIONS ET REDUCTIONS DIMMOBILISATIONS ® 0,00 0,00 o ons ncorporeles
Cessions dimmobilisations incorporelles IMMOBILISATIONS CORPORELLES 7445452 17713,89 92168,41
Cessions dimmobilisations corporelles *Terrains
el . * Constructions
C?“""F d_""m°b"'sa“°"5ﬁ"a"”_e_'es *Installat. techniques,matériel et outillage
Récupération sur créances immobilieres * Matériel de transport 614036 1771389 23854,29)
- AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ~~ (C) 0,00 0,00 * Mobilier, matériel bureau et aménagements 6831416 6831416
! . * Autres immobilisations corporelles
Augmentation de capital, apports * Immobilisations corporelles en cours
subvention d'investissement 51657854
- AUGMENTATON DES DETTES de FINANCEMENT [} '
(nettes de primes de remboursement)
TOTAL | RESSOURCES STABLES (A+8+C+D) 21909502,44 18205 263,91
1l-EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (FLUX) TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION AU 31/12/2011 I
-ACQUISITION ET AUGMENTATIONS DIMMOBILISATIONS (B 13771392
Acquisition diimmobilisations incorporelles
Acquisition diimmobilisations corporelles 1771392 e
Acquisition diimmobilisations financieres 120000,00 fr g a mptak
Augmentation des créances immobiliéres * - S
- :Em:gﬂ:zimim SEZ EAPITASU;EP}:EZZECSEMENT 8 [M2M Systémes Bancaires | [lansactions lectroniques [ 1e4s00s300][__sosow] [Tosmamsno] [ || svizsont ][ z7zssssse][_ssassoss][ seeroonm
-~EMPLOIS EN NON VALEURS (H) [M2M Systémes Informations |ffransactions electroniques ][ 400 0oo.o] [ s [ 347 3100] J[rnaaen [ raasssas][ sonan] o]
TOTAL Il EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) VSR [M2M Secure Payment Service] ffransactions electoniques___] [ 1000 0000] 7] [ 75000000][ J[mzon [ _esmnans][ s wezsaras][ 7s0a0mmon |
1l -VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (BF.G) 17404 203,30 776131048 T T
IV-VARIATION DE LA TRESORERIE 436758522 10443 953,43 I:\AZM AFRICA |Fransactions electroniques__|[_13360000] [ 932%] [ 13270000] [z [ sosossr][ 7u3525) o,nnl|
TOTAL GENERAL 2190950244 2190950244  18205263,91  18205263,91 [rssinancamo [permisde condure dlectronique] [ 30e00u00d] 2] [ 779950000] [ [z [ a7ssesaa][ sserson]| o]
Tora]| I I B I [ s saorssass] [ rrarooom]

ETAT DES DEROGATIONS AU 31/12/2011 I

| ENGAGEMENTS RECUS OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT BAIL AU 31/12/2011 I

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE,
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS [ 1 |t N CIERE ETLES RESULTATS

1- Dérogati principes NEANT NEANT

1 B v gt [ am |
- é é o the: NEANT NEANT

ENGAGEMENTS DONNES

Cautions marchés 6648 409,67 5809519,67
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES AU 31/12/2011 I TOTAL 6648 409,67 5809519,67
TIERS CREDITEURS OU TIERS MONTANT COUVERT NATURE (1) ATE ET LIEU OBJET (2) et (3) 'VALEUR COMPTABLE NETTE DE LA m
DEBITEURS PAR LA SURETE D'INSCRIPTION SURETE DONNEE A LA DATE DE
CLOTURE - Avals et cautions
~Suretés données NEANT - Autres engagements recus RESNT] NEALT
- Suretés recues NEANT TOTAL

16, Rue Abdelhak Ben Mehyou, Quartier
Palmiers, 20100 Casablanca - Maroc
Tél.: +212 52243 53 00
Fax:+212522435313
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