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MATEL PC MARKET S.A. "MATEL

SITUATION PROVISOIRE
BILAN ET COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2008

BILAN CONSOLIDE BILAN CONSOLIDE

ACTIF IMMOBILISE 78 539 985,07 75 775 422,85 CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE* 220 252 694,91 214 490 493,92
*Ecarts d'acquisition * Capitaux propres (part de groupe) 219 209 923,64 213333 273,71
* Immobilisations incorporelles 23 002 420,78 23 047 960,09 * Capital 113 513 500,00 113 513 500,00
* Immobilisations corporelles 49 726 027,44 49 876 336,91 * Prime d'émission, de fusion, d'apport 37 125 050,40 37 125 050,40
* Immobilisations financiéres 5811 536,85 2851 125,85 * Réserve consolidée 50 007 007,84 34170117,39
* Titres mis en équivalence * Résultat net consolidé part du groupe 18 564 365,40 28 524 605,92
Intéréts minoritaires 1042771,27 1157 220,21
ACTIF CIRCULANT 525220 361,91 486 207 852,92 Provision pour risques et charges 2641142,75 2031079,75
* Stocks et en-cours 147 236 269,97 133275 531,02 Dettes 380 866 509,32 345 461 702,10
*Clients et comptes rattachés 317 492 550,53 296 308 885,15 * Emprunts et dettes financiéres 2 042 000,00 2 506 000,00
* Autres créances et comptes 39 436 093,21 32012 560,20 * Fournisseurs et comptes rattachés 112 824 135,39 124 669 069,95
de régularisation * Autres dettes et comptes de régularisation 71793 567,48 76 094 706,77
* Titres et valeurs de placement 1625168,76 162516876 * Trésorerie- passif 194 206 806,45 142 191 925,38
* Disponibilités 19 430 279,44 22 98570779
TOTAL ACTIF 603 760 346,98 561 983 275,77 TOTAL PASSIF 603 760 346,98 561983 275,77

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES

Produits d'exploitation 504 843 275,27 494 186 804,86
* Chiffre d'affaires 496 058 142,30 485 642 471,85
* Autres produits d'exploitation 878513297 8544 333,01
Charges d'exploitation 478 596 531,06 468 844 063,58
* Achats revendus & consommés 442 264 074,19 434 584 590,21
* Autfres charges externes 8037 281,58 6233 956,32
* Impots et taxes 214 673,88 427 194,06
* Charges de personnel 15766 425,64 14 195 467,92
* Autres charges d'exploitation 224 992,05 2909 748,66
*Dotations d'exploitation 12 089 083,72 10 493 106,41

Résultat d'exploitation

26246 744,21

25342741,28

Charges et produits financiers -1911 483,14 -2 988 956,52
Résultat courant des entreprises intégrées 24 335 261,07 22 353 784,76
Charges et produits non courant 20 813,85 1850786,94
Impéts sur les bénéfices -5 981 354,00 -8 738 262,00

Résultat net des entreprises intégrées

18 374 720,92

15 466 309,70

Quote part dans le résultat des entreprises incluses par mise en équivalence

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

Résultat net de I'ensemble consolidé 18 374 720,92 15 466 309,70
Résultat minoritaire -189 644,48 118 497,43
Résultat net part du groupe 18 564 365,40 15 347 812,27
Résultat net consolidé par action en dirhams 16,19 13,63

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE
DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2008

Nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges
consolidés de la société Matel Pc Market SA au terme du premier semestre couvrant la période du
1€" janvier au 30 juin 2008.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent
que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire
du bilan et du compte de produits et charges consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
Examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; Il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n'avons pas effectué d'audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Surla base de notfre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser que la situation

provisoire du bilan et du compte de produits et charges consolidés susvisée ne donnent pas dans tous leur
aspects significatifs, une image fidele du patrimoine, de la situation financiere de la société Matel Pc Market,

Casablanca le 23 septembre 2008

et du résultat de ses opérations au terme du premier semestre clos le 30 juin 2008, conformément aux normes
et principes comptables marocains tels que prescrits par la méthodologie adoptée par le conseil National
de la Comptabilité.

Sans remettre en cause notre conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons I'attention sur le fait que I'ex-société
absorbée Pc Market a fait I'objet d'un contrdle fiscal au titre des exercices 2002 a 2005.

La société a regu les nofifications de I'administration fiscale au titre de I'exercice 2002 et au titre des exercices
2003 & 2005 qui ont pris en considération en partie les justifications de la société. Au 31/12/2007, la société a
procédé a I'enregistrement d'une provision pour risques sur la base des redressements acceptés. En outre,
I'assemblée générale extraordinaire de la société absorbante Matel approuvant la fusion, avait décidé
notamment I'imputation sur la prime de fusion de fout passif de I'ex- Pc Market qui viendrait & naitre aprés la
fusion.

La société ayant réfuté certains chefs de redressements, s'est pourvue devant la commission locale de taxation
au début du mois d'avril 2008.

Les Commissaires Aux Comptes

Belkhayat Finance Consultants
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