
AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

" MAGHREB OXYGENE " S. A
Société anonyme au capital de 81.250.000 dirhams

Siège social : Immeuble Tafraouti, Km 7,5 Route de Rabat (Aïn Sebâa) - Casablanca – RC n° 101.837

AVIS DE CONVOCATION A l'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Les actionnaires de la société dite « MAGHREB OXYGENE » S.A, au capital de 81.250.000 dirhams, sont convoqués en assemblée générale ordinaire annuelle qui aura lieu au siège 
social, à la salle Ahmed Oulhaj, le 30 avril 2009 à 10 heures, à l’effet de délibérer sur l’ordre du jour suivant :

 • Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration ;
 • Lecture du rapport général des commissaires aux comptes ;
 • Approbation desdits rapports ;
 • Approbation du bilan et des comptes de l’exercice 2008 ;
 • Affectation des résultats de l’exercice ;
 • Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes ;
 • Approbation des conventions autorisées par le conseil d’administration en vertu des dispositions de l’article 56 de la loi 17/95 relative aux sociétés anonymes ;
 • Quitus aux Administrateurs et décharge aux commissaires aux comptes.
 • Pouvoirs à conférer pour les formalités.

Les documents dont l'article 141 de la loi prescrit la communication aux actionnaires seront déposés au siège social.

Toute demande d'inscription de projet de résolutions à l'ordre du jour doit être adressée au siège social, par lettre recommandée avec accusé de réception, dans un délai de 10 jours 
à compter de la publication du présent avis, et ce, conformément à l'article 121 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes.

Le Conseil d'Administration

" MAGHREB OXYGENE " S. A
PROJET DE RESOLUTIONS A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE PREVUE LE 30 AVRIL 2009 à 10 heures 

Première résolution (Projet)
L'assemblée générale ordinaire après avoir entendu la lecture du rapport de gestion présenté par le conseil d'administration ainsi que le rapport général des commissaires aux 
comptes, approuve tels qu'il lui sont présentés lesdits rapports ainsi que l'ensemble des documents de synthèse portant sur les comptes de l'exercice 2008.
En conséquence, elle donne au conseil d'administration quitus entier, définitif et sans réserve, de sa gestion pour l'exercice précité. Elle donne également décharge aux 
commissaires aux comptes.

Deuxième résolution (Projet)
L'assemblée générale décide d'affecter les résultas de l'exercice 2008 comme suit :

Troisième résolution (Projet)
Après avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions visées à l'article 56 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes, l'assemblée 
générale déclare approuver lesdites conventions et donner à cet égard quitus aux administrateurs.

Quatrième résolution (Projet)
L'assemblée générale déclare conférer tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait certifié conforme du présent procès-verbal, pour effectuer toutes les formalités 
nécessaires requises en pareille matière ou prévues par la loi.

Résultat net de l’exercice 10.869.551,79

- Réserve légale 543.478,00

+ Report à nouveau 91.353,00

= Solde 10.417.426,79

- Dividendes 9.750.000,00

= Solde à reporter à nouveau 667.426,79



BILAN (ACTIF)
(modèle normal)

Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

 Exercice  Exercice Précdent

 Brut 
Amortissement & 

Provision 
Net  Net 

IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A) 10 203 216,77 9 380 524,40 822 692,37 710 830,13

A
C
T
I
F

I
M
M
O
B
I
L
I
S
E

Frais Préliminaires . 620 447,00 620 447,00   

Charges à répartir sur plusieurs exercices . 9 257 769,77 8 500 077,40 757 692,37 580 830,13
Primes de Remboursement des Obligations 325 000,00 260 000,00 65 000,00 130 000,00

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 151 372,08 151 372,08   
Immobilisations en recherche & développement     

Brevets, Marques, Droits & Valeurs assimilées 151 372,08 151 372,08   

     

Fonds Commercial     
Autres immobilisations incorporelles     

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 488 392 149,13 310 981 271,40 177 410 877,73 180 607 130,98

Terrains 8 773 778,50  8 773 778,50 8 773 778,50

Constructions 33 708 081,89 17 644 051,94 16 064 029,95 15 564 590,07

Installations techniques, matériel et outillage 319 628 423,66 205 452 901,64 114 175 522,02 115 997 490,62

Matériel de Transport  17 714 366,02 17 376 227,70 338 138,32 221 516,64

Mobilier, Matériel de Bureau et aménagements 14 953 621,58 12 045 543,87 2 908 077,71 3 384 756,48

Autres Immobilisations corporelles . 93 613 877,48 58 462 546,25 35 151 331,23 36 194 338,79
Immobilisations Corporelles en Cours   470 659,88

IMMOBILISATIONS FINANCIERES ( D ) 12 699 151,29 110 000,00 12 589 151,29 8 126 651,29
Prêts immobilisés     

Autres Créances Financières 1 388 051,29  1 388 051,29 1 388 051,29

Titres de Participation 11 311 100,00 110 000,00 11 201 100,00 6 738 600,00
Autres titres immobilisés     

ECART DE CONVERSION - ACTIF (E)     
Diminution de créances immobilisées     
Augmentation des dettes financières     

TOTAL I ( A+B+C+D+E) 511 445 889,27 320 623 167,88 190 822 721,39 189 444 612,40

A
C
T
I
F

C
I
R
 U
L
A
N
T

STOCKS (F) 32 558 936,43 1 239 866,13 31 319 070,30 27 577 375,00
Marchandises 19 412 786,38 1 239 866,13 18 172 920,25 17 494 615,95

7 095 208,63Matières et fournitures consommables 7 826 516,38  7 826 516,38

119 472,60
Produits en cours     

Produits intermédiaires et produits résiduels 123 424,90  123 424,90  
Produits Finis 5 196 208,77  5 196 208,77 2 868 077,82

CREANCES DE L’ ACTIF CIRCULANT (G) 150 064 853,29 19 587 808,80 130 477 044,49 124 004 973,45

Fournis. débiteurs, avances et acomptes 836 497,93  836 497,93 1 982 827,88

Clients et comptes rattachés 129 104 037,65 19 587 808,80 109 516 228,85 110 348 033,41

Personnel 1 105 048,96  1 105 048,96 1 139 572,71

Etat 5 472 295,36

10 959 900,00

 5 472 295,36

10 959 900,00

8 037 890,27

Comptes d’associés     

Autres Débiteurs 2 323 579,64  2 323 579,64 2 243 711,84
Comptes de régularisation Actif 263 493,75  263 493,75 252 937,34

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 7 028 850,00  7 028 850,00 150 000,00

ECART DE CONVERSION - ACTIF (I) 64 148,40  64 148,40 26 692,98
Eléments circulants 64 148,40  64 148,40 26 692,98

TOTAL II ( F+G+H+I) 189 716 788,12 20 827 674,93 168 889 113,19 151 759 041,43

T
R
E
S
O
R
E
R
I
E

TRESORERIE - ACTIF     
Chèques et valeurs à encaisser      

Banque, T.G et C.C.P 2 044 047,34  2 044 047,34 199 030,42
Caisse, Régies d’ avances et accréditifs 131 834,12  131 834,12 131 833,65

TOTAL III 2 175 881,46  2 175 881,46 330 864,07

TOTAL GENERAL I + II + III 703 338 558,85 341 450 842,81 361 887 716,04 341  534 517,90

BILAN ( Passif )
(modèle normal)

Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08
PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

F
I
N
A
N
C
E
M
E
N
T

 P
E
R
M
A
N
E
N
T

CAPITAUX PROPRES   
Capital social ou personnel (1)                             81 250 000,00 81 250 000,00

moins : actionnaires, capital souscrit non appelé   
capital appelé dont versé          

Primes d’émission, de fusion, d’ apport                       40 990 021,11 40 990 021,11

Ecart de réevaluation                                      

Réserve légale                                         5 858 000,00 5 450 000,00

   

Autres Réserves                                       29 105 500,00 28 605 500,00

   

Report à nouveau ( 2 )                                   91 353,00 155 193,32

Résultats nets en instance d’ affectation ( 2 )                     
Résultat net de l’exercice ( 2 )                              10 869 551,79 8 156 659,68

Total des capitaux propres (A) 168 164 425,90 164 607 374,11

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)   
Subventions d’investissement                                

Provisions réglemeentées                                 
   

DETTES DE FINANCEMENTS (C) 105 808 341,47 109 289 073,03
Comptes d’associés                                       

Autres Dettes de Financement                             36 111 111,50 41 666 667,06

Consignations 19 697 229,97 17 622 405,97

Emprunts obligataires                                     50 000 000,00 50 000 000,00
   

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE ET CHARGES (D)   
Provisions pour risques                                   
Provisions pour charges                                  

ECART DE CONVERSION - PASSIF (E)   
Augmentation des créances immobilisées                      
Diminution des dettes de financement                        

TOTAL I ( A+B+C+D+E ) 273 972 767,37 273 896 447,14

P
A
S
S
I
F

 C
I
R
C
U
L
A
N
T

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 53 822 433,55 50 954 501,24
Fournisseurs et comptes rattachés                         30 256 509,16 32 512 118,27

Clients créditeurs, avances et acomptes                     288 958,26
1 302 603,18

288 958,26

Personnel                                              

Organismes sociaux                                     1 829 188,65 1 229 441,41

Etat                                                 18 830 397,06 16 028 220,72
20 745,00Comptes d’associés                                     15 822,00  

Autres Créanciers                                       
Comptes de régularisation - Passif 1 298 955,24 875 017,58

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 64 148,40 1 595 714,80
ECART DE CONVERSION - PASSIF ( Eléments circulants ) (H) 20 122,14 31 802,85

TOTAL II ( F+ G+H) 53 906 704,09 52 582 018,89
T
R
E
S
O
R
E
R
I
E

TRESORERIE PASSIF   
Crédits d’escompte                                       

Crédit de Trésorerie                                    34 008 244,58 15 056 051,87
Banques de régularisation                                   

TOTAL III 34 008 244,58 15 056 051,87
 TOTAL GENERAL I + II + III 361 887 716,04 341 534 517,90

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire + déficitaire

ETAT DES SOLDES DE GESTION ( E. S. G. )

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS ( T.F.R ) Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

    EXERCICE EXERCICE PRECEDENT 
 1  Ventes de marchandises ( en l’état) 52 080 910,58 38 785 298,10
 2 - Achats revendus de marchandises 35 599 436,15 28 214 161,72
I  = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L’ETAT 16 481 474,43 10 571 136,38
II  + PRODUCTION DE L’EXERCICE (3+4+5) 149 502 789,79 146 366 793,52
 3  Ventes de biens et services produits 147 170 706,54 146 133 194,64
 4  Variation stocks de produits 2 332 083,25 233 598,88
 5  Immobilisations par l’entrprise pour elle même   
III  - CONSOMMATION DE L’EXERCICE : (6 +7) 91 513 023,92 87 443 030,81
 6  Achats consommés de matière et fournitures 55 564 428,98 54 966 973,58
 7  Autres Charges externes 35 948 594,94 32 476 057,23
IV  = VALEUR AJOUTEE ( I +II -III ) 74 471 240,30 69 494 899,09
 8 + Subvention d’exploitation   
V 9 - Impôts & Taxes 2 914 689,11 3 129 523,34
 10 - Charges de Personnel 33 457 791,14 27 322 159,80
  = EXECEDENT BRUT D’EXPLOITATION 38 098 760,05 39 043 215,95
  = OU INSUFFISANCE BRUTES D’EXPLOITATION   
 11 + Autres Produits d’exploitation   
 12 - Autres Charges d’exploitation   
 13 + Reprises d’ exploitation 3 742 757,49

732 411,80
2 983 924,68

 14 - Dotations d’exploitations 21 211 454,78 25 074 331,41
VI  = RESULTAT D’EXPLOITATION ( + ou - ) 19 897 650,96 16 952 809,22
VII  ± RESULTAT FINANCIER -5 237 306,43 -5 954 960,04
VIII  = RESULTAT COURANT ( + ou - ) 14 660 344,53 10 997 849,18
IX  ± RESULTAT NON COURANT 925 134,26 1 778 236,50
  - Impôts sur les résultats 4 715 927,00 4 619 426,00

X  = RESULTAT NET DE L’EXERCICE ( + ou - ) 10 869 551,79 8 156 659,68

II - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT ( C.A.F ) - AUTOFINANCEMENT

 1  Résultat net de l’ exercice   
   Bénéfice + 10 869 551,79 8 156 659,68
   Perte -   
 2 + Dotations d’exploitation 16 693 209,34 19 556 332,65
 3 + Dotations financières   
 4 + Dotations non courantes   
 5 - Reprises d’exploitation   
 6 - Reprises financières   
 7 - Reprises non courantes   
 8 - Produits des cessions des immobilisations 110 720,00 193 368,90
 9 + Valeurs nettes des immobilisations cédées  2 386,03
I  = CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 27 452 041,13 27 522 009,46
 10 - Distributions de bénéfices 7 312 500,00 4 062 500,00 
II   AUTOFINANCEMENT 20 139 541,13 23 459 509,46

(1) A l’exclusion des dotations relatives aux actifs et passif circulant et à la trésorerie
(2) A l’exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et à la trésorerie
(3) Y compris reprises sur subventions d’investissement

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( Hors Taxes )
Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

  
NATURES

OPERATIONS  
 TOTAUX DE 
L’EXERCICE 

TOTAUX DE 
L’EXERCICE 
PRECEDENT  

 
Propres à 
l’exercice

Concernant l’exercice 
précedent

 

E
X
P
L
O
I
T
A
T
I

O
N

I PRODUITS D’EXPLOITATION     
 Ventes de marchandises (en l’état) 52 080 910,58  52 080 910,58 38 785 298,10
 Ventes de biens et services produits 147 115 191,54  147 170 706,54 146 133 194,64
 Chiffre d’affaires 199 196 102,12

55 515,00
55 515,00  199 251 617,12 184 918 492,74

 Variation des Stocks de produits (±) (1) 2 332 083,25  2 332 083,25 233 598,88
 Immobilisations produites par     
 l’ entreprise pour elle même     
 Subventions d’exploitation     
      
 Autres Produits d’exploitation     
 Reprises d’exploitation; transfert     
 de charges 3 742 757,49  3 742 757,49 2 983 924,68
 TOTAL I 205 270 942,86 55 515,00 205 326 457,86 188 136 016,30
II CHARGES D’EXPLOITATION     
 Achats revendus (2) de marchandises 35 599 436,15  35 599 436,15 28 214 161,72
 Achats consommés (2) de matière     
 et fournitures 55 438 926,07 125 502,91 55 564 428,98 54 966 973,58
 Autres charges externes 35 827 852,68 120 742,26 35 948 594,94 32 476 057,23
 Impôts & Taxes 2 906 900,39 7 788,72 2 914 689,11 3 129 523,34
 Charges de personnel 33 457 791,14  33 457 791,14

732 411,80
27 322 159,80

 Autres Charges d’exploitation    732 411,80
 Dotations d’exploitation 21 211 454,78  21 211 454,78 25 074 331,41
 TOTAL II 185 174 773,01  254 033,89 185 428 806,90 171 183 207,08
 RESULTAT D’ EXPLOITATION ( I - II )   19 897 650,96 16 952 809,22

IV PRODUITS FINANCIERS     
 Produits des titres de participation     
 et autres titres assimilés 4 475,25  4 475,25 4 475,25
 Gains de change 175 036,28  175 036,28 115 877,45
 Intérêts et autres produits financiers 629 464,00  629 464,00 405 159,00

47 808,67
 Reprises financières et transfert de     
 Charges 26 692,98  26 692,98  
 TOTAL IV 835 668,51  835 668,51 573 320,37
 CHARGES FINANCIERES     
V Charges d’intérêts 5 823 476,62 7 646,98 5 831 123,60 6 274 787,60
 Perte de Change 177 702,94 177 702,94 226 799,83
 Autres Charges financières     
 Dotations financières 64 148,40  64 148,40 26 692,98
 TOTAL V 6 065 327,96 7 646,98 6 072 974,94 6 528 280,41

VI RESULTAT FINANCIER ( IV - V )   -5 237 306,43 -5 954 960,04
 VII RESULTAT COURANT ( VI + III )   14 660 344,53 10 997 849,18

 

 1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; Diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks

 VII RESULTAT COURANT ( reports )   14 660 344,53 10 997 849,18

N
O
N

C
O
U
R
A
N
T

VIII PRODUITS NON COURANTS     
 Produits des cessions d’immobilisations 110 720,00  110 720,00 193 368,90
 Subventions d’équilibre     
 Reprises sur subventions     
 d’investissement     
 Autres produits non courants  834 246,97 834 246,97 1 738 454,25
 Reprises non courantes,     
 transferts de charge     
 TOTAL VIII 110 720,00 834 246,97 944 966,97 1 931 823,15

IX CHARGES NON COURANTES     
 Valeurs nettes d’amortissement des     
 immobilisations cédées   2 386,03
 Subventions accordées     
 Autres charges non courantes 19 015,71 817,00 19 832,71 151 200,62
 Dotations non courantes aux     
 amortissements et aux provisions     
 TOTAL IX 19 015,71 817,00 19 832,71 153 586,65

 

X RESULTAT NON COURANT ( VIII - IX )   925 134,26 1 778 236,50
XI RESULTAT AVANT IMPOT ( VII + X )   15 585 478,79 12 776 085,68
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS   4 715 927,00 4 619 426,00

XIII RESULTAT NET    10 869 551,79 8 156 659,68

  XIV 
TOTAL DES PRODUITS      

 ( I + IV + VIII )    207 107 093,34 190 641 159,82
  XV

TOTAL DES CHARGES      
 ( II + V + IX + XII )    196 237 541,55 182 484 500,14
  XVI 

RESULTAT NET ( XI - XII )      
 ( total des produits - total des charges )    10 869 551,79 8 156 659,68

F
I
N
A
N
C
I
E
R

AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE



TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS
Montant couvert

par
la surete

 
Nature

1

Date et lieu
d’inscription
 

 
Objet
(2) (3)

Valeur comptable nette
de la surete donnee
à la date de cloture

. Sûretées données  50 000 000,00 2  21/07/2005 BMCE  52 813 583,02

. Sûretées reçues  NEANT NEANT  NEANT  NEANT  NEANT
     

(1) - Gage :1 Hypothèque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (à préciser)
(2) préciser si la sûreté est donnée au profit d’entreprises ou de personnes tierces ( sûretés données)
( entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) préciser si la sûreté reçue par l’entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sûretés reçues)

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT - BAIL

Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

ENGAGEMENTS DONNES
Montants

de l’exercice
Montants

de l’exercice precedent

. Avals et cautions  NEANT NEANT

NEANT NEANT
. Engagements en matiere de pensions et de    
retraites et obligations similaires    
. Autres engagements donnes    
  TOTAL (1)  - -
(1) Dont engagements à l’egard d’entreprises liees    

ENGAGEMENTS RECUS
Montants

de l’exercice
Montants de l’exercice

precedent
. Avals et cautions  N E A N T N E A N T
. Autres engagements recus   N E A N T  N E A N T
  TOTAL    

ETAT DES DEROGATIONS

 Indication des dérogations
 Justification 

des dérogations
Influence des dérogations sur le patrimoine,

 la situation financière et les résultats

Dérogations aux principes comptables fondamentaux NEANT NEANT

Dérogations aux méthodes d’évaluation NEANT NEANT

Dérogations aux règles d’établissement et de présentation des états de synthèse NEANT NEANT

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

NATURE DU CHANGEMENT justification du changement
Influence sur le patrimoine,
la situatin financière et les résultats

I. Changement affectant les 
méthodes d’évaluation

NEANT NEANT

I. Changement affectant les 
règles de présentation

 NEANT  NEANT

AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE

TABLEAU DE FINANCEMENT
 Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

31/12/08 31/12/07 VARIATION A-B
A B Emplois C Ressources D

1 FINANCEMENT PERMANENT  273 972 767,37 273 896 447,14 -

-

-

2 MOINS ACTIF IMMOBILISÉ 190 822 721,39 189 444 612,40 1 378 108,99

17 130 071,76
1 301 788,76

-
76 320,23

1 324 685,20

3 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 83 150 045,98 84 451 834,74 -
4 ACTIF CIRCULANT  168 889 113,19 151 759 041,43 -
5 MOINS PASSIF CIRCULANT  53 906 704,09 52 582 018,89
6 = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 114 982 409,10 99 177 022,54 15 805 386,56 - 
 TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) = A-B -31 832 363,12 -14 725 187,80 17 107 175,32

II EMPLOIS ET RESSOURCES 31/12/08 31/12/07
Emplois Ressources Emplois Ressources

 I RESSOURCES STABLES DE      
 L’EXERCICE (FLUX)     
 * AUTOFINANCEMENT (A)  20 139 541,13  23 459 509,46
 + CAPACITÉ D’AUTOFINANCEMENT  27 452 041,13  27 522 009,46
 - DISTRIBUTIONS DE BÉNÉFICES  -7 312 500,00  -4 062 500,00
 * CESSIONS ET REDUCTIONS D’IMMOBILISATIONS  110 720,00  193 368,90
 + CESSIONS D’IMMOBILISATIONS INCORPORELLES     
 + CESSIONS D’IMMOBILISATIONS CORPORELLES  110 720,00  193 368,90
 + CESSIONS D’IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES     
 + RÉCUPÉRATIONS SUR CRÉANCES IMMOBILISÉES     
 * AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)  -  - 
 + AUGMENTATION DU CAPITAL , APPORTS  -   
 + PRIME D’EMISSION     
 * AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (NETTES DE PRIMES DE     
 REMBOURSEMENT) (D)     
 TOTAL RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)  20 250 261,13  23 652 878,36

 II EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)     
 ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D’IMMOBILISATIONS (E) 17 499 079,40  12 806 276,12  
 + ACQUISITIONS D’IMMOBILISATIONS INCORPOR. - 

4 462 500,00

 -  
 + ACQUISITIONS D’IMMOBILISATION CORPORELLES 13 036 579,40  12 806 276,12  
 + ACQUISITIONS D’IMMOBILISATION FINANCIÈRES     
 + AUGMENTATION DES CRÉANCES IMMOB.     
 * REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)     
 * REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 3 480 731,56  5 350 132,36  
 * EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 572 238,93  315 000,00  
 TOTAL II - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 21 552 049,89  18 471 408,48  

 III VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 15 805 386,56 -  2 541 823,50
 IV VARIATION DE LA TRESORERIE  - 17 107 175,32 2 639 646,38  
 TOTAL GENERAL  37 357 436,45 37 357 436,45 23 652 878,36 23 652 878,36

AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

 AUGMENTATION DIMINUTION

NATURE
MONTANT 

BRUT DEBUT 
EXERCICE

Acquisition
Production par 

l’entreprise 
pour elle même

Virement Cession Retrait Virement
MONTANT 
BRUT FIN 

D’EXERCICE
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A) 9 630 977,84 572 238,93      10 203 216,77
Frais Préliminaires 620 447,00       620 447,00
Charges à répartir sur plusieurs exercices 8 685 530,84 572 238,93      9 257 769,77
Primes de Remboursement des Obligations 325 000,00       325 000,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 151 372,08       151 372,08
Immobilisations en recherche & développement         
Brevets, Marques, Droits & Valeurs assimilées 151 372,08       151 372,08
Fonds Commercial         
Autres immobilisations incorporelles         
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 475 401 300,88 13 036 552,45   45 704,20 470 659,88470 659,88   488 392 149,13
Terrains 8 773 778,50       8 773 778,50
Constructions 31 740 906,89 1 967 175,00      33 708 081,89
Installations techniques, matériel et outillage 310 700 685,81 8 457 077,97      319 628 423,66470 659,88
Matériel de Transport 17 485 716,02 245 800,00   17 150,00   17 714 366,02
Mobilier, Matériel de Bureau et aménagements 14 749 944,58 203 677,00      14 953 621,58
Autres Immobilisations corporelles 91 479 609,20 2 162 822,48  28 554,20

470 659,88
93 613 877,48

Immobilisations Corporelles en Cours 470 659,88  

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

Raison sociale de la société 
émettrice

Secteur 
d’activité

Capital Social
Participation au 

Capital en %
Prix d’acquision 

globale
Valeur comptable 

nette
Date de 
cloture

Situation 
nette

Résultat net
Produit inscrit au C. 

P. C de l’exercice

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

          

Tafraouti Immobilier 25 000 000,00 24% 6 000 000,00 6 000 000,00 - - - - 

Petrolog Stockage 6 000 000,00 1% 60 000,00 60 000,00 - - - - 

Settat Golf Management Gestion Golf 500 000,00 2% 10 000,00 10 000,00 - - - - 

Thermaltech Afrique Industrie 2 800 000,00 0% 1 000,00 1 000,00 - - - - 

Techno Soudure Industrie 12 500 000,00 0% 200,00 200,00 - - - - 

Banque Populaire Banque 126 000 000,00 0% 35 000,00 35 000,00 - - - 4 475,25 

Proactis Gestion 2 000 000,00 25% 492 800,00 492 800,00 - - - - 

Philco envirotech Industrie 500 000,00 28% 249 600,00 139 600,00 - - - - 

SODEGIM Gaz industriels 35 000 000,00 51% 4 462 500,00 4 462 500,00 - - - -       
TOTAL    11 311 100,00 11 201 100,00    4475,25

TABLEAU DES PROVISIONS
Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

 
NATURE

 DOTATIONS   REPRISES   
 Montant fin 

exercice
Montant début 

exercice
D’exploitation Financières

Non 
courantes

D’exploitation Financières
Non 

courantes

         
1. Provision pour dépréciation de l’actif immobilisé 110 000,00       110 000,00
2. Provisions réglmentées         
3. Provisions durables pour risques et charges         
SOUS TOTAL ( A ) 110 000,00       110 000,00
4. Provision pour dépréciation de l’actif Circulant (Hors Trésorerie) 17 772 805,80 4 518 245,44   1 463 376,31   20 827 674,93
5. Autres Provisions pour risques et charges 1 595 714,80  64 148,40  1 569 021,82 26 692,98  64148,40
6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie         
SOUS TOTAL ( B ) 19 368 520,60 4 518 245,44 64 148,40  3 032 398,13 26 692,98  20 891 823,33
TOTAL ( A+ B ) 19 478 520,60 4 518 245,44 64 148,40  3 032 398,13 26 692,98  21 001 823,33

TABLEAU DES CREANCES
Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE  AUTRES ANALYSES   
 Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants
 d’un d’un et en sur l’Etat sur les représentés
 an an non devises et Org- entreprises par
    recouvrées  Publics liées effets

         
DE L’ACTIF IMMOBILISE 1 388 051,29 00,001 388 051,29 00,00

00,00

00,00

00,00

00,00

5 472 295,36

00,00      
         
* Prêts immobilisés         
* Autres créances 1 388 051,29 1 388 051,29      
financières         
         
DE L’ACTIF CIRCULANT 150 064 853,29 2 000 000,00 148 064 853,29 13 115 200,00    11 629 427,14
         
* Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 836 497,93       
* Clients et comptes rattachés 129 104 037,65  155 300,00    11 629 427,14
* Personnel 1 105 048,96       
* Etat 5 472 295,36    5 472 295,36   
* Compte d’associés 10 959 900,00  10 959 900,00     
* Autres débiteurs 2 323 579,64 2 000 000,00 2 000 000,00     
* Comptes de régularisation actif 263 493,75

836 497,93
129 104 037,65

1 105 048,96
5 472 295,36

10 959 900,00
323 579,64
263 493,75      

         

TABLEAU DES DETTES
Execrcice du 01/01/08 au 31/12/08

DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE  AUTRES ANALYSES   
 Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants
 d’un d’un et en vis-à-vis vis-à-vis représentés
 an an non devises de l’Etat des entrep- par
   recouvrées  et org.Pub rises liées effets

        
DE FINANCEMENT 86 111 111,50 80 555 555,94 5 555 555,56     
        
* Emprunts obligataires 50 000 000,00 50 000 000,00      
* Autres dettes de financement 36 111 111,50 30 555 555,94 5 555 555,56     
        
        
DU PASSIF CIRCULANT 53 822 433,55 00,00 00,00 20 659 585,71 848 456,7253 822 433,55 4 292 730,71   5 147 250,33
        
* Fournisseurs et comptes rattachés 30 256 509,16 30 256 509,16  4 292 730,71 848 456,72 5 147 250,33
* Clients créditeurs, avances et acomptes 288 958,26 288 958,26     
* Personnel 1 302 603,18 1 302 603,18     
* Organismes sociaux 1 829 188,65 1 829 188,65 1 829 188,65     
* Etat 18 830 397,06  18 830 397,06   18 830 397,06   
* Compte d’associés 15 822,00  15 822,00     
* Autres créanciers 00,00 00,00     
* Comptes de régularisation-passif 1 298 955,24  1 298 955,24     
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