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« MAGHREB OXYGENE SA »
Société anonyme au capital de 81250 000 dirhams
Siege social: immeuble Tafraouti, km 7 route de Rabat (Ain Seb3a) - Casablanca - RC n° 101.837

AVIS DE REUNION A 'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Les actionnaires de la société « MAGHREB OXYGENE » SA au capital de 81250 000 dirhams sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire annuelle qui aura lieu le 6 mars 2026
a 11h, au siege social, a Ueffet de délibérer sur U'ordre du jour suivant :

e Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration ;

e Lecture du rapport général des Commissaires aux Comptes ;

» Approbation desdits rapports ;

 Approbation du bilan et des comptes de U'exercice 2025 ;

e Affectation du résultat de l'exercice ;

¢ Fixation du montant des jetons de présence ;

* Lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes ;

* Approbation des conventions autorisées par le Conseil d’Administration en vertu des dispositions de larticle 56 de la loi 17/95 relative aux sociétés anonymes, telle que

maodifiée et complétée par la loi 19-20 ;

e Quitus aux Administrateurs et décharge aux Commissaires aux Comptes ;

¢ Renouvellement du mandat des Commissaires aux Comptes ;

e Pouvoirs a conférer pour les formalités.
Les documents dont Uarticle 141 de la loi prescrit la communication aux actionnaires seront déposés au siege social et aux bureaux de la société a l'adresse suivante : 139, Boulevard

Moulay Ismail, Casablanca. Les documents et informations, dont la communication est prescrite par Uarticle 121 bis de ladite loi, seront disponibles sur le site internet de la société
(www.maghreboxygene.ma).

Toute demande d'inscription de projet de résolutions a l'ordre du jour doit étre déposée ou adressée au siege social, contre accusé de réception, dans un délai de 10 jours a compter de
la publication du présent avis, et ce, conformément a l'article 121 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée par a loi 19-20.

Les propriétaires d’actions au porteur devront déposer ou faire adresser par leur banque au siége social, cing (5) jours avant la réunion, les attestations constatant leur inscription en
compte aupres d'un intermédiaire financier habilité.

Les titulaires d'actions nominatives peuvent assister a cette assemblée sur simple justification de leur identité, a condition d'étre inscrits sur les registres sociaux.

Sivous ne pouvez assister a cette assemblée, nous vous rappelons que vous pouvez soit voter par correspondance, soit vous faire représenter par un autre actionnaire, le conjoint, un
ascendant ou descendant ou toute personne morale ayant pour objet social la gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres, en lui remettant une procuration. Le formulaire de vote par
correspondance ou par procuration est disponible sur le site internet précité.

Le Conseil d’Administration

« MAGHREB OXYGENE SA »

PROJET DE RESOLUTIONS A SOUMETTRE A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
PREVUE LE 6 MARS 2026

Premiére résolution (projet) Troisiéme résolution (projet)

L’Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion présenté par  LAssemblée Générale décide d'allouer au Conseil d’Administration la somme de
le Conseil d’Administration ainsi que le rapport général des Commissaires aux Comptes, 1100 000 dirhams a titre de jetons de présence, a passer par frais généraux dans les
approuve tels qu'ils lui sont présentés 'ensemble des documents de synthese portant sur  comptes de U'exercice 2026.

les comptes, tant sociaux que consolidés, de l'exercice clos au 31 décembre 2025, ainsi

que les rapports précités. Quatriéme résolution (projet)

Apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur
les conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes, telle
que modifiée et complétée par la loi 19-20, 'Assemblée Générale déclare approuver
lesdites conventions et donner 3 cet égard quitus aux administrateurs.

Suite a ce qui précede, l'Assemblée Générale Ordinaire confére aux administrateurs quitus
définitif, et ce sans réserve, pour leur gestion pendant U'exercice dont les comptes ont été
ci-dessus approuvés, et donne également décharge aux Commissaires aux Comptes pour
leur mandat durant ledit exercice.
. . . Cinquiéme résolution (projet)

Deuxiéme résolution (projet) P -~ .

L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat des Commissaires aux Comptes
pour une période de 3 années, soit jusqu‘a UAssemblée Générale Ordinaire devant statuer

sur les comptes de 'exercice qui seras clos le 31 décembre 2028, a savoir :

'Assemblée Générale décide d'affecter le résultat de U'exercice clos au 31décembre 2025
qui s'éleve a 8 493 001,13 dirhams, comme suit:
Résultat net de Uexercice 8493 00113 Dhs * BDO S.A, représenté par Monsieur Mostafa FRAIHA.

* Excellentia Consulting S.A, représenté par Monsieur Hassan MELOIGH.
+ Report 3 nouveau antérieur 558 078,51 Dhs

Sixiéme résolution (projet)
Résultat distribuable (*) 9051079,64 Dhs L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d'une copie ou
- Dotation 3 la réserve facultative 5000 000,00 Dhs d’un extrait certifié conforme du présent proces-verbal, pour effectuer tous dépbts et

formalités nécessaires requises en pareille matiere ou prévues par la loi.

- Dividendes a distribuer 3250 000,00 Dhs

= Solde a reporter 3 nouveau 801079,64 Dhs

(*) Le montant de la réserve (égale avait atteint les 10% du capital par dotations antérieures au présent exercice.

ILsera donc distribué un dividende de 4 dirhams par action.

L’Assemblée Générale donne par ailleurs tous pouvoirs au Président Directeur Général pour
déterminer, conformément a la oi, la date et le lieu de paiement du dividende a distribuer
dont le montant est ci-dessus fixé.

TION FINANCIERE : OTHMANE KADIRI
IUNICATION.FINANCIERE@AKWAGROUP.COM
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BILAN ACTIF

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (a)
Frais préliminaires

Charges a repartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

17348 784,12

1734878412

Exercice

Amortissements
et provisions

5439979,46

543997946

Exercice clos le 31/12/2025

11908 804,66

11908 804,66

Exercice
précédent

Net
448856148

448856148

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b)
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

1651372,08

1651372,08

1651372,08

1651372,08

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c)

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage

Matériel de transport

Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

ACTIF IMMOBILISE

880113 895,88
151748586
4564502112
71867287242
1772794313
2007208079
21208000

66 266 406,56

624325349,18

3772221310
55037554902
1759542394
1842008312
21208000

255788 546,70
1517 48586
792280802
168 297 32340
13252519
165199767

66 266 406,56

197 958 029,66
1517 48586
8177 3449
161658 106,59
22663306
157728334

14801176,62

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d)
Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de participation

Autres titres immobilisés

2937009769
3919 046,40
1388 051,29
24063 000,00

2937009769
3919 046,40
1388 051,29
24063 000,00

3137009769
5919 046,40
1388 051,29
24063 000,00

FINANCEMENT PERMANENT

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (¢)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement

MAGHREB OXYGENE

COMPTES ANNUELS SOCIAUX 31 DECEMBRE 2025

LAN PASSIF
PASSIF

CAPITAUX PROPRES (a)

Capital social ou personnel (1)

moains : actionnaires, capital souscrit non-appelé
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report & nouveau (2)

Résultat net en instance d'affectation (2)
Résultat net de lexercice (2)

Exercice

8125000000
40990 02111
812500000

121606 000,00
558 078,51

849300113

Exercice clos le 31/12/2025

Exercice
précédent

8125000000
409900211
812500000

117105 500,00

29883503

800974348

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

261022100,75

255779099,62

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)

Subventions d'investissemnent
Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT (c)

475 41128,07

127 457 802,91

Emprunt obligataires

Autres dettes de financement (C MT)

Autres dettes de financement: CONSIGNATION
Autres dettes de financement: C/S

Autres dettes

450000 000,00

254112807

100000 000,00

2745780291

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)

Provisions pour charges
Provisions pour risques

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)

TOTAL | (a+b+c+d+e)

92848414977

631416700,72

297067 449,05

233816 688,83

STOCKS (f)

Marchandises

Matieres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits interm. et produits résid.
Produits finis

62378879,05
5170089716
674895964

156 790,50

377223175

62378879,05
5170089716
6748 95964

156 790,50

377223175

48 332196,88
37929 460,04
67M174,22
5127900

364028362

CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (g)
Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel - débiteur

Etat - débiteur

Comptes d'associés - débiteurs

Autres débiteurs

Compte de régularisation actif

ACTIF CIRCULANT

240271350,14
986046913
21529814292
228521328
1246957095

7923104
27872272

21005 064,55

21005 064,55

219 266 285,59
986046913
19429307837
228521328
1246957095

7923104
27872272

181097 466,30
747834006
165179 30569
2076 806,78
612981492

23319885

PASSIF CIRCULANT

Augmentation des créances immoabilisées
Diminution des dettes de financement

TOTAL | (a+b+c+d+e)

736433228,82

38323690253

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f)
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel - créditeur

Organismes sociaux

Etat - créditeur

Comptes d'associés - créditeurs

Autres créanciers

Comptes de régularisation - passif

14714 019,28
7798119830
1450754442
342488107
282544831
30897994,30
4415,00

1743283788

8728759418
4847225932
204221062
340336206
277183948
28424664,00
4409100
1500,00
212766770

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g)

34 349,50

49837,33

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (h)

91961,28

43 878,80

TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h)

310299 393,96

310299 393,96

TOTAL Il (f+g+h)

147 240 330,06

87381310,31

ECART DE CONVERSION - ACTIF (i)

34349,50

34 349,50

49837,33

Eléments circulants

3434950

34 343,50

4983733

TOTAL Il (f+g+h+i)

612983 972,65

21005 064,55

591978 908,10

229479500,51

TRESORERIE - ACTIF

Cheques et valeurs a encaisser
Banques, TG&CC.P

Caisses, régies d'avances et accréditifs

17290648,78
188845373
1528019505
122 000,00

17290648,78
188845373
15280139505
122000,00

17452465,21
177279605
1555766916
122 000,00

TRESORERIE

TRESORERIE

TOTALIIl

17290648,78

17290648,78

17 452 465,21

TOTAL GENERAL I+I1+ll

1558758771,20

652 421765,27

906 337 005,93

480748 654,55

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Natures

PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en Uétat)
Ventes de biens et services produits
Chiffres d'affaires
Variation de stacks de produits (+)(1)
Immobilisations produites par lentreprise
pour elle-méme
Subvention d'exploitation
Autres produits d'exploitation

| Reprises d'exploitation; transfert de charges

OPERATIONS

Propres a
Uexercice

19373718010
13861367641
332350856,51
23745963

32323404

Concernant
Uexercice
précédent

Exercice clos le 31/12/2025

Totaux de
Uexercice

183737180/10
13861367641
332350856,51
23745963

32323404

Totaux de
Uexercice
précédent

174917 05197
142332757,39
317249 808,36
- 35361262

1902539749

TOTALI

332911550,18

332911550,18

335921594,23

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus (2) de marchandises

Achats consommes (2) de matiéres et de fournitures
Autres charges externes

Impats et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations d'explaitation

EXPLOITATION

140113 764,69
4815 356/10
6292101902
241684833
46 611190,99
107936500
2255768700

140 13764,69
4811535610
6292101802
241684833
46 611190,93
107936500
2255768700

137557 250,27
46209 09169
5879778632
2367637220
4535318158
1587997706
2422618170

TRESORERIE PASSIF

22663 447,05

1013044171

Crédits d'escompte
Creédit de trésorerie
Bangues (soldes crediteurs)

22663 447,05

10130 441,71

TOTALII

22663 447,05

1013044171

TOTAL I+I+1l

906 337 005,93

480748 654,55

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) . déficitaire (-)
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5 B Zerktouni - Angle Soulaimane AZMI,
67 Etage - Bur. 16 - Quartier des Hopitaur
20150 Casablanca

Téléphone : + 2125222933 04 Teléphone : + 2125222736 19

Aux Actionnaires de la société
MAGHREB OXYGENE S.A.
Immeuble Tafraouti,

Km 7,5 Route de Rabat

Ain Seba,

Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025

Audit des états de synthése
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confide par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué laudit des états de synthése ci-joints de la société MAGHREB OXYGENE S.A, qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2025, e compte de produits et charges, [état des soldes
de gestion, le tableau de financement pour l'exercice clos a cette date ainsi que Uétat des

(ETIC). C font ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés de MAD 261.022.100,75 dont un bénéfice net de MAD 8.493.001,13.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
MAGHREB OXYGENE 5.4 au 31 décembre 2025 conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc.

Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audt selon les Normes de la Profession au Marac. Les respansabtés
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section -

TOTALIl

32381523113

32381523113

330391105,82

RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II)

9096 319,05

553048841

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participation et autres titres
assimilés

Gains de change

Intéréts et autres produits financiers

Reprises financiéres; transfert de charges

5250424,00

36456328
1529551869
574190,77

5250424,00

36456328
1529551869
574190,77

5250000,00

66167389
335533439
4236004

TOTALIV

21484 696,74

21484 696,74

628956742

CHARGES FINANCIERES
Charges d'intéréts

Pertes de change

Autres charges financieres
Dotations financieres

FINANCIER

20425676,05
1086 275,99

3434350

2042567605
1086 27599

3434350

375897899
607 47781

4983733

TOTALV

21546 301,54

21546 301,54

4417 294,13

RESULTAT FINANCIER (IV - V)

- 61604,80

1872273,29

RESULTAT COURANT (VI + lll)

9034714,25

740276170

PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes; transferts de charges

352774

214296112

2146 488,86

8403753

106513174

TOTALVIII

352774

2142 961,12

2146 488,86

10735349,27

CHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux amortisse. et provisions

NON COURANT

3166767

123815531

126982238

6657 41949

TOTALIX

31667,67

1238155,31

1269 822,98

6657 419,49

X_| RESULTAT NON COURANT (VIII- IX)

876 665,88

4077 929,78

XI | RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+ X)

9911380,13

11480691,48

Xil | IMPOTS SUR LES RESULTATS

1418 379,00

3470948,00

Xiil | RESULTAT NET

8493 001,13

8009743,48

auditeur  Uégard de Uauit des états de synthése - du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux réles de déontologie qui s'appliquent &
Uaudit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de 'audit

Les questions clés de audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été,
tes plus importantes dans 'audit des états de synthese de la période considérée. Ces questions
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion
distincte sur ces questions.

|BDO
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Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions se rapportant a la continuité de Uexploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction  Uintention de liquider la société ou de cesser son

activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére

de la société.

Responsabilité de ’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d"obtenir L'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs
et de délivrer un rapport de U'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute

qui pourrait exister. L

lies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs

et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet

audit. En outre :

— Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
signifcatives, quecellsci résultent defraudes u derreurs, concevons ot mettons en czuvre

s procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
uffiants et appropris paur fonder notr apinion. L risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative

résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour Uaudit
afin de concevoir des procédures daudit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur Uefficacité du contrdle interne de la société ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette dernire ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d"exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a U dune incertitude lide a d situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & Uexistence d'une ncertitude spificative, nous sommes
tenus dattirer ' l jes dans les
états de synthése au sujet de et incersitude our 4 ces formationtne ont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par

|BDO

Titres de participation et créances
rattachées :

Les titres de participation et les créances
rattachées figurant au bilan de la société au
31 décembre 2025 s'élévent a KMAD 24 063
(pour leur valeur nette comptable).

Les titres de participation  sont
comptabilisés & leur date d’entrée au colt
dacquisition et les créances rattachées a
des participations a leur valeur nominale.

Les provisions pour dépréciation de ces
titres et de ces créances sont déterminées
en tenant compte de la_performance
financiére des filiales, de Uévolution de
leurs résultats ou de leur valeur probable de
négociation.

Nous avons considéré que [évaluation des
titres de participation et des créances
rattachées constitue un point clé de notre
audit compte tenu de I'importance de ces
titres dans les comptes de la société et du
jugement nécessaire a l'appréciation de
leur valeur d"utilité.

ExceLLenTIA
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Pour apprécier le caractére raisonnable de
Uestimation des valeurs d"utilité des titres de
participation et des créances rattachées, sur
la base des informations qui nous ont été
communiquées, nos travaux ont consisté
principalement a :

— Pour les évaluations reposant sur des
éléments historiques :

- Vérifier que les quotes-parts d’actif
net retenues concordent avec les
comptes des entités et que les
évaluations opérées, le cas échéant,
sont fondées sur une documentation
probante ;

— Pour les évaluations reposant sur des
éléments prévisionnels :

- Obtenir les prévisions de flux de
trésorerie des activités des entités
concernées établies sous le controle
de la direction générale ;

- Vérifier la cohérence des hypothéses
retenues  avec  U'environnement
économique en fonction des données
réelles historiquement constatées, de
notre connaissance desdites entités,
du marché sur lesquelles elles sont
positionnées, et d’éléments macro-
économiques pouvant impacter ces
prévisions.

Nous avons, en outre vérifié, sur la base de

sondages, les calculs des valeurs actuelles
retenues par la société.

TOTAL DES PRODUITS (I +1V +VIII)

356542735,78

352946 510,92

XV | TOTAL DES CHARGES (Il +V +IX + XII)

348049734,65

34493676744

XVI RESULTAT NET (XI - - XII) (total des produits - total
des charges)

849300113

8009743,48

1) Variation de stocks: stocks final - stocks initial; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stock.

CONTACT COMN H
TELEPHONE.: O

5223522

synthese

és de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de

La direction est responsable de la preparauon et de la présentation fidéle des états de synthése,

vigueur au Maroc,
Considere comme nécessaire pou permtte la. préparation détats de synthése erempts
danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

|IBDO

— Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése,
y compris les informations fournies dans UETIC, et apprécions si les états de synthése

les opérations et

image fidele.

Vérifications et informations spécifiques

Casablanca, le 02 février 2026

ExceLLenTIA

<

‘dune maniére propre a donner une

notamment ["étendue et le calendrier
prévus des travaux_d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes.
assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport
de gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la

Les Commissaires aux Comptes

-
i

Mostafa FRAIHA

EXCELLENTIA CONSULTING

EXCELLENTIA CONSULTING
8 ek, A Solsimane
Aam, 20250 - Eviabinnce
T 15253855 - CNES: 4520153
TP 26340052

Hassan MELOIGH
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MAGHREB
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MAGHREB OXYGENE

COMPTES ANNUELS CONSOLIDES 31 DECEMBRE 2025

Uunaagl Upko

ACTIF (en milliers de dirhams) 31/12/2025 31/12/2024 PASSIF (en milliers de dirhams) 31/12/2024

Immobilisations incarporelles 81250

Capital

Immobilisations corporelles 253872 194 873 Prime d'émission 40990 40990

Droit d'utilisation de lactif 12552 1964 Réserves consolidées 181538 172 360

Titres mis en équivalence 86 416 79507 Résultat consolidé de lexercice 15447 12428

Autres immoabilisations financieres 1388 1388 Intéréts minoritaires

Titres de participation non consolidés 70 70 Capitaux propres 319 225 307 028

Impots différés actifs 3523 2995 Emprunts et autres passifs financiers a long terme 447 268 106 869

Autres actifs non courants 3919 6 301 Impats différés passifs 1975 797

Total des actifs non courants 361740 297098 Autres passifs non courants 23651 25698

Stocks 6218 48 071 Total des passifs non courant 472894 133 364

Comptes clients 193 845 164277 Dettes fournisseurs 77 984 48 476

Autres créances d'exploitation 23150 18133 Autres passifs courants 71146 40141

Actif d'impot exigible 1764 86 Passif d'impot exigible 13 701

Titres de placement 310299

Provisions pour risques et charges courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie 17 291 17 452 Emprunts et autres passifs financiers a court terme 28 945 15 407

Total des actifs courants 608 467 248 019 Total des passifs courants 178 088 104725

TOTALACTIF 970 207 545117 TOTAL PASSIF 970 207 545117

CPC (en milliers de dirhams) 31/12/2025 31/12/2024

& i

|IBDO

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états
financiers consolidés

Chiffre d'affaires 330365 311411

|BDO

= o

23, rue Brahim Lemtouni 5 Bd Zerktoun - Angle Soulaimane AZM,
Quartier Oasis = Etage - Bur. 16 - Quartier des Hopitaur
20410 - Casablan 20350 Casablanca

Tetéphone - < 21252229 33 04 Téléphone : +212 52227 36 19

Autres produits 323 18709

La direction est de la pré et de la fidéle des états financiers
consolidés conformément aux normes IFRS, ainsi que du contréle interne quelle considére comme
nécessaire pour permettre la préparation diétats financiers consolidés exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

Co0t des biens et services vendus (185 617) (181745)

Aux Actionnaires de la société
MAGHREB OXYGENE S.A.
Immeuble Tafraouti,

(45 353) m Zi:;ute de Rabat

Casablanca

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est 4 la direction qu'il incombe d'évaluer
Charges de personnel (46 61) la capacité du groupe a p de . le cas échéant, les questions
se rapportant & la continuité de Uexploitation et d"appliquer le principe comptable de continuité
exploitation, sauf si la direction a Uintention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou

si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Autres charges et produits d’exploitation (61089) (69 044)

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025

ILincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére

du groupe.
s 'y . . Audit des états financiers consolidés
Résultat opérationnel avant amortissements 373N 33978 Opinion Responsabilités de auditeur a I'égard de audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs et de délivrer un rapport de Uauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs
et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Nous avons effectué 'audit des états financiers consolideés de (a société Maghreb Oxygéne S.A. et
de ses filiales (le « groupe ~»), qui comprennent 'état consolidé de la situation financiére au 31
décembre 2025, ainsi que U'état consolidé du résultat global, état consolidé des variations des
capitaux propres et le tableau consolide des flux de trésorerie pour exercice clos  cette date,

ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des principales méthodes comptables. Ces états
8071 financiers consolidés font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de 319 225 milliers
de dirhams dont un bénéfice net consolidé de 15 447 milliers de dirhams.

Dotations aux amortissemnents (24 853) (25907)

Résultat opérationnel 12518

Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont
réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la
situation financiére consolidée du groupe au 31 décembre 2025, ainsi que de sa performance
financiére consolidée et de ses flux de trésorerie consolidés pour Uexercice clos a cette date,
conformément aux Normes Internationales dInformation Financiére (IFRS), telle qu’adoptées dans
UUnion Européenne.

Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésarerie 14 995 35 o ) )
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

Cout de l'endettement financier brut (21680)

— Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et mettons

de l'opinion

CoUt de l'endettement financier net

(6 685)

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsab
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
és de Uauditeur & Uégard de Uaudit des états financiers consohdes » du présent

Autres produits et charges financieres

Résultat avant impdt des sociétés intégrées

Quote part dans le résultat net des sociétés mises en
équivalence

Impots sur les résultats

Résultat net consolidé

Autres produits et charges

Résultat global de la période

Résultat net

Dont part du groupe

Dont part minaritaires

Résultat par action

rapport. Nous sommes du groupe aux régles qui
s'appliquent a Uaudit des états financiers consolidés au Maroc et nous nous. ommes acquittés des
autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion

en ceuvre des procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant dune erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou e contournement du contrle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour Uaudit

daudit.

Observations

Sans remettre en cause Uopinion exprimée ci-dessus, nous portons a votre connaissance que les
régles et méthodes retenues pour Uétablissement des informations sectorielles sont décrites dans
les notes 1 (5 3.9.21) et 23. Notre opinion n’est pas modifiée a légard de ce point.

|IBDO

Questions clés de I"audit

EXCELLENTIA
consuULTING

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importantes dans Uaudit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces
questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris dans
leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas

une opinion distincte sur ces questions.

Test de dépréciation des titres mis en
équivalence et des créances financiéres
rattachées a ces titres

Au 31 décembre 2025, les titres mis en
équivalence et les créances financiéres
rattachées s'élévent respectivement a 86,4
millions dedirhams et a 3,9 miltions de
dirhams.

En U'absence de goodwill dégagé lors de
Uacquisition des_participations mises en

Résultat net par action (en dirhams)

18,0

153

, le Groupe Maghreb Oxygéne
effectue un test de dépréciation lorsqu'il
existe un indice de perte de valeur.

Résultat net par action dilué (en dirhams)

19,0

153

NOTE 2 : PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2025 ET 2024

Aucun changement au niveau du périmétre de consolidation entre le 1*" janvier 2024 et le 31 décembre 2025.
2024

2025

Nom de la société % d'intérét

contrdle

Maghreb Oxygéne

% de Méthode de
consolidation

% d'intérét

% de
controle

Méthode de
consolidation

Proactis

Tafraouti

Sodegim

Une dépréciation est ilisée si la
valeur recouvrable du titre devient
inférieure a la valeur nette comptable, la
valeur recouvrable étant la plus élevée
entre la valeur d'utilité et la juste valeur
nette des colits de cession.

La valeur recouvrable pour le Groupe
correspond & la valeur d'utilité qui est
déterminée en se basant sur la valeur
actuelle des flux de trésorerie attendus.
Cette valeur repose sur de nombreux
jugements et estimations de la part du
management du Groupe.

Compte tenu du montant significatif des
titres mis en équivalence et des créances
financiéres rattachées a ces derniers, nous
avons considéré que leur évaluation
constitue un point clé de notre audit.

Nous avons pris connaissance des modalités de mise
en ceuvre par le Groupe Maghreb Oxygéne pour
Uidentification des indices de pertes de valeurs
associés a chaque titre de participation consolidé
et procédé a la revue le cas échéant des flux de
trésorerie utilisés dans le calcul de la valeur
recouvrable.

Nous avons apprécié le cas échéant la cohérence
des hypothéses retenues au niveau du  plan
daffaires entrant dans le calcul de la valeur
recouvrable et le caractére raisonnable des
projections de flux de trésorerie, telles que
validées par le management. Nous avons
notamment :

— Effectué des entretiens avec les responsables
opérationnels et financiers pour prendre
connaissance  des  principales  hypotheses
utilisées dans les plans d’affaires et confronter
ces derniéres avec les explications obtenues ;

— Apprécié sur la base des informations fournies
par le management, les méthodes de
valorisation utilisées par le Groupe ainsi que les
hypothéses utilisées ;

—Procédé par sondage a la revue des calculs
sevant a la détermination des valeurs
recouvrables ;

— Vérifié que les calculs prennent en
considération également les créances
financiéres rattachées ;

Comparé les projections établies lors des
exercices précédents avec les réalisations
effectives des exercices concernés. Nous
avons également apprécié le caractére
approprié des informations présentées dans
les notes 163.9.4, 10 et 15 de U'annexe aux
comptes consolidés.

|IBDO

Mostafa FRAIHA
Associé

afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur efficacité du controle interne du groupe;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues

et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

EXCELLENTIA
consuULTING

— Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Uutilisation par la direction du

principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a Uexistence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a Uexistence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus dattirer Uattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des
états financiers consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions
si les états financiers consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents
d’une maniére propre & donner une image fidéle.

Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations
financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états
financiers consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit du groupe. Nous assumons "entiére responsabilité de Uopinion d’audit.

Nous aux de la ’étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 02 février 2026

Les Commissaires aux Comptes

EXCELLENTIA CONSULTING

LLENTIA CONSULTING
Fhtousi, Angle Soulsimane

Hassan MELOIGH
Associé
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RESULTATS ANNUELS 2025

Le Conseil d’Administration de Maghreb Oxygéne, réuni le 29 janvier 2026, a examiné "activité de la société au terme de
Uexercice 2025 et a arrété les comptes sociaux et consolidés y afférents.

INDICATEURS OPERATIONNELS ET FINANCIERS
SOCIAUX

Chiffre d"affaires (en MDH)

3172 332,4

2024 2025

Maghreb Oxygéne constate en 2025 une croissance de ses ventes par
rapport a U'exercice précédent, passant de 317,2 MDH a 332,4 MDH.
Cette performance s’explique par la progression des ventes de gaz,
notamment en industrie.

Résultat d’exploitation (en MDH)

9,1

2024 2025

Le résultat d’exploitation marque également une progression comparativement
al'année précédente pour s'établira 9,1 MDH en 2025. Cette augmentation
est le résultat de l'effet combiné de 'amélioration de la marge commerciale
et la maitrise des codts.

Résultat net (en MDH)

8,5

8,0 .

2024 2025

Dans le méme sillage, le résultat net augmente en 2025 pour s'inscrire
a 8,5 MDH, contre 8,0 MDH un an plus t6t.

Indicateurs bilanciels sociaux

EN MDH 31/12/2024 31/12/2025

Fonds propres sociaux 2558 2610

Total Bilan social 480,7 906,3

Les fonds propres de Maghreb Oxygéne se renforcent en 2025 et
s'affichent a 261,0 MDH.

Le total bilan passe de 480,7 MDH a 906,3 MDH au terme de l'exercice
2025, conséquence de 'émission de 'emprunt obligataire d'un montant
de 450 MDH.

CONTACT COMMUNICATION FINANCIERE : OTHMANE KADIR
[ELEPHONE.: 05 22 35 22 90 | COMMUNICATION.FINANCIERE@AKWAGROUP.COM

INDICATEURS OPERATIONNELS ETFINANCIERS CONSOLIDES
Chiffre d"affaires consolidé (en MDH)

330,4
314

2024 2025

En termes de situation consolidée, le chiffre d'affaires de Maghreb
Oxygene affiche une croissance, passant de 311,4 MDH a 330,4 MDH
en 2025.

Résultat d’exploitation consolidé (en MDH)
12,5

_—

2024 2025

Le résultat opérationnel consolidé progresse en 2025 3 12,5 MDH, contre
8,1 MDH au terme de l'exercice précédent.

Résultat net consolidé (en MDH)

15,4
12,4 s

2024 2025

Dans la méme lignée, le résultat net consolidé affiche une variation
positive, passant de 12,4 MDH 3 15,4 MDH en 2025.

Indicateurs bilanciels consolidés

EN MDH 31/12/2024 31/12/2025

Fonds propres consolidés 3070 319,2

Total Bilan consolidé 545/ 970,2

Les fonds propres consolidés s'établissent a 319,2 MDH en 2025, contre
307,0 MDH un an plus tét.

Le total bilan consolidé passe quant a lui de 545,1 MDH a3 970,2 MDH
en 2025.

PERSPECTIVES

Les résultats de Maghreb Oxygene la confortent dans la poursuite de Uexécution
de son plan stratégique. Elle compte maintenir ses efforts, axés surla croissance
continue de ses indicateurs opérationnels et financiers.

DIVIDENDES
Compte tenu du résultat dégagé durant Uexercice 2025, le Conseil
d’Administration escompte proposer a 'Assemblée Générale Ordinaire

des actionnaires la distribution d‘un Dividende de 4 DH par action.
EN DH 31/12/2024 31/12/2025

Bénéfice par action 9,86 10,45

Dividende par action 4 4

Le rapport financier annuel 2025 est disponible sur notre site internet :
https:/www.maghreboxygene.ma/index.php/communiques-de-presse/
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