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MAGHREB OXYGÈNE
COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX AU 30 JUIN 2026

BILAN ACTIF	 Exercice clos le 30/06/2026

ACTIF
Exercice Exercice

précédent
Brut Amortissements

et provisions Net Net
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IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (a) 17 348 784,12 6 679 857,87 10 668 926,25 11 908 804,66
Frais préliminaires
Charges à repartir sur plusieurs exercices 17 348 784,12 6 679 857,87 10 668 926,25 11 908 804,66
Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 1 651 372,08 1 651 372,08
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1 651 372,08 1 651 372,08
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 901 428 116,90 633 906 460,86 267 521 656,04 255 788 546,70
Terrains 11 517 485,86 11 517 485,86 11 517 485,86
Constructions 45 645 021,12 38 182 919,70 7 462 101,42 7 922 808,02
Installations techniques, matériel et outillage 721 301 003,32 559 303 949,59 161 997 053,73 168 297 323,40
Matériel de transport 17 727 949,13 17 644 594,04 83 355,09 132 525,19
Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 20 083 880,79 18 562 917,53 1 520 963,26 1 651 997,67
Autres immobilisations corporelles 212 080,00 212 080,00
Immobilisations corporelles en cours 84 940 696,68 84 940 696,68 66 266 406,56
IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES (d) 29 370 097,69 29 370 097,69 29 370 097,69
Prêts immobilisés 3 919 046,40 3 919 046,40 3 919 046,40
Autres créances financières 1 388 051,29 1 388 051,29 1 388 051,29
Titres de participation 24 063 000,00 24 063 000,00 24 063 000,00
Autres titres immobilisés
ÉCARTS DE CONVERSION - ACTIF (e)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement
TOTAL I (a+b+c+d+e) 949 798 370,79 642 237 690,81 307 560 679,98 297 067 449,05
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STOCKS (f) 42 733 623,89 42 733 623,89 62 378 879,05
Marchandises 33 753 877,56 33 753 877,56 51 700 897,16
Matières et fournitures consommables 6 135 857,32 6 135 857,32 6 748 959,64
Produits en cours 7 462,50 7 462,50 156 790,50
Produits interm. et produits résid.
Produits finis 2 836 426,51 2 836 426,51 3 772 231,75
CRÉANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 255 175 790,42 21 005 064,55 234 170 725,87 219 266 285,59
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 2 684 377,31 2 684 377,31 9 860 469,13
Clients et comptes rattachés 211 968 103,71 21 005 064,55 190 963 039,16 194 293 078,37
Personnel - débiteur 2 560 363,99 2 560 363,99 2 285 213,28
État - débiteur 15 846 820,36 15 846 820,36 12 469 570,95
Comptes d’associés - débiteurs
Autres débiteurs 79 231,14
Compte de régularisation actif 22 116 125,05 22 116 125,05 278 722,72
TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) 282 232 322,50 282 232 322,50 310 299 393,96
ÉCART DE CONVERSION - ACTIF (i) 78 368,61 78 368,61 34 349,50
Éléments circulants 78 368,61 78 368,61 34 349,50
TOTAL II (f+g+h+i) 580 220 105,42 21 005 064,55 559 215 040,87 591 978 908,10

TR
ÉS
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RE
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E TRÉSORERIE - ACTIF 35 597 621,13 35 597 621,13 17 290 648,78

Chèques et valeurs à encaisser 2 214 284,32 2 214 284,32 1 888 453,73
Banques, TG & C.C. P 33 261 336,81 33 261 336,81 15 280 195,05
Caisses, régies d'avances et accréditifs 122 000,00 122 000,00 122 000,00
TOTAL III 35 597 621,13 35 597 621,13 17 290 648,78
TOTAL GÉNÉRAL I+II+III 1 565 616 097,34 663 242 755,36 902 373 341,98 906 337 005,93

BILAN PASSIF	 Exercice clos le 30/06/2026

PASSIF Exercice Exercice
précédent
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CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1) 81 250 000,00 81 250 000,00
moins : actionnaires, capital souscrit non appelé dont versé
Prime d'émission, de fusion, d'apport 40 990 021,11 40 990 021,11
Écarts de réévaluation
Réserve légale 8 125 000,00 8 125 000,00
Autres réserves 126 606 000,00 121 606 000,00
Report à nouveau (2) 801 079,64 558 078,51
Résultat net en instance d'affectation (2)
Résultat net de l'exercice (2) 6 785 547,40 8 493 001,13
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 264 557 648,15 261 022 100,75
CAPITAUX PROPRES ASSIMILÉS (b)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT (c) 473 010 706,60 475 411 128,07
Emprunt obligataires 450 000 000,00 450 000 000,00
Autres dettes de financement (C MT)
Autres dettes de financement : CONSIGNATION 23 010 706,60 25 411 128,07
Autres dettes de financement : C/C
Autres dettes
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)
Provisions pour charges
Provisions pour risques
ÉCARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement
TOTAL I (a+b+c+d+e) 737 568 354,75 736 433 228,82
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DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 108 943 982,49 147 114 019,28
Fournisseurs et comptes rattachés 59 129 022,47 77 981 198,30
Clients créditeurs, avances et acomptes 3 742 196,94 14 507 544,42
Personnel - créditeur 3 424 881,07 3 424 881,07
Organismes sociaux 2 784 934,25 2 825 448,31
État - créditeur 31 199 105,06 30 897 994,30
Comptes d'associés - créditeurs 44 143,00 44 115,00
Autres créanciers
Comptes de régularisation - passif 8 619 699,70 17 432 837,88
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 78 368,61 34 349,50
ÉCARTS DE CONVERSION - PASSIF (Éléments circulants) (h) 100 984,87 91 961,28
TOTAL II (f+g+h) 109 123 335,97 147 240 330,06

TR
ÉS

OR
ER

IE TRÉSORERIE PASSIF 55 681 651,26 22 663 447,05
Crédits d'escompte
Crédit de trésorerie
Banques (soldes crediteurs) 55 681 651,26 22 663 447,05
TOTAL III 55 681 651,26 22 663 447,05
TOTAL I+II+III 902 373 341,98 906 337 005,93
(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) . déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice clos le 30/06/2026

Natures
OPÉRATIONS

Totaux de
l’exercice

Totaux de
l’exercice
précédentPropres à

l’exercice
Concernant 

l’exercice 
 précédent
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I PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en l’état) 95 597 322,40 95 597 322,40 66 459 721,45
Ventes de biens et services produits 71 938 913,45 71 938 913,45 90 711 571,74
Chiffres d'affaires 167 536 235,85 167 536 235,85 157 171 293,19
Variation de stocks de produits (±)(1) - 1 085 133,24 - 1 085 133,24 340 679,15
Immobilisations produites par l'entreprise
pour elle-même
Subvention d'exploitation
Autres produits d'exploitation
Reprises d'exploitation ; transfert de charges
TOTAL I 166 451 102,61 166 451 102,61 157 511 972,34

II CHARGES D'EXPLOITATION
Achats revendus (2) de marchandises 79 270 410,12 79 270 410,12 63 315 984,07
Achats consommés (2) de matières et de fournitures 18 253 286,06 18 253 286,06 24 288 325,32
Autres charges externes 30 738 935,97 30 738 935,97 29 289 324,40
Impôts et taxes 462 182,11 462 182,11 1 293 827,81
Charges de personnel 23 346 138,38 3 291,54 23 349 429,92 23 734 324,51
Autres charges d'exploitation 460 317,50 460 317,50 539 682,50
Dotations d'exploitation 10 827 742,19 10 827 742,19 11 700 390,50
TOTAL II 163 359 012,33 3 291,54 163 362 303,87 154 161 859,11

III RÉSULTAT D'EXPLOITATION (I - II)  3 088 798,74 3 350 113,23

FI
N
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IV PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de participation et autres titres 
assimilés

6 125 000,00 6 125 000,00 5 250 424,00

Gains de change 317 195,60 317 195,60 218 149,47
Intérêts et autres produits financiers 6 944 014,35 6 944 014,35 8 225 035,33
Reprises financières ; transfert de charges 1 123 427,04 1 123 427,04 49 837,33
TOTAL IV 14 509 636,99 14 509 636,99 13 743 446,13

V CHARGES FINANCIÈRES
Charges d'intérêts 11 520 395,59 11 520 395,59 9 874 445,83
Pertes de change 309 310,80 309 310,80 307 549,02
Autres charges financières
Dotations financières 78 368,61 78 368,61 117 632,84
TOTAL V 11 908 075,00 11 908 075,00 10 299 627,69

VI RÉSULTAT FINANCIER (IV - V) 2 601 561,99 3 443 818,44
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VII RÉSULTAT COURANT (VI + III) 5 690 360,73 6 793 931,67
VIII PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations 6 441,67 6 441,67
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants 2 022 899,12 2 022 899,12 2 146 488,86
Reprises non courantes ; transferts de charges
TOTAL VIII 6 441,67 2 022 899,12 2 029 340,79 2 146 488,86

IX CHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d'amortissements des 
immobilisations cédées
Subventions accordées

Autres charges non courantes 306 567,11 170 223,01 476 790,12 574 200,61

Dotations non courantes aux amortisse. et provisions
TOTAL IX 306 567,11 170 223,01 476 790,12 574 200,61

X RÉSULTAT NON COURANT (VIII- IX) 1 552 550,67 1 572 288,25
XI RÉSULTAT AVANT IMPÔTS (VII+ X) 7 242 911,40 8 366 219,92
XII IMPÔTS SUR LES RÉSULTATS 457 364,00 873 512,00
XIII RÉSULTAT NET 6 785 547,40 7 492 707,92

XIV TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII) 182 990 080,39 173 401 907,33
XV TOTAL DES CHARGES (II + V + IX + XII) 176 204 532,99 165 909 199,41
XVI RÉSULTAT NET (XIV - XV) 6 785 547,40 7 492 707,92

1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ; augmentation (+) ; diminution (-) 
2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stock.



Contact communication financière : Othmane KADIRI
Téléphone. : 05 22 35 22 90 I communication.financiere@akwagroup.com

TABLEAU DE FINANCEMENT AU 30 JUIN 2026 ET AU 31 DÉCEMBRE 2025 Exercice clos le 30/06/2026

EMPLOIS ET RESSOURCES
30/06/2026 31/12/2025

Emplois Ressources Emplois Ressources

I Ressources stables de  l’exercice (flux)

*  Autofinancement (A) 3 250 000,00  17 606 847,92  3 250 000,00  19 193 098,42 

          + Capacité D'autofinancement 17 606 847,92  19 193 098,42 

          - Distributions De Bénéfices 3 250 000,00  3 250 000,00 

* Cessions Et Reductions D'immobilisations (B) 0,00  6 441,67  0,00  0,00 

          + Cessions D'immobilisations Incorporelles

          + Cessions D'immobilisations Corporelles 6 441,67  0,00 

          + Cessions D'immobilisations Financières

           + Recuperation Sur Creances Immobilisees

           + Reduction Sur Immobilisations Corporelles 0,00  0,00 

           + Reduction Sur Immobilisations Financières 0,00  0,00 

* Augmentation Des Capitaux Propres Et Assimiles (C) 0,00  0,00  0,00  0,00 

          + Augmentation Du Capital , Apports

* Augmentation Des Dettes De Financement (Nettes de Primes de Remboursement) (D) 0,00  450 000 000,00 

 Total Ressources Stables (A+B+C+D) 3 250 000,00  17 613 289,59  3 250 000,00  469 193 098,42 

II Emplois Stables De L'exercice (Flux)

   Acquisitions Et Augmentations D'immobilisations (E) 21 320 973,12  0,00  26 783 794,41  0,00 

          + Acquisitions D'immobilisations incorporelles 0,00  0,00 

          + Acquisitions D'immobilisation Corporelles 21 320 973,12  26 783 794,41 

          + Acquisitions D'immobilisation Financières

          + Augmentation Des Créances immobilisées 

* Remboursement Des Capitaux Propres (F) 0,00  0,00 

* Remboursements Des Dettes De Financement (Reprise Sur Consignation Et Crédits Bancaires) (G) (2 400 421,47) 102 208 032,39 

* Emplois En Non Valeurs (H) 0,00  9 900 000,00 

Total II  - Emplois Stables (E+F+G+H) 21 320 973,12  (2 400 421,47) 138 891 826,80  0,00 

III Variation Du Besoin De Financement Global (B F G) 5 353 126,86  0,00  324 938 972,68  0,00 

IV Variation De La Tresorerie 0,00  14 711 231,86  2 112 298,94  0,00 

Total General 29 924 099,98  29 924 099,98  469 193 098,42  469 193 098,42 

MAGHREB OXYGÈNE
COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX AU 30 JUIN 2026
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ÉTAT DE RÉSULTAT GLOBAL AU 30 JUIN 2026 ET AU 30 JUIN 2025

CPC (en milliers de dirhams) 30/06/2026 30/06/2025

Chiffre d'affaires 167 571 154 478 

Autres produits  -    0 

Coût des biens et services vendus (97 421) (86 076)

Charges de personnel (23 349) (23 734)

 Autres charges et produits d’exploitation (26 897) (27 354)

Résultat opérationnel avant amortissements 19 904 17 314 

Dotations aux amortissements (11 326) (12 374)

Résultat opérationnel 8 578 4 940 

Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie 6 944 8 516 

Coût de l'endettement financier brut (12 359) (10 270)

Coût de l'endettement financier net (5 415) (1 754)

Autres produits et charges financières  -      -     

Résultat avant impôt des sociétés intégrées 3 163 3 186 

Quote part dans le résultat net des sociétés mises en 
équivalence

6 117 7 554 

Impôts sur les résultats (595) (1 461)

Résultat net consolidé 8 685 9 279 

Autres produits et charges  -     -     

Résultat global de la période 8 685 9 279 

Résultat net 8 685 9 279 

dont part du groupe 8 685 9 279 

dont part minoritaires  -     -    

Résultat par action  -     -   

Résultat net par action (en dirhams) 10,7 11,4 

Résultat net par action dilué (en dirhams) 10,7 11,4 

IV - TABLEAU DE VARIATION 
DES CAPITAUX PROPRES 
CONSOLIDÉS AU 30 JUIN 
2026 ET AU 31 DÉCEMBRE 
2025

 Capital  Primes 
d'émission

Autres 
retraitements

 Réserves 
et résultats 
consolidés  

Total part 
groupe  Minoritaires   Total  

Situation au 31 décembre 2024 81 250 40 990 0 184 788 307 028 0 307 028 

Distribution de dividendes  -     -     -     (3 250) (3 250)  -    (3 250)

Résultat net de l'exercice  -     -     -    15 447 15 447  -    15 447 

Variation de périmètre  -     -     -     -    0  -    0 

Autres variations  -     -     -     -     -     -    0 

Situation au 31 décembre 2025 81 250 40 990 0 196 985 319 225 0 319 225 

Distribution de dividendes  -     -     -    (3 250) (3 250)  -    (3 250)

Résultat net de l'exercice  -     -     -    8 685 8 685  -    8 685 

Variation de périmètre  -     -     -    0 0  -    0 

Autres variations  -     -     -    (1) (1)  -    (1)

Situation au 30 juin 2026 81 250 40 990 0 202 419 324 659 0 324 659 

La variation des capitaux propres consolidés s’explique par le résultat de la période et par les distributions de dividendes.	

Tableau des flux de trésorerie (en milliers de dirhams) 30/06/2026 30/06/2025

Résultat net consolidé 8 685 9 279 

Élimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie  -  - 

Charges sans effets sur la trésorerie 3 405 12 449 

Produits sans effets sur la trésorerie 13 781 (508)

Plus ou moins value de cession des immobilisations  (6) 0 

Résultats nets des sociétés mises en équivalence, nets des dividendes reçus 8 (2 304)

Marge brute d’autofinancement 25 873 18 916 

Variations des actifs et passifs d’exploitation (41 270) 6 056 

Flux liés à l’activité (15 397) 24 972 

Cessions d’immobilisations corporelles  6  -

Investissements en immobilisations corporelles (21 321) (26 784)

Autres  -  - 

Augmentation de capital de société mise en équivalence  -  -

Flux liés aux investissements (21 315) (26 784)

Dividendes versés :  -  -

- aux actionnaires de Maghreb Oxygène (3 250) (3 250)

Remboursement des dettes de financement (3 288) (103 028)

Souscription d'emprunt  -  440 100 

Variations des autres actifs et passifs financiers 471 (1 329)

Flux des opérations financières (6 067) 332 493 

Augmentation (diminution) de la trésorerie (42 779) 330 681 

Trésorerie au début de l’exercice 304 927 7 322 

Trésorerie à la fin de l’exercice 262 148 338 003 

ACTIF (en milliers de dirhams) 30/06/2026 31/12/2025

Immobilisations incorporelles  -       -      

Immobilisations corporelles  266 891     253 872    

Droit d’utilisation de l’actif  10 480     12 552    

Titres mis en équivalence  86 407     86 416    

Autres immobilisations financières  1 388     1 388    

Titres de participation non consolidés  70     70    

Impôts différés actifs  3 263     3 523    

Autres actifs non courants  3 919     3 919    

Actifs non courants  372 418     361 739    

Stocks  42 473     62 118    

Comptes clients  190 550     193 845    

Autres créances d'exploitation  41 840     23 150    

Actif d'impôt exigible  1 307     1 764    

Titres de placement  282 232     310 299    

Trésorerie et équivalents de trésorerie  35 598     17 291    

Actifs courants  594 000     608 467    

TOTAL ACTIF  966 418     970 207    

PASSIF (en milliers de dirhams) 30/06/2026 31/12/2025

Capital  81 250     81 250    

Prime d'émission  40 990     40 990    

Réserves consolidées  193 734     181 538    

Résultat consolidé de l'exercice  8 685     15 447    

Intérêts minoritaires  -       -      

Capitaux propres  324 659     319 225    

Emprunts et autres passifs financiers à long terme  446 716     447 268    

Impôts différés passifs  1 857     1 975    

Autres passifs non courants  21 219     23 651    

Passifs non courants  469 792     472 894    

Dettes fournisseurs  59 132     77 984    

Autres passifs courants  51 861     71 146    

Passif d'impôt exigible  13     13    

Provisions pour risques et charges courants  -       -      

Emprunts et autres passifs financiers à court terme  60 961     28 945    

Passifs courants  171 967     178 088    

TOTAL PASSIF  966 418     970 207    

MAGHREB OXYGÈNE
COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDÉS AU 30 JUIN 2026
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RÉSULTATS SEMESTRIELS 2026

Le Conseil d’Administration de Maghreb Oxygène, réuni le 25 septembre 2026, a examiné l’activité de la 
société au terme du 1er semestre de l’exercice 2026 et a arrêté les comptes sociaux et consolidés y afférents.

INDICATEURS OPÉRATIONNELS 
ET FINANCIERS SOCIAUX

Chiffre d’affaires (en MDH)

S1-2025

157,2

S1-2026

167,5

Le chiffre d’affaires de Maghreb Oxygène enregistre 
une augmentation au 1er semestre 2026 pour 
s’établir à 167,5 MDH, contre 157,2 MDH au 
S1 2025. Cette performance résulte principalement 
de la progression des ventes d’installations et 
d’équipements.

Résultat d’exploitation (en MDH)

S1-2025

3,4

S1-2026

3,1

Au 30 juin 2026, le résultat d’exploitation passe 
de 3,4 MDH à 3,1 MDH. Ce résultat s’explique par  
l’effet légèrement moins favorable du mix produit.

Résultat net (en MDH)

S1-2025

7,5

S1-2026

6,8

Le résultat net observe un retrait mesuré par 
rapport au S1 2025 pour s’inscrire à 6,8 MDH à 
fin juin 2026. 

INDICATEURS OPÉRATIONNELS 
ET FINANCIERS CONSOLIDÉS

Chiffre d’affaires consolidé (en MDH)

S1-2025

154,5

S1-2026

167,6

Le chiffre d’affaires consolidé de Maghreb Oxygène 
s’affiche à 167,6 MDH au 30 juin 2026, contre 
154,5 MDH à la même période de l’année précédente. 

Résultat d’exploitation consolidé (en MDH)

S1-2025

4,9

S1-2026

8,6

Le résultat d’exploitation consolidé progresse à 
8,6 MDH au 1er semestre 2026, contre 4,9 MDH 
au S1 2025.

Résultat net consolidé (en MDH)

S1-2025

9,3

S1-2026

8,7

Le résultat net consolidé, quant à lui, passe de 
9,3 MDH à 8,7 MDH à fin juin 2026.

PERSPECTIVES

Maghreb Oxygène poursuit la mise en œuvre de sa 
stratégie et réaffirme sa confiance dans l’amélioration 
durable de ses performances opérationnelles et 
financières.

Le communiqué semestriel S1 - 2026 est disponible sur notre 
site internet :
https://www.maghreboxygene.ma/index.php/communiques-
de-presse/

GROUPE MAGHREB OXYGENE : PRÉSENTATION SÉLECTIVE 
DES NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDÉS
NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES ET MÉTHODES D’ÉVALUATION
Contexte de l’élaboration des états financiers consolidés du premier semestre de l’exercice 2026 et des 
comptes de l’exercice 2025
Le groupe Maghreb Oxygène a établi ses comptes consolidés semestriels au 30 juin 2026 conformément au 
référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards), tel qu’adopté dans l’Union européenne à la même date.

Les principes comptables retenus pour l’élaboration des comptes consolidés semestriels clos au 30 juin 2026 
sont identiques à ceux retenus pour l’exercice clos au 31 décembre 2025.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2026 sont établis conformément à la norme IAS 34 «Information 
financière intermédiaire» qui permet de présenter une sélection de notes annexes. Ces comptes consolidés 
doivent être lus conjointement avec les comptes consolidés de l’exercice 2025.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2026 ainsi que les notes y afférentes ont été arrêtés par le conseil 
d’administration de Maghreb Oxygène en date du 25 septembre 2026.

NOTE 2: PÉRIMÈTRE DE CONSOLIDATION AU 31 DÉCEMBRE 2025 
ET AU 30 JUIN 2026

Nom de la société % d'intérêt % de contrôle Méthode de 
consolidation

Maghreb Oxygène 100% 100% IG

Proactis 25% 25% MEE

Tafraouti 24% 24% MEE

Sodegim 50% 50% MEE

Aucun changement au niveau périmètre de consolidation du 1er janvier 2025 et au 30 juin 2026.

MAGHREB OXYGÈNE
COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDÉS AU 30 JUIN 2026


