COMMUNICATION FINANCIERE

Jol) 60
LN O))) =0
_____L'évolution par I'acier
Etats d the 31 de bhre 2008
EXERCICE CLOS LE 31/12/2008 EXERGICE 31/12/07
AcTIE EXERCICE CLOS LE 31/12/2008 EXERCICE 31/12/07
BRUT Amortissements et provisions NET NET
\mmo.EN NON VALEUR (A) 26 004 606,47 5303 208,38 19701 398,09 10 325 681,02 PASSIF NET NET
Frais préliminaires. 10 804 463,96 3546 031,43 7258 432,53 5540 554,40
Charges & répartir sur plusieurs exercices 17 200 142,51 4757 176,95 12 442 965,56 4785 326,62 [caPITAUX PROPRES
Primes de remboursement des obligations Capital social ou personnel (1) 900 000 000,00 900 000 000,00
immo. INCORPORELLES (B) 1073 740,38 770 022,86 303 717,52 407 403,40 Capital appelé
en recherche et Dont versé 900 000 000.00
Brevets.marques.droits.et valeurs similaires 1073 740,38 770 022,86 303 717,52 407 403,40 Primes d'emission, de fusion, d'apport
Z“”"S °°'“’":"°"'“ , Ecarts de réévaluation
utres immobilisations incorporelles
17 166 374,16 12 000 000,00
Immo. CORPORELLES (C) 2 026 304 755,98 530 741 732,47 1495 563 023,51 734 321 021,45 Reserve légale
(mme. CORPORELLES (C) Autres réserves 120 942 728,21 15 942 728,21
Terrain
Constructions 139 976 775,40 40 127 967,41 99 848 807,99 104 980 201,98 Report a nouveau (2) 68 656,75 7 847,64
Installations téchniques, matériel et outiliage 849 228 199,53 472362 531,77 376 865 667,76 391 355 004,70 . Résultats nets en instance d'affectation (2)
Matériel transport 861337756 4129.906.61 4483 470,95 4283 232,98 Résultat net de I'exercice (2) 44 186 224,14 132 727 483,27
Mobilier,matériel de bureau et aménagts divers 18 554 032,59 14 121 326,68 443270591 3976771.62 Total des capitaux propres (A)] 7 082 363 983.26 7 060 677 759.12
Autres immobilisations corporelles [cAPITAUX PROPRES ASSIMILES ®) 15 372 815,61 69 542 800,18
Immobilisations corporelles en cours 1009 932 370,90 1009 932 370,90 22972581017 o 7172 665,26 8 800 791,40
|mmo. FINANCIERES (D 10800 575,67 10 800 575,67 4934712,19 rovisions reglementées & 200 150,35 60 742 008,78
Préts immobilisés 145 881,57 145 881,57 223907,05
[DETTES DE FINANCEMENT ©) 800 000 000,00
Autres créances financiéres 4073 022,00 4073 022,00 3338733.04
Titres de participation 6431672,10 6431672,10 1222 072,10 - Emprunts obligataires
Autres titres immobilisés 150 000,00 150 000,00 150 000,00 Autres dettes de financement 500 000 000,00
ECARTS DE CONVERSION-ACTIE (£ [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Diminution des créances immobilisées Provisions pour risques
Augmentation des dettes financiéres Provisions pour charges
TOTAL I 2066 183 678,50 539 814 963,71 1526 368 714,79 749 989 018,06 ECARYS DE CO) ©
9 ion des
[STocks (£ 1417 745 854,29 232 647 887,01 1185 097 967,28 779914 111,45 Diminution des dettes de financement
Marchandises
Matieres ot fournitures consommables 1032 820 344,21 180 074 835,05 852 745 500,16 487231 201,35 TOTALI (A+B+C+D+E) 1897 736 798,87 1130 220 559,30
Produits en cours
Produits intermédiaires et produits résiduels 125 322 605,05 32708 075,30 92614 520,75 69991 549,66 | .DETTES DU PASSIF cIRCULANT = 381 117 881,70 401 380 643,46
Produits finis 259 602 905,03 19 864 976,66 239 737 928,37 222691 360,44 Fournisseurs of comptes rattachés 117 851 909,63 288 228 963.21
[CreancEs (@ 556943 867,71 556 943 867,71 637722 537,96 N
BEANGE! 11 809 808,78 11809 808,78 18779 059,49 Clients créditeurs,avances et acomptes 6014 032,81 5089 492,80
Fournis. débiteurs,avances et acomptes - - - Eorsonnel 211 889,27 200 553,86
Clients et comptes rattachés 429 448 478,75 429 448 478,75 576 335 520,36
Personnel 83913,81 83913,81 9500,00 Organismes sociaux 5816 799,61 4 368 909,02
Etat 113 565 144,35 113 565 144,35 41276 838,33 Etat 97 906 489,04 71 356 370,56
Comptes d'associés - - . Comptes d'associés
Autres débiteurs 300 348,00 300 348,00 49324,93 Autres créanciers 139 267 947,15 21 002 939,07
Comptes de Actit 1736 174,02 1736 174,02 1272294,85 Comptes de régularisation - Passif 14 048 814,19 11133 414,94
[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES =) 7 668 718,11 5 251 962,07
Eremants iractantey - CIACTIE® 7668 718,11 7668 718,11 5051962,07 ECARTS DE COI i (H) 12 428 858,96 1299 858.96
TOTAL Il (F+G+H)| 401 215 458,77 407 932 464,49
TOTALN  (F+G+H+) 1982358 440,11 232 647 887,01 1749710 553,10 1422688 611,48
=ACTIE 142072 905,74 - 142072005,74 96 576 891,86 [ TRESORERIE - PASSIE 1119 199 915,99 731 101 497,61
Cheques et valeurs & encaisser 8281137183 8281137183 81404 982,44
59 159 577,86 59 159 577,86 14 979 425,31 - Crédits d'escompte
Banque, T.G. et C.C.P : . . Crédits de trésorerie 1020 434 593,75 628 640 630.70
Caisse, Régies d'avances et accrédilifs 101 956,05 101 956,05 192 484,11
. Banques de régularisation 98 765 322,24 102 460 866,91
ToTAL | 142 072 905,74 - 142 072 905,74 96 576 891,86 ToTAL ] 715195 915,95 731 101 a57.01
TOTAL GENERAL (1+1I+11l} 4190 615 024,35 772 462 850,72 341815217363 2269 254 521,40 TOTAL GENERAL (I+11+1ID) 3418152 173,63 2269 254 521,40
EXERCICE 31/12/2008 LIBELLE Exercice N Exercice N-1
Propres 2 Concernantles exercices oxerci fexercice oré
NATURE Totaux de lexercice 3=2+1 Totaux de lexercice précedent . .
. s P Ventes de marchandises (en I'état) 89 589 280,83 133 831 719,64
Texercice précédents
! 2 Achats revendus de marchandises 69 802 893,00 124 445 914,21
1 [pRoDUITS DEXPLOITATION
 Ventes de marchandises (en I'état) 89589 260,83 89569 260,83 133831 119,64 MARGE BRUTE SUR VENTES EN ETAT 19 786 387,83 9 385 805,43
Ventes de biens et senvices produits 2324564 009,11 2324564009,11 2248 48100424 PRODUCTION DE L'EXERCICE:(3+4+5) 2 524 755 199,56 2321 630 387,51
Chiffres daffaires 2414153 289,94 241415328994 238231272388
Variation de stocks de produitst ) (1) 9224259997 9224259997 62981866,82 . Ventes de biens et services produits 2 324 564 009,11 2248 481 004,24
Immopd.par fent. pour elle-méme 10794859048 107 948 59048 1016751445  Variation stocks de produits 92 242 599,97 62 981 868,82
Subventions dexploitation 93001504 930 015,04 107335634
Autres produits dexploitation . Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme 107 948 590,48 10 167 514,45
Reprises dexploiations:transferts de charges 15124 385,33 1512438533 15809737,18 ,
" ? L CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 2090 610 905,47 1976 425 264,37
TOTAL | 2630398.880.76 2630398.880,76 247234520067 i .
. Achats consommeés de matieres et fournitures 1967 555 135,23 1871182 736,50
[ e .
. Variation stocks de produits
Achas revendus(2)de marchandises 6980289300 6980289300 12444591421
Achats consommeés (2) de mat. et fournitures. 196714303364 41210159 1967555 135,23 1871182736,50 . Autres charges externes 123 055 770,24 105 242 527,87
Autres charges extemes 122714 644,01 34112623 12305577024 105242 527,87 VALEUR AJOUTEE (Il 453 930 681.92 354 590 928,57
+11+
Impots et taxes 150662640 13576500 164239140 102395669 ( ) - >
Charges de personnel 12874523840 5639984 12880163824 9467509389 Subventions d'exploitation 930 015,04 1073 356,34
Autres charges dexploitation 5094 523,17 R
Dotalions dexplolation 32320657975 323206579,75 7951560192 Impots et taxes 1642391.40 1023 956,69
TOTAL || 2613119 01520 94539266 2614064 407,86 2281180 354,25 Charges de personnel 128 801 638,24 94 675 093,89
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION(EBE) 324 416 667,32 259 965 234,33
1l |[RESULTAT D'EXPLOITATION (1) 17279 865,56 1633447290 191164 846,42
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
v [PRODUITS FINANCIERS
Prod. e de part. et tres immo, Autres produits d'exploitation
Gains de change 334212108 34212108 16596 086,18 Autres charges d'exploitation R 5094 523,17
Intéréts et autres produis financiers 126419174 126419171 64018213
Reprses financiéres:transferts de charges 2505652632 2505652632 215736966 Reprises d'exploitation : transferts de charges 15 124 385,33 15809 737,18
TOTAL 62662839,11 62662839,11 19393 637,97 Dotations d'exploitation 323 206 579,75 79 515 601,92
v CrAoEs FAoERES RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) 16 334 472,90 191 164 846,42
s u .
Charges dintéréts 48384 466,55 48384 466,55 23803 049,86 RESULTAT FINANCIER (13 172 527,58) (30 728 117,93)
Pertes de change 1976218203 1976216203 21266 74397
Autres charges financires RESULTAT COURANT (+ou-) 3 161 945,32 160 436 728,49
Dotaions fianciéres 7668 718,11 7668718,1 505196207
RESULTAT NON COURANT 53 295 867,82 7 404 854,78
TOTAL V 75835 366,69 75835 366,69 5012175590 R
Impbts sur résultats 12 271 589,00 35 114 100,00
v RESULTAT FINANCIER  (IV-V) (13172527,58) (13172527,58) (30728 117,93) s
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) 44 186 224,14 132 727 483,27
vi RESULTAT COURANT  (ll+Vl) 4107337,98 316194532 160436 728,49
Vil [PRODUITS NON COURANTS E S G ( U
Produis des cessions dimmoblisation 47241256 4724125 21202673
Subvention déquire CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT - AUTOFINANCEMENT
Reprises sur subventons dinvest 1628 126,14 1628126.14 162812614
Autres produits non courants 92374 92374 269010973 RUBRI Exercice N Exercice N-1
Reprises non courantes: transfers de charges 5254185843 5254185843 3232395690
ToTAL I 5464332087 464332087 076249010 [RESULTAT NET 44 186 224,14 132 727 483,27
(+) Dotations d'exploitation (1) 90 558 692,74 79 515 601,92
X [CHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d'amort. immo. cédées 65020244 650 202,44 1817162945 (+) Dotations financiéres (1) -
Subventions accordées (+) Dotations non courantes (1) 34 551 400,00
Autres charges non courantes 69725061 697 25061 634 605,87
Dotations non courantes amort, et prov 34551 400,00 (-) Reprises d'exploitation (2)
TOTAL Y 134745305 134745305 53357 635,32 () Reprises financiéres (2)
(-) Rep non ) (3) 54 169 984,57 33 952 083,04
X |RESULTAT NON COURANT (Vil-iX) 53295 867,82 53295 867,82 740485478
(-) Produit de cessions d'immobilisations 472 412,56 24 120 297,33
X |RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+ou-X) 57.403.205,80 56457813,14 167841 583,27 (+) Valeur nette d'amorti des ir ilisations cédées 650 202,44 18 171 629,45
Xil [ IMPOTS SUR LES RESULTATS 1227156900 12271569,00 3511410000
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF 80 752 722,19 206 893 734,27
il |RESULTAT NET (XI- X 4513161680 4418622414 132727 483,27
Distribution de bénéfices 22 500 000,00 24 000 000,00
P AUTOFINANCEMENT 58 252 722,19 182 893 734,27
TOTAL DES PRODUITS  (1+1V4Vil) ’ 274770504074 255250132874
(1) hors dotations relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie.
TOTAL DES CHARGES (I+V:+1X+XI) 2703 518816,60 2703518 616,60 241977384547 (2) hors reprises relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie.
[RESULTAT NET(total des produits-otal des charges) 418622414 418622414 132727 48327 (3) y compris reprises sur subventions d'investissement
|
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COMMUNIC N NCIERE

TABLEAU DE FINANCEMENT DE I’EXERCICE

TABLEAU DES PROVISIONS

DOTATION REPRISES
VARIATION NATURE Montant &n début fin dlaxercieq
SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice N Exercice N-1 dexercica Exploitation Financiéres Non courantes Exploitation Financiéres Non courantes
EMPLOIS
1. Provisions pour dépréciaionde ctf immabilss
FINANCEMENT PERMANENT 1897 736 798,87 1130 220 559,30 767 516 239,57
() ACTIF IMMOBILISE 1526 368 714,79 749 989 018,06 776 379 696,73 - Provisionsréglementées 6074200878} 2541 868,43 820016036
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL 371368 084,08 380 231 541,24 8863 457,16 5. Provisions durabes pour isques et charges
TOTAL | 60742 008,73/ 52541 858,43 820015035
[ACTIF GIRCULANT 1749710 553,10 142268861148 327 021 941,62
. Provisions pour dépréciaton d Fact circulan (hors résorie)
232647 88701 232647 88701
() PASSIF CIRCULANT 401215 458,77 407932 464.49 6717005,72
s
BESOIN DE FINANGEMENT GLOBAL 1348 495 004,33 1014756 146,99 333738 047,34 525196207 766871811 525196207 Tesa71811
6. Prvisons pour dépréciton des complos de ésorera
| TRESORERIE NETTE (977127 010,25) (634 524 605,75) 342602 404,50 | TOTAL Il 5251 86207] 264788701 fp— 525196207 2031660512
TOTAL (1) | I l [ smonn]  ssoms] s
EXERCICE N EXERCICE N-1
EMPLOIS & RESSOURCES
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
Capacits d/Autofinancement 80752 722,19 206 893 734,27
Distribution des bénéfices 22 500 000,00 24000 000,00 ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
OIS VIS=a-vTS i
DETTES TOTAL g Montants vis-a-vis
|AUTOFINANCEMENT 58.252722,19 182 893 734,27 Plus d'un an Moins dunan | Echues etnon Montants en delEtatset | Ty ontreprises | représentés par
devises organismes e oot
o iées effets
o
(CESSION D'IMMO. INCORP. Empruns oblgatares
(CESSION D'IMMO. CORP. 47241256 105 000,00 Autes detes de fiancement
CESSION D'IMMO. FIN. 24015207,33 g
381117 881,70 381 117 881,70 155290 347,41 97906 489,04 7227 56283 16 409 160,74
RECUPERATIONS SUR CREANGES IMMO. 130 905,23 200517,91 Fournssaurs ot complos ratiachés
117 851 909,03 117651 909,63 560499 008,18 72123504 16.409 16074
CESSION ET REDUCTIONS DIMMOBILISATIONS 60331779 24320 815,24 Gllonts crédtours avances of acomptes sorons somons R
Parsonnel
211 880,27 211 88027
|AUGMENTATION DE CAPITAL, APPORTS Orgarismes sociaux 581679961 581679961
SUBVENTIONS DINVESTISSEMENT et 97 906 489,04 97906 489,04 97906 489,04
AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES Comples dassosis
139267 947,15 139 267 947,15 97079 177.39 15206.40)
~passif
| AUGMENTATION DES DETTES FINANCIERES  (NETTE DE PRIME DE 500 000 000,00 oot o
REMBOURSEMENT) g
|RESSOURCES STABLES | | 858 856 039,98 | | 207 214 549,51 | _
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
DETTES ToTAL Echues et non WMontants en [ Montants sur I'Etat ef] Montants sur Les.
[ACQUISITION D'IMMO. INCORP. 90767,00 495 552,00 Plus dunan Moins d'un an recouvrées devises organismes publics | _entreprises liées | "°Présentés par
|ACQUISITION D'IMMO. CORP. 846 655 503,10 280 620 490,45 [DE LACTIF IMMOBILISE 421890357 421890357 111000000
[AcauisiTion Do, FIN 5209 600,00 Préts immabilsés 145 881,57] 145 88157
|AUGMENTATION DES GREANCES IMMO. 767 168,71 97 968,60 Aures réancirs financiéres 4073022,0) 4073022,0) 111000000
[ACQUISITION & AUGMENTATION D'IMMO. 852743 058,81 290214 001,05 IDE L'ACTIF CIRCULANT 556.943 867,71 556,943 867,71 230240 608,82 113 565 144,35 24265 474,47 56565 494,30
Fourisseurs débiteurs, avances et acomples 180080878 180080878 984196036
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES | I I I |
42944847875 42944847875 220398 639,46 2426547447 56 585 494.30
| Persomel 8391381 8391381
DES DETTES DE | | | | |
L et 113565 144,35 113565 144,35 113565 14435
‘Gomptes dassociés
IEMPLOIS EN NON VALEUR | 14976 438,33 I I 12544 899,97 I |
Autres débieurs 300348.00 300348.00
|EMPL o STABLES | [rem—— | I prep——" | | ‘Gomptes de réguiarsaton - Acf 1736 174.02] 1736 174,02

[vaRiaTioN bu BESOIN DE FINANGEMENT GLOBAL [ EECE| [ oreawo |

|vmmou DE LA TRESORERIE | | 342 602 404,50 I | 17442267054 |

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

|TOTAL GENERAL | 1201458 444,48 | 1201458 444,48 I 381637 220,05 | 381637 220,05 |

MONTANT BRUT EN DEBUT| AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT BRUT ENFIN
D'EXERCICE Acquisition PPE/PME Virement Cession Retrait Virement D'EXERCICE

13028 168,14} 14976 438,33 28 004 606,47

6925 693,00} 3878770,96 10 804 463,96

6102 475,14} 11097 667,37 17 200 142,51

982 953,38 90 787,00 1073 740,38

982 953,38 90 787,00 107374038

1181427 614,33 846 655 503,10 16 288 998,30, 1614 361,45 164 000,00 16 288 998,30 2026 304 755,98

138 138 771,30 330 242,66 1507 761,44 139 976 775,40

789 706 852,50 46 456 067,27 14781 236,86 1551957,10 164 000,00 849 228 199,53

7223532,70 1397 511,86 7667,00 8613 377,56

16 632 647,66 1921384,93 18 554 032,59

229725 810,17, 796 550 296,38 54 737,35 16 288 998,30 1009 932 370,90

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS

OPERATION DE CREDIT-BAIL

ENGAGEMENTS DONNES

Exercice N Exercice N-1

Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions de retraites ot obligations similaires.
Autres engagements donnés

. Soumission cautionnée en garantie des droits ot taxes pour des

marchandises déclarées pour la consommation ou I'exportation. 40 000 000,00 20 000 000,00

a ar

Ppour crédit a' 1200 000 000,00

TOTAL ( Dont engagements a I'égard d'entreprises 1iées) 1240 000 000,00 20 000 000,00

ENGAGEMENTS RECUS Exercice N Exercice N-1

Psﬂ(‘

Autres engagements regus

NG
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

Valour comptable nette do la
=arté donnée 4 Ia date de cléturel

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS | Montant couvert par ia

Nature Date ot lieu dinscription objet

. Soratés données

. Soretss regues.

N\

(1) Gage : 1- Hypothoque : 2 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (a préciser)
(2) préciser si la sOreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sireté est données)
(entreprises liées, associés, membres du personnel)

(3) préciser si la saroté recue par l'entreprise provient de peronnes tierces autres que le débiteur (SOrotés regues)

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

ol et ot Secteur Captalsocil Participation au captal | o, . ... Valeur Produits inscrits au
dactivite U A Date de cloture Situation nette Résulatnet CP.C defexercice
- ATLAS CIT NEGOCE 10000 000,00} 50% 5829600,00 5829600,00 3111208 3064665278 877756883 126170000
- MAGHREB STEEL EUROPE NEGOCE 11218500 50% 51207210 51207210 31112008 1603 864,07 961425
- IMAVER INDUSTRIELLE 100 000,001 90% 90000,00] 90000,00] 311208 (1046.833,28) (208.836,74)
TOTAL 11221850,00 643167210 643167210 31203 683,57 8556 326,34 126170000

ETAT DES DEROGATIONS

comprablos fondamentacx

W\

" beroga
PP ireinivis

NEA

. Derogations aux regles
Aretablissament ot do presentation
o Yals Ge SUAYRSSS

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1ER JANVIER 2008 AU 31 DECEMBRE 2008

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 26 juin 2008, en res-
pect des dispositions de la loi 17-95 telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, nous avons effec-
tué I’audit des états de synthése, ci-joints, de la sociét¢ MAGHREB STEEL S.A, comprenant le bilan
au 31 décembre 2008, le compte de produits et charges et 1’état des soldes de gestion, le tableau de finan-
cement et 1’état des informations complémentaires (ETIC) contenant un résumé des principales méthodes
comptables et autres notes explicatives pour I’exercice clos a cette date. Ces états de synthese font res-
sortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 1.097.736.798,87 dont un bénéfice net de
MAD 44.186.224,14.

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincere de ces états financiers, confor-
mément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise
en place et le suivi d’un contrdle interne relatif a I’établissement et la présentation des états de synthése
ne comprenant pas d’anomalies significatives, ainsi que la détermination d’estimations comptables rai-
sonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit et les normes d’audit de la Profes-
sion. Ces normes requicrent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique, de planifier et de
réaliser 1I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’ano-
malies significatives.

Opinion sur les états de synthése

Anotre avis, nous certifions que les états de synthése sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele du résultat de I’exercice écoulé ainsi que la situation financiere
et du patrimoine de la sociét¢é MAGHREB STEEL SA au 31 décembre 2008 pour I’exercice clos a cette
date conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assu-
rés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Ad-
ministration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

CASABLANCA LE 19 MAI 2009

Les Commissaires aux Comptes

AD ASSOCIES

ASSOCIES sar,

S Pner Costc
‘Ter022 96 84 0162-Fax: Oci!i: Ri.

M. Jaouad CHBANI I.
Associé - Gérant

M. Fouad AKESBI
Associé - Gérant
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