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Maghreb Steel

L'évolution par 'acler

Bilan au 30 juin 2006

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

En exécution de la mission prévue par la loi n® 23-01 du 06 mai 2004
modifiant et complétant le Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 sep-
tembre 1993, nous avons procédé a un examen limité de la situation pro-
visoire du bilan et du compte de produits et charges de la société ano-
nyme MAGHREB STEEL au terme du premier semestre couvrant la pé-
riode du ler janvier au 30 juin 2006.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profes-
sion applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales et ré-
glementaires en vigueur. Cet examen limité n'avait pas pour objet la cer-
tification de cette situation provisoire.

AGTIF EXERCICK FRECKDENT PASSIF EXERCICE
Amortissemoe: rnw(‘wnwn‘[
ot provistol Net Net
4108 038.57 31968 av3.76 908 042.81 1 888 881.21 . c;p:.ﬂ social ou pc,l,o,,,,,,, { ) 120 000 006.00 120 000 £00.00
- Ationnaires, capital souscrit non appelé
4 105 036.57 3185 083.78 508 942.81 1 885 081.21 ‘Camital appeté PP 120 000 000,00 120 000 000.00
487 401.38 421 606.14 65 796.24 26 064.73 Dont versé © 120 000 000.00
IMMO, INCORPORELLES (I . 5 . B .
o Bcomont, Bl Jegieion & delon o Sappons
- Brevets, marques, droita et val. simil. 487 401.38 42160514 85766.24 28 064.73 1 Réscrve lgate 12 000 000.00 12 000 000.00
- Fends com . 000 :
i «  Autres réscrves 704 548 728.21 620 921 728.21
872 870 708.33 336 928 271.60 538 042 433.83 657 860 520,08 o Reportd nouvea () e damoetation @ 82a8.79 84s1.07
- Tereains
+ Constructions 117 3568 540.87 24 049 B31.48 #3308 718.41 95 875 110.91 = Résultat ncl de l'exercice (2) 63 782 691.25 80 826 837.72
= Instal. tech., matéricl et outillages 713 045 387.01 208 326 887.63 414 719 479.38 441 573 588.20
= Matéricl dv teansport 3 584 588.34 2770653.72 823 93262 916 514.28 Tota) des capitaux propres  (A) 897 339 708.25 833 5§57 017.00
* Mubilivr, mai. burcuu ct amdnag. 14 543 178.00 10 781 898.69 3761 28031 3 588 239.51 A 3 ® 54 006 365.15 34 500 29905
= Auires immo. corporelics CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 3 .
+ Immo, corporelles en cours 24 520 028.11 24 320 026.11 45 707 073.80 + Subventions dinvestissement Dessssoer S seessast
IMMO, FINANCIERES (B 1760 88808 21 780 546, 21 800 & - .
T s e e DEJTES DE FINANCEMEN ©
© Autres créances inanciéres 2 aen sense 269 50556 2 480 630,55 ; Emprunis obligmaires
+ ‘Tilres de participation 18 483 262.10 18 483 262.10 18 483 282.10 2] men!
=_Autres titres immobilisés 150 000.00 150 000.00 150 000.00 s l‘ o ?ABL 'OUR RISOQUE:! H, )
- =" Provisions pour risques
+ Diminution dos créances immobilisses e Brovisions pous charges
- Augmentation des detics fiuancitres - €)
. des créances
TOTAL 1 (A+B+C+D+E) @98 223 730,18 238 646 070.40 569 677 769.78 sa1 373 038.03 « _Diminution des dettes de.
FPTYTTRTTRTY 322 982 109.18 oo0 638 23798 TOTAL 1 (A+B+C+D+E) 951 346 074.40 868 066 316.95
180 450 212.43 189 450 212.43 394 403 722.87 IF Cj N F) 194 671 850.92 358 293 967.79
+" Fonrnisseurs et compies rattachés 89 255 667,02 286 168 800.71
+ Produits intermed. et prod. réslduch 37 528 398,158 a7 526 390.15 79 480 208.51 < Clicats créditeurs, avances ¢t acomptes 4286 775.31 1385 275.82
+ Produity finis 96 006 £77.58 86 00S 677.58 186 763 218.60 +  Personnel 174 557.75
CREANCES (G) BATY 733 471.65 5 808 572.38 881 924 899.29 673 525 744.29 + Organismes sociaux 2237 372.54 3 006 857.74
= Foumis. débit., avances ct acompics 2 730 480.87 2 730 480.87 3 003 458.25 + Etat 79 868 871.01 49 793 892.04
+ Clients et compics rattnchés 631 350 048.87 6 808 572.38 625 541 474.31 443 087 895.85 «  Comptes d'associés 1842 995.58
« Personnel 8 662.53 8.662.63 30 697.42 Autres créancicrs 11240 357.41 11595 176.69
* Ewmt 52 312 021.08 52312 021.00 85 865 219.27 + Comptes de régularisation - passif 7608 219.88 4 500 869.21
+ Comptes dassaciés
+ Autres débiteurs 27 481.08 27 461.05 1123724.98 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES © 4 048 782,68 1 144 280,35
+ Comptes de régularisation acuf 1304 70944 1304 795.44 404 748.52 ~
e e PncEre o] ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elément circulants) o) 1802 528.76 1035 363.62
;. ~ N 4 048 702.69 4048 782.69 1144 280.36 TOTAL 1 (F+ G +H) 200 523 162.36 360 473 611.76
léments circulants)
TOTAL I (F+G+it+D) 1014 764 443.80 5 808 572.38 1008 955 871.14 1175 306 262,62 PASSIF
" Credils d'escompic
IBESQORERIE - ACTIF 106 968 226.46 108 966 230.46 109 679 957.43 +  Crédits de trésorerie 516 803 191.09 611 000 000.00
= Cheques ot valeurs h encaisser 93 207 416,19 93 207 418.19 94 773 606.30 + Banques de régularisation 8 927 441.51 26718 320.97
+ Banques, T.Q. et C.C.P. 13 872 682.77 13 672 562.77 14 700 198.41
+ Caisses, Régios d'svances et aacrédil. 88 259.50 28 269.50 106 064.72 TOTAL X 523 730 832.60 637 718 329.97
ToTAL I 106 986 238.46 108 066 238.46 108 678 957.43 [ TOTAL GENERAL I+N+1L | 1675809 869.38 | 1868 258 2s5s. J
{1 oratcEnERar 1vu vt | 2020084124z | msasasaare [ 1 erssonasosn | 1 sesaseasnas | (1) Coptt sl ditlour
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
OPERATIONS TOTAUX DE OPERATIONS
TOTAUX DE
NATURE Fropres 4 Consemra 103 TOTAUX DE L'EXERCICE
Laxercica excrolces précedents L'EXERCICE PRECEDENT NATURE Propres & Concernant les. TOTAUX DE L'EXERCICE
' 2 3-1+3 4 Fexercics exercices précédenis L'EXERCICE PRECEDENT
t ' 2 3=1+2 L)
+ Venies do marchandises (en 75 984 688.82 75 984 688.92 83 108 827.00
- Ventes bicns et serv. produit C.A. 1083 099 072.08 1082 096 072.05 886 657 $92.76 v RESULTAT COURANT (reports) e = ' 104 124 860.59 49351 442,78
Chifire dafFaires 1 159 083 760.87 1159 083 760.97 839 766 919.78 L i s
- Varistion stacks da produits (+/-) (1) (132 700 538.38 {132 700 538.36) (80 388 014.09) 1i] PRODUIT! T3
- 2 491 020.20 2491 020.39 7 110803.97 + Produits des cessions dimme, - 130 000.00 130 000.00 534 000.00
- 744 014.00 744 014.00 A
- Autres prodults d'exploitation + Subventions d'4quilibre
- Reprises dexplait. ; transf, chasy. 8108468 61064.68 490 327.33 « Reprises sur subventions dinvest. 700 000.00 700 000.00 700 000.00
ToTAL 1 1020 670 350.66 1020 879 350.60 280 990 836.97 " Autres praduits non couranls 393 303.07 1200.00 384 503.01 511717.54
n [ CHARGES DEXFLOITATION + Reprises non cour., transf, chanyes 1477 333.80 1477 333.80 1521 649.65
+ Achats ravendus (2) marchandises 84 710 371,11 84 710 371.11 A7 148 440.94
+ Achats consam. (1) maer. e1 fourn. 72237201079 11 610.48 722 383 821.27 668 280 541.81 TOTAL Vi 2700 636.81 1200.00 2701836.81 3267 367.12
- Autres charges extammes 67 738 389.82 26 340,82 57 764 718,44 45 352 247.28 X mOE
CHARGES NON COURANTES
+ bpots ot taxes 123 472.80 123 472.50 93 551.50 - N
+ Chatyes e personnal 26 634 751.69 36 534 751.58 36 866 165.04 * Val, neties damort. immo. cédéos 54624.38 54824.38 25400.44
- Autres chargws dexploiiation - Subventions accordées
- Dotations dexplaliation 36 783 258.17 36 763 256.17 33720 183.23 . 101738.35 12 085.42 M3 8277 148 327.83
TOTAL N 918 242 231.78 a7 957.30 912 280 189.08 831 481 120.88 - Dol. non courantes amort. < prov. 21 674 400.00 21 674 400.00 9 859 300.00
n|  RESULTAT D'EXFLOIT. (1-11) 111 309 161.60 63 518716.20 TOTAL IX 21 830 960.73 12 085.42 21 843 046.15 10033 037.37
[ |+ [ ERCDUNS FINANCIERS
- titeas do part ot itrax imemo. X | RESULT. NON COURANT (VII1-IX) (19 141 209.34) 6 765 670.16)
de change 10 321 071.48 10 321 071.48 12 146 332.18 - ER
+ Intéréta et autres prod. Minanciers 14 828.72 14 828.72 38 248.21
- Reprises finane, ; tranef, charyes 1 144 280.35 1 144 280.35 4 227 8632.12 XI| RESULT. AVANT IMPOTS (VIl+-X) 84 983 651.25 42 588 772.60
TOTAL 3V 11 480 176.55 11 480 178.65 16 410 243,40 =
v [ oiersrancrs [Xu|  IMPOTS SUR LES RESULTATS 21 200 960.00 21 200 960.00 9 883 100.00
. Charger dineris 10 837 855.81 10 837 855.81 12 092 569,28 o
|+ Pertex do change 3867 841.08 3 867 841.08 ©492601.83 0| RESULTAT RET (X[ - XIl) R 83762 691.25 32702 672.60
- Auties charges flnuncidres :
+ Dotations finenciéres 4 048 782.68 4 048 782.68 992 425.89
TOTAL V 10 754 479.84 18 764 479.84 22 577 817.00 XIv TOTAL DES PRODUITS . i 1043 861 366.02 006 677 447.85
I+ IV VD) - i : .
VI|  RESULTAT FINANGIER GV -V) 7 274 300.09) (8 167 273,64 TOTAL DES CHARGES g g
— ! xv Lk : 980 078 674.77 873 974 775.05
(1+ V41X +XI) " s
vit|  RESULTAT COURANT ani+ vy 104 124 360.89 45361 44278 - -
RESULTAT NET
xvi L 63782 691.25 22702 672.60
(1) Variation de mocks : stock fina) - stock 1nitla : sugmentation (+) dimunuion (-) ol des prodults - total des charges) RN T it
(@) Achurs revendus o consommes : schuts - vaciation do stocks.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

PERIODE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2006

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits sus-
ceptibles d'entacher, de maniére significative, la sincérité des informa-
tions contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 26 septembre 2006

Les Commissaires aux Comptes
AD ASSOCIES
M. Fouad AKESBI
Associé - Gérant f'
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