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SITUATION CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2009
BILAN ACTIF BILAN PASSIF |

EXERCICE CLOS LE - ’
ACTIF EXERCICE CLOS LE 30/06/09 EXERCICE 31-12-08
BRUT Amortissemaents et provisions NET EXERCICE 31-12-08
mo.EN NON N - N PASSIF NET NET
immo.EN NON VALEUR (A} -
Frols préliminakes. i i CAPITAUX PROPRES
' ;. .: roparty ur P dos ;ni?“ ) ) . Capital social ou personnel (1) . 800 000 000.00 900 000 000,00
. Primes de remboursement igations ) o : .
immeo. IN 1726 743,58 943 483,00 783 280,58 483 485,07 - Actionnaires.capital souscrit non appeié .
. Pri 'émission, de fusi d'apport h -
Ecart d'acquisition 162 199,29 24 329,89 137 869.40 145 979,35 Primes d'émis: fon,
. Ecarts de réévaluation
en ot
. Réserves consolidés 17 584 294,08 17 584 284,08
Brevets.marques.droits.et valeurs similares 1546 785,38 901 374,20 645411.18 31750572 173 247 284.18 123 525 284.17
. Autres réserves 5 X
Fonds commercial
1564 544,63 55 940 784.72
. Autres immobilisations incorporelles 17 758,91 17 758,91 - - - Report & nouveau (2)
imme. CORPORELLES (C) 2697 895 087,17 575 430 908,20 2122 464 178,97 1503 509 971,25 - Résultats nats en instance d'affectation (2) 153 355 845,743 o 138 s62.00)
Terrain . 4847 431,50 4647 431,50 4647 217,00 Résultat net de 'axercice (2)- part du groupe ( 2 (¢ ;
AUX PR 'S - PART DU GROUPE (A1] 939 042 477,13 1091 920 780.3:
Constructions 130 998 775.40 43627 845,25 96370 830,15 99 848 807.90 [TOTAL DES CAPIT OPRES -PAR Ui} =
RITAIRE! 278 214,15 638 144,
Installations téchniques, matériel et outilage 860 096 668,65 511661 167.30 348 435 501,35 378 865 667.76 Lk a2y 2
Matériel transport 8872643,43 4824 391,54 4 048 251,89 46813470,94 Minoritaires dans les réserves 672 985,94 580 151.55
Mobilier, natériel de bureau et aménagts divers 20 116 892,06 15 253 278,86 4863 613,20 4580817.63 Minoritaires dans le résuitat (394 771.70)] 47 992.69
| Autres immobiisations corporelies 65 138,56 64 225,25 913,31 [CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE {A) 939 320 €91,29 1092 558 924,57
Immobilisations corporelies en cours 1664 097 537,57 1664 097 537,57 1012953 989,93 * SIMY, ® € 358 597.2¢ 7172 665.26
immo. FINANCIERES (D) 8 868 572,14 8 868 972,14 3259 003,57 . Subventions dinvestissement 6 358 507.26 7 172 665.26
. Préts immobilisés. 115470.14 115 470,14 145 881,57 . Provisions - -
Autres créances financiéres 8 603 502,00 8603 502,00 2963 122,00 [DETTES DE FINANCEMENT ©- 1718 137 232,53 800 009 952,71
. Titres de participation - - . Emprunts obligataires
Autres titres immoblisés 150 000.00 150 000.00 150 000.00 Autres dettes de financemant 1718 137 232,53 800 009 952.71
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E} 968 739,72 966 739,72 - |PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (©) 966 730,72 -
. Diminution des créances immobllisées Provisions pour risques 866 739,72
Augmentation des dettes financidres 966 739.72 966 730.72 Provisions pous charges
P. 13 914 388,74 -
TOTALI (A+B+C+D+E)| 2709 457 542,61 576 374 371,20 2133083 171,41 1507 232 459,89 TS OE ! ©
. des
[sTocks ) 922 126 882,46 83 676 300,27 838 450 582,19 1190 293 218,48 . Diminution des dettes de financement 914 388.74
X ki 1.
. Marchandises 6782 205.87 2497 349,25 4284 856,62 5 195 251,20 TOTAL! (A+B+C+D+E) 2665 697 643,54 1899 741 542,54
‘Matiéres et fournitures consommables 601 376 894,95 46 227 491,51 555 149 403,44 852 745 509,18
Produits en cours - -
249 565 271,65 3899 180 284,69
Prodults intermadiaes et produts résiduals 68 455 499,09 10901 285,51 57 554 213,58 92614 52072 ETTE IE LANT ® 08 184 381.90 118 701 242.10
1. 3
Produits finis 245 512 282,55 24 050 174,00 221 462 108,55 239 737 928.40 - Fournisseurs et comptes rattachés o0 o015 oos1?
1 . .1
[CREANCES (G) 804 596 864,16 1102827,34 803 494 036,82 665 104 787,36 . Clierts créditeurs.avances et acomptes 8 954 420,
383 078.37 211 889,27
Fournis. débiteurs.avances et acomples 5331879.29 5331879.29 12054 385.08 Porsonnel 8313 :4: :4 6130 135,32
. Clients et comptes rattachés 608 421 502,62 1102 827.34 807 318 675.28 511 570 486,87 . Organismes sociaux & =
. Personnel 810 881.99 810 881.99 114 864,60 Etat 79 160 607.66 11261363445
Etat 117 760 000.33 117 760 000,33 124 787 571,34 . Etat ImpOts différés. 1679 387,38 1902 100.68
. Etat impbts différés. 67 B77 432,05 87 877 432,05 12920 237,72 . Comptes d'associés 553 500.00 120 000.00
9671 483.98 139 330 126.28
. Comptes d'associés . Autres créanciers .
. Autres débiteurs 1097 951,81 1097 951,81 1915 880,88 . Comptes de régularisation - Passif 24 844 587,43 14 156 068.42
Comptes de régularisation Actif 3297 218,07 3207 218,07 1741 380,79 IAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES {G) 2 481 065,81 7 817 853,85
ITITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) [ECARTS DE CO h lants) (H) 246 522,35 12 429 033,25
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 224373511 224373511 7 668 986,96 TOTAL Il (F+G+H)| 252 272 859.81 419 427 171,79
{(Eléments circulants)
TOTALH  (F+G+Hsl) 1728 967 481,73 84779 127,61 1644 188 354,12 1863 066 992,80 TRESORERIE - PASSIE 937 231 736,21 T 199 875 803,46
ES \E - ACTIE 77 930 720,02 77 930 720,02 148 749 065,10 Crédits d'escompte 10 776 430.52 80 674 829,08
| Chques et valeurs a encaisser 60 658 661,16 80 658 661,16 82812464.,83 . Crédits de trésorerie 616 056 339,11 1020 434 593.75
Banque, T.G. et C.C.P. 17 063 307,41 17 063 307.41 65 832 769,99 Banques de régularisation 310 398 966.58 98 770 380.63
. Caisse, Régies d'avances et accréditifs 208 751,45 208 751,45 103 830,28 JoTAaL W 937 231 736.21 1189 879 803,46
| Coisso, Régies
TOTAL N 77 930 720,02 77 930 720,02 148 749 065,10 TOTAL GENERAL (1+1i+N1)| 3 8S5 202 245,55 3 519 048 517.79
Capital personnet débite
TOTAL GENERAL (1+11+11)) 4 516 355 744,36 661 153 498,81 3 855 202 245,55 3519 048 517,79 7) Capital peracnnef “r
(2) BénéAcinire(+). Déficitalre(-)
n / "¢
OMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
o
- [ e PERIODE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2009
NATURE tex exarcices
Fexarcice récedents 12
1 2
Ventes de marchandises (en I'état) 18 267 152.96 18 267 152.96 191 508 787.70
Ventes de biens et services produtts 710 831 977.98 710831 977.98 1383 498 871,43
Chiffres d'ataires 729 099 130,94 729 099 130,94 1575 005 659,13 Accounting & Auditing, Management

Reprises.

. Variation de stocks de produits(+ ) (1) (70 957 728.40) (70 957 728.40) 8589 415.44 - " .
Immo.pd. par fant. pour ele-méme 111 426 187,98 111426 187.08 26 548 408,57 455C ES Consulting, Tax & Advisory Services
Subventions dexploitation 283 107,59 283 107.69 612 490.20 40, Boulevard Anfa
| Autree produts donplodation o charges 156 085 847,30 156 085 847,39 353 728,19 Sibge Social : 59, Bd du 9 Avril - Paimier - Casablanca - Casablanca
Te.: +212 22 9894 01/02 - Fax : 4212 2298 92 73

ToraL | 925 936 545,50 925 936 545.50 1611 109 792.54 E-mail : adassocies@wanadoo.Net.ma

26 868 020,21 152 614 537,20

1072685 791.47

. Achats revendus(2)de marchandises
Achats consommes (2) de mat. et fournitures 937 010 377.48
Autres charges externes 32 836 507.10
Impdts et taxes 640 037,81
Charges de personnel 75 766 551.80
Autres charges d'exploitation
Dotations 48735076,92

1121859 571,12

Casablanca, le 12 novembre 2009

41706 485.31

GROUPE MAGHREB STEEL SA

ToTAL 1398 460 275,08

1 [RESULTAT DEXPLOITATION { 1) (195 923 025,62) (195 923 025.62) 212 649 517.46

v [EECDUTSFINANCIERS ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE

[ . s et ot tiras immo. troseres rieseTes e nonz CONSOLIDEE DE MAGHREB STEEL SA
[ ovteare o simae produts franciers e ane T se o e PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2009
i Regprises financiéres transferts de charges 42 342 933.51 42 342 933,81 5 058 531,00

TOTAL v} 59 646 925,69 50 648 925,69
v Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société Maghreb Steel SA et de ses

Ecart de change négatf 955536 9 555,36 440,77
Charges dintérsts 51604 880,62 51604 880,62 19 673 269,00

15001 159,05

filiales comprenant le Bilan consolidé et le compte de produits et charges consolidé au terme du semestre

Fertes de change 1347120127 1347120127 18 127 185,94
| Autres crarges financier . L - . L P . . .
Dotanons Arancies 321047483 3210 47483 + s83 22487 couvrant la période du 1% janvier au 30 juin 2009. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de
TOTAL V| 68 296 172,08 68 296 172,08 39 484 120,38 . .
capitaux propres consolidés totalisant MAD 939.320.691,29, dont une perte nette de MAD 153.353.645,74.
“ RESULTAT FINANCIER  (IV-V) (8 843 248.39) (0 549 2¢6.39) (24 402961.23) 1
w RESULTAT COURANT (VD) (204 572 27200 (204 572 272.01) 188 166 556,13
n Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent
Prodults des cessions d'immobilisation 6833334 60 333,34 47241258 _ . ) . R B ) i
Subvention d'équikbre que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire
Reprises sur subventions d'invest. 814 068.00 814 068.00 814 082,12
Autres produits 228.02 226,02 301,67 . . . . s, . . . .
Reoprmon non courames: wansferts de charges du bitan consolidé et du compte de produits et charges consolidé ne comporte pas d’anomalie significative. Un
ToTaL vin 823 627,38 283 627,36 3 286 856,95 - . i X i i
x [E AT NONTOURARYEY examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications |}
1 Valeurs nettes damort. immo. cédées 119 080,51 119 089,51 684 560.34
e v as o courantes 728 550.31 728 550,31 468 667,48 analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit.
| Ootations non cowrantes smort ot prov
TOTAL IX| 847 619,82 847 619,82 1151 236,830
[x  JRESULTAT NON COURANT (VIIi-X) 36 007,54 36 007,54 135 629.55 . N N . s N ~
P STy —— PrryTrrTrye P yTrpevye e orieees Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n‘exprimons donc pas d’opinion d’audit.
x| mrors sum Les ResuLTATS (50 795 956.%0) (50 795 956.90) o 45421 939,97
[ [RESULTAT NET des entrepriens mtearbes (153 740 307,57 (153 740 307.67) 342 880 245,71 . . .
I Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états
I iimatengspispme it I I © 10098 l 10090 consolidés, ci-joint, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que

de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin 2009, conformément aux normes

Résurtat nat de rensemble consoliaé (153748 a17.53) 142 872 135,75

comptables nationales en vigueur.

304 771.79 941,41

[Résuttat minorkaire

(193 353 643,74) 142 873 077.16

Les Commissaires aux Comptes

[Résunat net part du groupe

AD ASSOCIES KPMG
PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Pourcentage de Pourcentage \ W
controle d'intéret Méthode de consolidation * E

Maghreb Steel SA

Société consolidante

Fouad AKESBI
Associé — Gérant

Maghreb Steel Europe 55% 55% Intégration globale
: ) AD ASSOCIES s.a.r.l
IMAVER 45% 45% Intégration proportionnelle 59. Bd. 9 Avril - Palmier
20 340 Casablkanca
Atlas cit 50% 50% Intégration proportionnelle TeL: 0522 22 2

Mostafa FRAIHA
Associé




