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Bilan au 31 décembre 2006
ACTIF PASSIF EXERCICE EXERCICE
Amortissements PRECEDENT.
Brat at provisions Net Net AUX PROF
ALEL 4 638 J04.75 4 201 890.19 30d 814.58 1898 881.21 « Caopital socisl ou personnel (1) 120 000 DOD.CO 120 000 D0D.00
o Frals f"‘""“"""" - Ationnaltes, eapital sonstrit non appeté
? Shorces 3 cépartic s plus, everciees 4 588 304,75 4201 @90.19 368 814.58 + s8s 881.21 Capital appeia 120 000 000.00 120 000 000.00
>_Primes de rombours. . 2
| < 120 000 000.00
TS INCORIOKELLES () 87 40158 3802384 TR 26 064,73 . Prices dEmim T o et Sapport o
- o, en revherche et dévelop, -
e . . a7 40138 PR v 200073  Eomdedéuiuion 12000 00000 12 00000000
- Fonds cammercial .+ Reserve X X
»_Autres immo. incorporetlax « Autres rdsecves 678 748 728.21 620 921 728.21
T Toadcoat0Tn | 37278088 | 22 Ee3 atmaz | 5 SesEIoR R ) e dalloctotion () 820070 B as1.07
+ Consiruclions. 117 359 548,87 26 683 785168 BO 374 731.71 03 8075 110.81 +  Résultat net de Pexercice (2) 41 183 258.85 B0 626 887,72
* Instaf. tech., mauerict et outiflages 733 472 653.04 330371 178.48 402 608 $18.75 441 573 588,20
> Matéricl de wansport 3 800 086,34 2 838 728.50 €41387 84 ol 51428 Total des eapitanx propres (A} 951 950 275,85 833 557 017.00
: Mobilier. mat. burcnu ct aménng. 18 315 908.98 11362 376.54 3963 530.42 3588 239,51 ROPRES ASSIM ™ @B 943 AB3 .22 34 509 299.95
- Autres frimo. comorelies CAPITAUX PRO SSIMILES X X
- Immo. corparelles en cours 24715 256.67 24715 256.67 15 707 o73.80 R g:‘:vvl:"‘;iﬂﬂr!éd'l’"vz‘l“;:'“"' Prrpsead 8 e
. - ns réglem X X
[MMO. FINANCIERES (D) 22 388 48180 22388 401.5 1 2va sen.ce s oo
: Petus immablisés 393 86638 303 666.38" LIES b NCEMEN ©
= Autrcs crtances Mrmncitoes 3271 633.04 3271 833.0¢ 2 430 ssn 55 * Emprunts obligataires
iy participarion 18573 282.10 18573262 10 19 483 262.10 2 Autres deites de fimancement
- Autres titres Immobilizés 150 000.00 150 000.00 150 000.00 PROVISIONS DURABLES POUR RISOUES ET CHARGES ©)
T " Provisions pour risques
ECARTS DE CONV, - ACTIE_{EY
+ Diminution des créances Smnobilistes - Provisions pour charges
« Augmentation des dettes Ginancitres ERSION - Ti [}
- ion des ceéances 3
TOTAL I (A+B+CD+E) 021 833 058,41 376 815 79209 548 117 880.32 £91 373 038,63 - D on, des dettes o
STQCKS (F) 402 518 E63.42 602 515 683,42 0 638 237.98 TOTAL § (A+B+C+D+E) 1020 893 758.07 B6B 0668 118,08
* Murchondises
« Matitres. ot foumnit. contammables a7z 814 622.13 arzei4 822.13 384 403 722.07 1F CIRC! ) 260 674 09B.22 355 203 987.79
* Produits em cours " Fournisseurs et comptes ratinchés 143 255 807 50 266 168 800.71
+ Produits lntermed, ot prod. réstduels 69 967 360.14. ©9 987 380,14 79 460 296.51 - Clients créditeurs, avances et acomptes 331485048 138527582
- _Prodults (inis 150 733 681.15 159 733 661.15 3186 763 218.80 - onncl 170 769.65
=1 598 727 713.32 5 04 522.82 554 €33 190.70 as: 625 T44.29 +  Organismes sociaux 3 407 681.15 3 008 957.74
* Fournls. debit,, avances ¢l scomptes 8 833 493.68 8 833 4D3.68 D03 458.28 - Ewmt 80 486 643.28 49 793 892.04
* Clienes @1 compies rottachée 840 982 380.05 B D94 522.02 B44 887 B37.43 443 D87 BES.AS » Comptcs d'associds 1 842 098.58
- Personnel 2 420,00 2 420.00 30 697.42 * Autees crianciers 13459 504.93 11 595 176.89
- ‘E:Inl - " 40 371 418.29 40 371 41529 65 B8S 219.27 *  Comptes de régulasisalion - passif 6 578 962.25 4 500 869.21
- Comptos rassacies
- Autres débiteues 2 422,00 2 422.00 1133 724.98 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 2 157 389.68 1144 200.38
- _Compies de actif 555 802.30 855 602.30 404 749.52
TTTRES £T VAL DEFLACEN. (1) ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elément circulants) an . §98027.94 1035 363.62
oF, 2187 369.68 2157 Se9.68 ¥ 144 280,38 TOTAL 1 (F+G+H) 263 428 385.82 360473 61176
(d1ements cireulants)
TOTALI (F4 G + 1 eny 1204 400 74840 5 09e 622.62 1199308 22978 |° 4 178 308 202.62 TRESORERIK - PASSIF ’
< Crédits d'escompte .
FraTTy 77 744 o28.08 77 744 628.08 108 B2 85743 + Cradits de trésorerie 507 281 261.38 &11 00D 000.00
- Chequer ot valeurs & encalsser oD 899 763,38 60 890 753.38 94773 698.30 *  Banques de régularisation 30 564 70191 26718 32967
+ Bangues, T.0. @1 C.C.P. 16 823 335.30 18 823 309.80 14700 198.41
. B37 718 329.97
* Calsscs, Régles d'avances el accradit, 20 934.92 20 934.92 105 oB4.72 TOTAL 1t 537 843 8320 2
YOTAL m 77 744 028.03 77744 028.08 109 572 95743 { l TOTAL GENERAL 1+ 10+ TN | 1822168 118.18 | 1066 258 250.68 I
[ ToTALGEiERAL 1ou st | 2204078 4320 | aerswster [ vszasarione [ sussasazenes ) oo pevomet e
7 S
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TAT DES SOLDES DE GE N (E.S.G)
OPERATIONS TOTAUX DE
r’_ scavune T Conem o7 ToTavx nE vExERCICE TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.}
eecico
' 2 3-1e2 4
* [ EnoDUT R GTATION RUBRIQUES exercios N exerclce N-1
+ Ventes d morchandticx (cn Famn) 101 833 885,13 101 535 555,13 89 407 337.78
+ Verune blems ot serv. produit C. A, 2177 a78 33098 2177 478 330.08 1653761 10183 X‘"'f’ de "‘:"‘":“""“ (en rétaty - 3?, ig::: oo 7ok sanan
Chitfic d'aMairer 2279011 888.00 2279 011 888.09 1 743 188 439.59 - Achats revendus da - -
o0 atocks do peoduits (+/-) (1) (38 531 47382 @8 531 a73.62, (14943 727,88 MARGE BRUTE SUR VENTES EN UETAT 1 16 707 a10.87 8 678 03508
- Yeumo. o, pa Fea. pour eite-meme 7 388 895.07 7388 @0s.07 4853 040.44
- Subventions cexplaltaion 1352 270.00 1352 279.00
- Aurres produlus wexptoliation i PRODUCTION DE UEXERCIGE 1l 2148 333 8221 1647 700 414,67
+ Reptisex doxplon. ; tranal chu: B0 534.62 80 534.62 3 848 201.72
= -z = + Ventes do biens et services produits 2 177 478 330,08 + 653761 10183
ToTAL 2 2281 301 920,98 2251 301 020,08 4740 763 98409 + Variation de stocks de produits (6 831 47202 (14 043 72758
" { CHARGES ' EXPLOITAYION = + par P i 7 368 a88.07< |- & 883 040.44
Achats reversdon (2) murchandises 84 827 935.18 64 527 035,18 20732 208.88
[« Achats consom. (23 mat. et faurn, 1674 677 66228 1181048 1674 880 27278 11371 887 021.08 CONSOMMATION DE L'EXERCICE 1l 1782 635 470.78 1 467 448 226,060
- Autres charges sxierney 107 881 179.63 83 028,30 107 pem 207.02 ®5 381 20562
* Impdis et senoy 322 485.50 322 455.00 534 718.50 - Achals consommés de malidres et foumitures 1674 689 272.78 1371 867 021.04
|« Charyes de purtonnel 742383 709.72 76 383 709.72 72 851 503.45 -~ Autres charges externes 107 8486 207.02 85 581 205.63
- Awices chiarges dexpiaitaion
- Dotarions sexptoitation 74 033 077.86 74 033 077.85 70 485 cza a1 VALEUR AJOUTEE (1+ -} 1V 382 405 692.40 188 927 226.91
voraL n 2020 108 069.13 00 63807 2020202¢98.02 |  1e01 761 77032
* 1382 279.00
mf  nESULTAT DExPLOMN (-1 231 089 222.94 49 002 183,97 - Impdts ot taxes 322 495.50 534 718.50
[ || Trenm -Charges de personnet 78 383 700.72 72 551 803.48
- Prod titves do part, ot tire imme N EXCEDENT BRUT O'EXPLOITATION (EB.E] 305 051 768,18 115 841 008.88
« Gains da chemye 19 858 112.84 19 858 112.04 22 898 85150 " INSUFFISANGE BRUTE D'EXPLOITATION (1.B.E.)
.+ Jedrats ot auices prod. nsnclers 33201 88 33 20188 78 506,30
- Rapriscs fnave. ; el chmnies 1144 200.35 1 ta4 28005 422788392 + :;‘:"‘ :;;‘:::: :::P;°r:::
- Autres ploita
TOVAL tv 21 038 595.18 21 036 53518 Z¥ 202 821,01 + Reprises d'exploitation : Transferts de charges a0 834,62 2656 201.72
v [T - Dotations d 74 033 077.88 7D 495 024 8¢
[« Crnrges sintgettn 21732 8es.27 21732 898.27 25070 269.268 .
- Rertes de changs 11 @01 125,74 © 11601 12574 11 a4moTETA =RESULTAT D'EXPLOITATION (*ou 3} VI 231 089 222,94 49 002 182.57
- Autrex charges finanoitres
.+ Coutions finsnciires 2 157 38088 2 157 3sp.e8 1344 280.35 {+ ou -) RESULTAT FINANCIER Vit {14 545 795.52) {10 487 402.43)
.4 X i a1 . B
ToTar v 35 101 w9067 35581 390.07 hidddeiinad » RESULTAT COURANT (+ou-) VI 218 883 427.42 38 534 781.64.
vi|  mEsLTATERvANCIER av- vy 114 548 y95.52 (10 487 402.43}
— ! . (+ o -) RESBULTAT NON COURANT  1X 1eos2enany | | 50 221 358,10
V[  RESULTAT COMMANT (uf+ Vi) 216 883 427.42 38 634 78184 -
{1) Variation de stack . stock final - stock inital : SusTeeion () dimuninion -3 - Impdts sur les réaultats 43 483 900.00 8 129 300.00
(2) Achats cavemdus ou consommds | schars - variation de 10c)
= RESULTAT NET DE L'EXERGICE (+ ou -} X 141 193 258,08 80 626 837.72
N
SFERATIGNS Totiin ey TAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.) (SUI
NATURE Proprei 3 | o  rorauxes LExErcice
Famarcton [ e
1 2 =122 2 CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
Vil RESULTAT COURANT (reporis) 216 553 427.42 38 534 T81.64
[ v ERGBt neR oAt RUBRIQUES exercice N exercice Nt
- Trodoses des cossions atmme 130 000.00 130 000.00 524 000.00
- Subventions @ squitiors Résultat net de I'exercice :
- Reprisas sur subvamlons dinvess 1419 010,51 141901081 1 400 000,00 Bénéfice (+} 141 193 268.85 80 626 837.72
- Autres produits pen souranis 394 649,11 394 649,11 1702 457.87 Pertes ()
- R nan o, Iansf, o e 10 998 667.60 10 P8 687.80 55 430 2609.31
=L - s + Dotations d'exploftationh 74 033 077.66 70 495 024.61
ToTAL ven 12 64z 32722 12942 327.22 89 066 787.38 + Dotations financiéres €
N “+ Dotations nan courantes € 44 570 600.00 8 044 000.00
sanzazss 84 82438 404 18819 - Reprises drexplotation @
171 763,60 4140581 21317141 397 214.81 - Reprises financiéres @
44 870 800.00 44 570 600.00 5044 000,00 - Reprises non courantes @ © 12417 678.11 56 830 299.31
44797 12998 4140881 44 838 ovn.70 #54s.401.00 - Produits des cessions dimmobliisations 130 600.00: 534 000,00
+ Valeurs neties damortissement des immobilisations cédées 34024.38 404 180.15
RESULY. NON COWRANT (VIH-IX) 131 896 268.57) 50 221 S68.18
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A F.) 247 304 082.58 102 208 749.21
x| RESULT. AVANT OMrOTS (vate-3) 164 a7 1688 o8 788 137.72
xuf  WMPOTS suR LES RESULTATS 43 482 B00.00 43 483 3o0.00 5 120 300,00 . DI do 22 806 000.00
RESULTAT NET (x1- Xm0 141 193 258 88 €0 826 a37.72
AUTOFINANCEMENT 224 604 082.98 102 206 743.21
ToTAL BES
2283270843.33 | 1227033 M2
i Cvrvevin € Ataxclusion das dotations relstives sux actifs el passfs circulent o & e ndsoreris.,
v “"“(“':’:: f':;:‘:":) 2 144 086 BB4.a8 € A raxcusion dos raprises relelives sux actifs et pessifs circulant ot & n irdsoreris.
o RESULTAT NET L a1 195 2nem © Y compris reprises aur subventions dinvestissemants.
rotat. NOTA : La caicul de I C.AF. paut dgslemant 8lrs effactud & parthr de 1E.B.E.
)
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p— ason oo PRON RAISON SOCILE Sectr Caotal Partcioaton o Vaour b ialpipinryuste Py
OF LASOGHETE. vt o . Dwcauston conobie nactswy GoC
EMETTRCE h' 1 w:"‘ 4 "1 D’:“ r il “M:‘“ “r:-
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Mottor. mrartires Bursa: or anenmurmenc] 13023 31209 v a3 ama, R GALVA METAL
R e pu— Induatria 430593 317.00 % 17381 19000 17381 190.00 1208 2112691500 (57 211 2¢00)
z N o e
ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPE- woaoe | oo W wmel wwel owea [ ses) s
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RESUME DU RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2006

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 28 juin 2005, nous avons pro-
cédé & l'audit des états de synthése, ci-joints, de la société MAGHREB STEEL SA au 31 décembre 2006, lesquels
comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état
des informations complémentaires (ETIC) relatifs & I'exercice clos 4 cette date. Ces états de synthése qui font ressor-
tir un montant de capitaux propres et assimilés de DH 1.020.893.759,07 dont un bénéfice net de DH 141.193.258,85
sont la responsabilit¢ des organes de gestion de la société. Notre responsabilité consiste 4 émettre une opinion sur ces
états de synthése sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la Profession. Ces normes requiérent qu'un tel audit soit planifié

ha

et exécuté de maniére 4 obtenir une assurance raisonnable que les états de ne p pasd' signi-
ficatives. Un audit comprend I'examen, sur la base de sond des d justifiant les et infc i
contenus dans les états de synthése. Un audit prend égal une éci: des principes utilisés,

des estimations significatives faites par la Direction Générale ainsi que de la présentation générale des comptes. Nous
estimons que notre audit fournit un fondement raisonnable de notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidele du patrimoine et de la situation financiére et du résultat de la société MAGHREB STEEL S.A. au 31 décembre
2006 conformément aux principes comptables admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques
Nous avons procédé égal aux véri
avons relevé 'observation suivante :

La société a pris une participation 4 hauteur de 90% dans la société «IMAVER» qui a pour objet 'étude, la conception
et la réalisation d" mstallauon se rapportant 4 la production de verre. Le capital de cette société s'éléve & 100.000,00
dirhams.

prévues par la loi. Aux termes de ces vérifications nous

Les informations données dans le rapport de gestion du conseil d'ad) destiné aux acti ires ne soulé
pas d'observations de notre part.
Casablanca, le 29 mai 2007
Les C aux Comptes
AD ASSOCIES
CHBANI ET ASSH ! ! )
M. F d AKESBI

Asst
ASSOC\ES SARL.

59, Bd. v)wn”almm Cng-nc-
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