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. .. L"évolution par ['acler
Situation des comptes consolidés au 31 décembre 2009
BILAN ACTIF BILLAN PASSIF
44 i 44 . Ie [ AN
EXERCICE EXERCICE
AcTIF PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
BRUT Amortissements e provisions. Net Net
[CAPITAUX PROPRES
Frala préliminaires. . . . Capital social ou personnel (1) 1350 000 000,00 900 000 000,00
Charges & répartir sur plusieurs exercices - - Actionnaires,capital souscrit non appelé (337 500 000,00) -
Primes de remboursement des obligations . Primes d'émission, de fusion, d'apport - - '
imme. INCORPORELLES (B) 3368 014,06 1167 579,44 2201 034,62 403 433,07 . Ecarts de réévaluation -

[Ecart d'acquisition 162 199.28 32439,85 129 759,43 145 979,35 . Réserves consolidés 17 584 294,08 17 584 294,08
Immobilisations en recharche el développemant . Autres réserves 167 711 508,30 123 525 284,17
Brevets.marques.droits.et valeurs similaires 2263 266,63 111742715 114583949 317 505.72 . Report 8 nouvesau (2) 6 949 678.01 55 949 764,72
Fonds commercial . Résultats nets en instance d'affectation (2)

Autres immobiisations incorporelies 943 148,18 1771245 92583570 . Résuitat net de l'exercice (2)- part du groupe (157 215 947,83) (5 138 562,65)

\mme. CORPORELLES (C) 3099 378 380,60 621774 983,67 2477 603 398,93 1503 500 971,28

[TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE (A1) 1 047 529 532,56 1091 920 780,32
Terrain 7 128 291.50 - 7128 291,50 4 647 217,00
INTERETS MINORITAIRES 5 8

. Constructions 154 245 365.06 47 347 625,67 106 897 739,39 99 848 807.99 A2) 301 967.46 638 144,23
Installations téchniquas, matériel et outilage 930 077 142,17 562 799 533,19 377 277 608,96 376 865 667.76 Minoritaires dans les réserves 672 981.89 590 151,55
Matériel transport 9 359 022,56 5436 150,32 392287224 4613470,94 Minoritaires dans le résultat (371 014,43) 47 992,69
Mobiller,matériel de bureau et aménagts divers 21604 932.72 16 191 674.49 5413258.23 4580817.63 CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (A) 1047 831 500,02 1092 558 924,56
Autres immobilisations corporelles - - [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 5 544 539,12 7172 665,26
Immobilisations corporelles en cours 1 976 963 826.59 - 1976 963 626,59 1012 953 989,93 Subventions d'investissement 5544 539,12 7 172 665,26

imme. FINANCIERES (D) 5691 050,64 5691 050,64 3259 003,57 )

607014 1607018 145,061 57 . Provisions réglementses.
mobil 1 J 1 3 E
Frets mmoblisse [DETTES DE FINANCEMENT © 882 372 579,78 800 009 952.71
Autres créances financiares 5 424 980.50 5424 980,50 2963 122,00 l
Titres de participation - - - . Emprunts obligataires
Autres titres immobilisés 150 000,00 150 000,00 150 000,00 . Autres dettes de financement 882 372 579.78 800 009 952.71

[ECARYS DE CONVERSION-ACTIF (E) 696 181,43 696 181,43 PROVISIONS DURABLES PQUR RISQUES EY CHARGES (D) 606 151,43
Diminution des créances immobilisées . Provisions pour risques 696 181,43
Augmentation des dettes financiéres. 696 181,43 696 181,43 Provisions pour charges

- =pour char
TOTAL1  (A+B+C+D+E) 3109 134 226,73 622 942 563,11 2 486 191 663,61 1507 232 459,89 [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 1303 009,23

sTocKks () 1079 876 223,10 - 1079 876 223,10 1190 203 218.48 Aug on des créances immobilisées
Marehandises 1 808 545.75 -+ 808 545.75 519525120 . Diminution des dettes de financement ; 1303 009,23
Matiares ot fournitures consommables 866 902 410,13 866 902 410,13 852 745 509,16 TOTAL'l (A+B+C+D+E) 1937 747 809,58 1899 741 542,53
Produits en cours. - - -

.DETTES DU PASSIF CIRCULANT 481 062 840,28 399 180 284,70
Produits intermediaires et produits résiduels 56 144 350.98 56 144 350,98 9261452072 F) 200 5075
Produits finis 155 020 916.24 155 020 916,24 239 737 928,40 - Fournisseurs et comptes rattachés 990 980.7 118701 242,10

[CREANCES (@) 829 190 226,99 1106 784,01 826 083 444,98 665 104 787,36 . Clients créditeurs,avances et acomptes 28 208 211.45 6015 088.17
Fournis. débitaurs.avances et acomptes 1408 454,69 1408 454,69 12 054 385,08 . Personnel 337 241,18 211 889,27
Clients ot comptes rattaches 608 372 666,21 1106 784,01 607 265 882,20 511 570 486.87 . Organismes sociaux 9 525 256,60 6 130 135,32
Personnel 722 807.91 722 807,91 114 864,69 . Etat 78 792 849,67 112613 634,46
Etat 137 942 395.45 137 942 395,45 124 787 571,34 Etat Impots différes 1 438 667,00 1902 100,68
Etat Impdts différés. 74 672 832,76 74 672 832,76 12 920 237.72 . Comptes d'associés 615 002,00 120 000,00
Comptes d'associés - . Autres créanciers 10 288 582,51 139 330 126,28
Autres débiteurs. 2131 502,92 2131502,92 191568088 . Comptes de régularisation - Passif 51 775 849,09 14 156 068,42
Comples de régularisation Actif 3939 569.06 3939 569.06 174126079 [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 12 088 404,32 7 817 853,85

[ITRES BT VALEURS DE PLACEMENT &) ECARTS DE CO! (H) 772 933,54 12 429 033,25

[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) - -

11907 699,11 14 807 11 7 668 986,96
(Etéments circutants) 99, TOTAL Il (F+G+H) 493 923 978,14 419 427 171,80
TOTAL Il (F+G+H+I) 1920 974 151,20 1106 784,01 1919 867 367,19 1863 086 992.80 TRESORERIE - PASSIF 2 204 319 051,51 1 199 879 803,46
-ACTIE 220 931 608,42 229 931 808,42 148 748 065,10 - Crédits d'escompte 1797 059,00 80 674 829,08

. Chaques et valeurs 4 encaisser 98 540 895,59 98 540 895,59 82 612 464.83 . Crédits de trésorerie 1614 069 195,54 1020 434 593.75
Banque. T.G. et C.CP. 131242 409.40 131242 409,40 65 832 769,99 . Banques de régularisation 588 452 796,97 98 770 380,63
Caisse, Régies d'avances et accrédiifs 148 503,43 148 503,43 103 630,28 TOTAL |Ti 2 204 319 051,51 1199 879 803,46

TOTAL I 229 931 808,42 220 931 808,42 148 749 065,10 TOTAL GENERAL (muml 4 635 990 839,22 3519 048 517,79
TOTAL GENERAL (1+11+H) 5 260 040 186,35 624 049 347,43 4635 990 839,22 3549 048 517,79 (1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire(+). Déficitaire(-)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
) A v . ) U
EXERCICE PRECEDENT
NATURE Propres & concerant las TOTAUX DE TOTAUX DE
relca exorcices précédents LEXERCICE b exercice preceDENT |
4
1 2 3m142
s (on Fétat) 46 225 064,52 46 225 064.52 421080 507.10 i Geau h‘g & Aud mﬂg. g d
Vantes de biens et services produtts 1682 873 696.86 1582 873 696.86 2282349 21962 i Consulting, Tax & Agnggyy Services
Chiffres d'affaires 1629 098 761,37 1629 098 761,37 2703 420 726,72 AS80CH as i
. Variation de stocks de produits(+ ) (1) (173 760 242.86) {173 760 242.86) 92 242 599 97
Immo.pd. par l'ent pour elle-méme 27547097529 275470 975.29 107 948 590.48
Subventions d'explaitation 647 436,33 647 43633 930 015.04 Sabge Socri : 59, Bd o 9 Awil - Palmier - Gadablance - Mwoe 40, Boulovard Anth
| Autres produits Gaxpioitstion ToL: +212 22 6804 01X - Fax © +212229892 73 Casablanca
. Reprises dexploitations:transterts de charges 235 683 481.43 235 683 481,43 479 337,89 E-ra! | AORRS0CRSENWRIo0. net.ma
ToraL i 1967 140 411,56 1967 140 411.36] 2905 030 270,10
0
Achats revendus(2)de marchandises 56 200 182,68 35957.52 56 164 225,16 342 669 539.42
Achats consommés (2) de mat. et fournitures 1762 240 416,18 25 506.85 1762214 909.34 1967 727 513.86 mm‘ n " m “‘o
. Autres charges externes 71717 502 18 345 105,85 71 372 396,33 125 940 533.30
. Impdts et taxes 1453 559,50 9 781,00 1443 778,50 1 844 906.05
Charges de personnel 162 687 607.68 69037.13 162 618 660.55 131310 690.19 GROUPE MAGHRED STEEL 8A
Autres charges d'exploltation
Dotations d'exploitation 91078 334.75 91 078 334.75 320 850 626.78
ToraL | 2145977 692,97 a5 388,35 2144 092 304,62 2 690 352 809,60 ATTESTATION D'EXAMEN LIWITE DR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
1 |RESULTAT D'EXPLOITATION ( Hil) (178 237 281,41) (485 388,35) (177 751 893,06) 14 677 480,50 m==|°ul= L'alm' AU "'cm .lL 2008
v |EROQUITS FINANCIERS
. Ecart de change positif 122 287.94 122 287,94 112 280,32 mmn
Prod, tires de part et lies immo Nous avens procddd & un examen mité de i situstion de is sociité Maghred Stee! SA of de ass
Gains de change 24 507 434.10 24 507 434.10 4168192673
Intéréts ot autres prodults financiers X 126 681,06 318716,34 fitisles comprenani le Bian consolidé ot je compte de produlis of charges sonsclidé au terms de a période du
. Reprises financi de charges 2 84 650 871.82 25 060 095.25 "
JotaL M 109 407 285,01 67 173 018,84 1 janvier au 91 déoembre 2009, Cetle situation intermédiaire fak ressortir un montant de ospliaux propres
s Pe——— oonmolicés totaisant MAD 1.047.881,800,08, dont une perte netts de MAD 157.315.047,83, ﬂ
. Ecert de change négatif 562196 5521.96 89.99
Charges d'intéréts. 113 786 803,28 113 785 803,28 52 767 603.56
Pertes de change 15 809 829,33 15 809 829,33 22488 104,42
Autres charges financiéres Nous avons offectud notre examen Smité seion les NorMes de ia profession au Maroc. Ces nommaes requidrent
Dotations financiéres 12 603 880.54 12 603 880,54 7 668 986,96
roraL vl 142 205 035,11 342 208 035,11 02 924 784,93 que l'examen imité solt planifté of réaliod on vue d'oblenir Une assurance modérde que la situation provisoire
du bilan consolicd of du sompte de produits of charges comolidés ne componse pas ‘anomatie signifioative. Un
vi RESULTAT FINANCIER  ((V-V) (32 920 033,04) (32 797 750,10) (15 751 766,29) “ ﬂ “. . d N
sxamen limité comporto sssentisiement des snireliens aveo le personnel de la sooiéié et des vérifications
w RESULTAT COURANT  (lt+Vi} {211 157 319,45) (210 349 643,16) (1 074 308,79)
analytiques appliquées aux donndes financidres ; i foumit dons un niveau d'assurance moins dlevé qu'un audi,
vii [PRORUITS NON GOURANTS
. Produits des cessions d'immobilisation 69 333,34 69333.34 522 412,56
I Subvention d'équilibre
Reprises sur subventions d'invest. 1628 126,14 1626 126,14 1628 126,14 m‘ W
e s o sos et 208 300,50 Soe es.oa S Te00r Nous n'svons pas effectud un audh of, on NOus A donc pas d'opinion d'audit,
. Reprises non courantes: transferts de charges
TOTAL VI 2301828,32 208 300,50 2093 527,82 2264 328,77
EAEE TS EANTES Sur ta bese de notre examen lmitd, NoUS N'aVONE Pas relevé de falls qul nous iaissent Panser que les ¢ats
I . Valeurs nettes d'amort. immo. cédées 118 069,51 119 069,51 651 448,98
e s o o consolicés, semestre
oo charges non courantes 1 4760345 arars 147642072 731 62948 oHjoint, ne donnent pas une imege Addie du résultal des opéretions du $ooulé sinei que
Doiohons D0 Souiarien Smen e ety siuation Ananokdre pairmoine w0 déeembre conformément
TOTAL 1X 1595 972,96 47473 1595 498,23 1383 078,47 de i ot dh amités s 31 2000, L

X [RESULTAT NON COURANT (VIlX} 705 855,38 207 625,77 498 029,39 881 250,30 normes compiables nationaies en vigusur,

X1 |RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+ou-X} (210 451 484,09) 207 825,77 (210 051 613,57) (193 058,49)

XN |IMPOTS SUR LES RESULTATS {52 480 871,24) (52 480 871,24) 48981 204,54 w mm m m

Xl |RESULTAT NET des entreprises intégrées (157 970 592,85) (157 570 742,33) (5074 350,03) w mm

[Quote part dans Is résuttat des entreprises incluses par mise en équivalence .
Dotations aux amortissements des écarts_d‘acquisition (16 219,93) (16 219.93)
[Résuttat net de emble consolidé {157 586 962,26) (5 090 569,96) —,‘urlﬂ"""“
I
[Résultat minoritaire 371014.43 (47 992.69) Pouad AXESE!
[Résultat net part du groupe (157 215 947,83) (5 138 562,85) m - m
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Soclétée tag ! 9 Méthode de consolidation
controle d'intérét

Maghreb Steel SA Société consolidante

Maghreb Steel Europe 55% 55% |Intégration globale

IMABRIQ 50% 50% |intégration proportionnelle

Atlas cit 50% 50% |Intégration proportionnelle
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