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L'activité de Maghreb Steel au cours du premier semestre de I'année 2024 a été
caractérisée par :

L'EBITDA au premier semestre de I'année 2024 est de MDH 377 contre MDH 210
au premier semestre 2023 et MDH 214 au Budget ;

La hausse de I'Ebitda par rapport au premier semestre 2023 est expliquée
principalement par la hausse des volumes de ventes.

Les volumes des ventes au premier semestre 2024 se situent a 255 Kt contre 221
kT au premier semestre 2023 ;

Hausse des ventes locales a 225 kT contre 199 kT au premier semestre 2023 et
celle des ventes a I'export a 30 kT contre 22 kT au premier semestre 2023 ;

Le chiffre d’Affaires au premier semestre 2024 est de MDH 2 553 contre MDH

2430 au premier semestre 2023, soit une hausse de 5% expliquée essentiellement
par la hausse des volumes de vente.
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Au cours du premier semestre de |'exercice 2024 :

Le chiffre d'affaires s'éléve a un montant de DH 2 552 802 158,76 contre un montant de
DH 2 430501 167,86 au titre du premier semestre 2023, soit une hausse de 5%,

Le total des produits d'exploitation s'éléve a un montant de DH 2 676 640 277,75 contre un montant
de DH 2 538 757 511,25 au titre du premier semestre 2023, soit une hausse de 5%,

Les charges d'exploitation du premier semestre de I'exercice 2024 se sont élevées a un montant de
DH 2 393 909 983,26 contre un montant de DH 2 417 461 625,34 au titre du premier semestre 2023,
soit une baisse de 1%,

Le résultat d'exploitation s'éléve a un montant de DH 282 730 294,49 contre DH 121 295 885,91 au
titre du premier semestre 2023,

Compte tenu d'un résultat financier de DH (91 772 019,39), le résultat courant avant impot est de
DH 190 958 275,10 contre DH 21 870 856,23 au titre du premier semestre 2023.

Aprés déduction de I'impot sur les sociétés d'un montant de DH 65 013 059 ce premier semestre se
traduit par un bénéfice de DH 128 049 426,49 contre un montant de DH 1 673 609,70 au titre du
premier semestre 2023.

Le chiffre d'affaires du groupe Maghreb Steel est d'un montant de DH 2 553 289 811,17 contre DH
2 431 210 192,45 au titre du premier semestre 2023, soit une hausse de 5%,

Le total des produits d'exploitation s'éléve a un montant de DH 2 677 127 930,16 contre DH
2 539 466 535,84 au titre du premier semestre 2023, soit une hausse de 5%,

Les charges d'exploitation du premier semestre de |'exercice 2024 se sont élevées a un montant de
DH 2 393 322 891,84 contre un montant de DH 2 394 834 273,12 au titre du premier semestre 2023,
soit une baisse de 1%,

Le résultat d'exploitation s'éléve a un montant de DH 283 805 038,52 contre DH
144 632 262,72 au titre du premier semestre 2023,

Compte tenu d'un résultat financier de DH (92 766 466,12), le résultat courant avant imp6t est de
DH 191 038 572,40 contre DH 43 123 231,52 au titre du premier semestre 2023.

Aprés prise en compte de l'imp6t sur les résultats d'un montant de DH 65 565 375,27 ce premier
semestre se traduit par un bénéfice net des entreprises intégrées de DH 129 505 521,14 contre un

bénéfice de DH 24 960 610,09 au titre du premier semestre 2023.

Le bénéfice net part du groupe s’éleve a DH 129 505 521,14 au titre du premier semestre 2023 contre
un bénéfice de DH 24 960 610,09 au titre du premier semestre 2023.
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Communication financiere

BILAN ACTIF

EXERCICE DU 01/01/2024 AU

MAGHREB STEEL™

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 30 JUIN 2024

BILAN PASSIF

ACTIF

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

Brut

Amortis
& provisions

Net

Net

TMMOBTLTSATIONS EN-NON VATEUR TAT
. Frais préliminaires

. Charges 4 répartir sur plusieurs exercices
. Primes de remboursement des obligations

B5 59T 277,35

85 591 274,35

3T TOU T3S, T

38 100 133,19

AT AIT AT,

47 491 141,29

B BT 732,18

28 881 732,14

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)
etdé

. Brevets. marques. droits. et valeurs similaires
. Fonds commercial

. Autres immobilisations incorporelles

23 993 396,92
12 709 000,00)
6 599 367,92

4 685 029,00)

15 123 934,37
8 862 236,45
6261 697,87

8 869 462,60
3 846 763,59
337 670,04

4 685 029,09

10 789 186,35
5964 930,22
439 227,13

4 385 029,00

IMMOBILISATIONS LES (C)

. Terrains

. Constructions

. Installations techniques, matériel et outillage

. Matériel transport

. Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers
. Autres immobilisations corporelles

. Immobilisations corporelles en cours

G 942 134 242,14]

596 952 352,24
5248 756 190,84]
20039 112,02
32 736 661,45}

43 649 925,59

2 766 991 626,3

288 064 507,70}
2440 068 549,73
7 588 633,73

20 269 835,19

3186 142 715,81

308 887 844,54
2808 687 641,11
12 450 478,39

12 466 826,24

43 649 925,59

3 247 619 395,79

316 208 499,18
2851745 348,51
9772 411,87

12 607 536,06

57 285 600,17

[(2)]
. Prét immobilisés
. Autres créances financiéres
. Titres de participation
. Autres titres immobilisés

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E)

. Diminution des créances immobilisées
. Augmentation des dettes financiéres

152 760 641,66 152 760 641,66| 152 711 148,04
1214 441,19 1214 441,19 1164 947,56
145 716 600,47] 145 716 600,47 145 716 600,48
5 829 600,00| 5 829 600,09 5 829 600,00
160,51 160,51 2 768,00

160,51 160,51 2 768,00

TOTAL | (A+B+C+D+E)|

6 204 479 715,58]

2 809 215 593,81

3 395 264 121,77}

|STOCRS (F]

. Marchandises

. Produits en cours.
. Produits intermédiaires et produits résiduels
. Produits finis

939 466,20
978 657 266,31

520 187 800,94
423 255 749,13

7923 040 282,59
939 466,2(
978 657 266,31

520 187 800,94
423 255 749,13

3 440 004 230,32

939 466,20
632 484 703,42

501 867 442,06
326 389 610,27

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)
. Fournis débiteurs, avances et acomptes

. Clients et comptes rattachés

. Personnel

. Etat

. Comptes d'associés

. Autres débiteurs

. Comptes de régularisation Actif

1972 703 308,74
40 632 372,94
1775 026 813,46
574 159,40|

135 603 212,28

7 630 915,13}
13 235 835,53

68 397 921,52

68 397 921,53

1 904 305 387,22}
40 632 372,94
1706 628 891,94
574 159,44

135 603 212,29

7 630 915,13
13 235 835,53

1 659 703 752,57
45 406 091,00
1501 969 340,88
133 475,99

89 459 899,53

8058 141,73
14 676 803,44

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF ()

(Eléments circulants)

530 588,19

530 588,19

259 679,49

TOTAL Il (F+G+H+I)|

3 896 274 179,51

68 397 921,52

3 827 876 257,99

3 121 644 654,01

PASSIF EXERCICE EXERCICE

PRECEDENT

CAPITAUX PROPRES

. Capital social ou personnel (1) 500 000 000,00 500 000 000,00
moins : actionnaires, Capital souscrit non appelé

. Prime d'émission,De fusion,d'apport

. Ecarts de réévaluation

. Réserve légale

. Autres réserves

50 000 000,00
165 128 952,35

17 166 374,16
165 128 952,35

. Report & nouveau (2) 792 924 465,90 818 917 323,40

. Résultats nets en instance d'affectation (2)

. Résultat net de I'exercice (2) 128 049 426,49 6 840 770,88
Total des capitaux propres (A)) 1636 102 844,74 1 508 053 420,79

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 42 322 026,40 44 822 026,18

. Subventions d'investissement 42 322 026,40 44 822 026,18

. Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT ©)
. Emprunts obligataires

2155913 095,72
603 087 415,23
1552 825 680,49

2221435792,92
614 887 415,09

Autres dettes de financement 1606 548 377,83

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE ET CHARGES (D) 160,51 2768,00
. Provisions pour risques 160,51

. Provisions pour charges 2 768,00
ECARTS DU CONVERSION-PASSIF (E) 7 234,29 379289
. Augmentation des créances immobilisées.

. Diminution des dettes de financement 7 234,29 3792,89

TOTAL | (A+B+C+D+E) 3 834 345 361,66 3774 317 800,78

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
. Fournisseurs et comptes rattachés
. Client créditeurs, Avances et acomptes

1095 783 704,09
655 119 969,99
68 609 480,11

905 709 213,56
519 190 541,88
49 294 581,46

. Personnel 3149 162,73 10 291 722,62
. Organismes sociaux 8 576 016,99 6 131 556,13
. Etat 302 563 807,55 281 634 641,69
. Comptes d'associés

. Autre créanciers 20408 421,00 5408 421,00
. Comptes de régularisation-passif 37 356 845,72 34 757 748,78
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1224 641,19 953 732,49
[ECARTS DU CONVERSION-PASSIF (H) 781 835,87 645 593,83

TOTAL Il (F+G+H) 1097 790 181,15 907 308 539,88

TRESORERIE-PASSIF 2297 566 762,14 1881172 541,45

TRESORERIE-ACTIF . Crédit d'escompte 989 903 463,08 805 969 399,77

. Cheques et valeurs 4 encaisser 5577 810,10 5577 810,19 419 340,00 . Crédit de trésorerie 711 996 052,37 492 069 103,84

. Banque.T.G et C.C.P 172 198,79 172 198,79 433 147,44 . Banques 505 667 246,69 583 134 037,84
. Caisse, Régies d'avances et accréditifs 811 916,30 811 916,39 297 510,34

TOTAL I 6 561 925,19 6 561 925,19 1149 997,78 JOTALI 2297 566 762,14 1 881172 541,45

TOTAL GENERAL T+ 1T+ M| 10 107 315 820,28] 2 877 613 515,34 7 229 702 304,9§ ____6 562 798 882,11__| TOTAL GENERAL I+II+1Il 7 229 702 304,95 6 562 798 882,11

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 30/06/2024

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2024

NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
PROPRES A CONCERNANTLES | ' TOTAUX DE L'EXERCICE L'EXERCICE
L'EXERCICE EXERCICES PRECEDENT
PRECED.
1 2 3=1+2 4
[PRODUITS DEXPLOITATION
. Ventes de marchandises (en I'état) 1230012,37 1230012,32 691 006,80
. Ventes de biens et de services produits 2551572 146,44 2551572 146,44 2429810 161,04
Chiffres d'affaires 2552802 158,7¢f 2552802 158,76 2430501 167,3¢
. Variation de stocks de produit () (1) 115 186 498,54 115186 498,54 95327 408,54
” produites par I'e pour ell o 7 144 350,24 7144 350,24 11015 998,01
. Subventions d'exploitation 1507 270,21 1507 270,21 1072879,99
. Autres produits d'exploitation
. Reprises d'exploitation, transferts de charges 840 056,89
TOTAL 2676640 277,75 2676 640 277,75 2538757 511,25
CHARGES D'EXPLOITATION
. Achats revendus (2) de marchandises 774 666,67 774 666,67 450171,14
. Achats consommeés (2) de matiéres et fournitures 2080856 992,99 2080856 992,99 2118 358 969,01
. Autres charges externes 10912247217 10912247217 105614 133,804
. Impdts et taxes 1307 317,54 1307 317,54 1313020,29
. Charges de personnel 106 764 658,93 106 764 658,93 101132779,34
. Autres charges d' exploitation 692 546,59 692 546,58 680 124,18
. Dotations d'exploitation 94 391 328,34 94 391 328,38 89912 427,67
TOTALI 2393909 983,26 2393909 983,26 2417 461 625,34
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-ll) 282730 294,49 121295 885,91
PRODUITS FINANCIERS
. Produits des titres de participation et autres titres immobilisés
. Gains de change 1402 949,59 1402 949,58 3182 865,77
. Intéréts et autres produits financiers 51297,99 51297,92 77 444,92
. Reprises financiéres, transferts de charges 262447 49 26244749 3234788,00
TOTAL IV 1716 694,99 1716 694,99 6495 098,69
CHARGES FINANCIERES
. Charges d'intéréts 86981424,7¢ 86981424,78 93717 360,60
. Pertes de change 3 141 585,63 3141585,63 9195 283,15
. Autres charges financiéres 21834 955,27 283495527 2522969,19
. Dotations financieres 530748,7( 530748,70 484 515,44
TOTAL V] 93 488 714,39 93 488 714,38 105 920 128,37
RESULTAT FINANCIER (IV-V) (91772019,39) (99425 029,68,
RESULTAT COURANT (lll+VI) 190 958 275,10 21870 856,23
PRODUITS NON COURANTS
. Produits des cessions d'immobilisation 234000,004
. Subvention d'équilibre
. Reprises sur subvention d'investissement 2499999,79 2499999,78 2499 999,99
. Autres produits non courants 27786453 26741219 3046 057,48 5395 465,69
. Reprises non courantes; transferts de charges
TOTAL VI 5278 645,09 267 412,19 5546 057,26 8129 465,64
CHARGES NON COURANTES
. Valeurs nettes d'amort. des immob. cédées 153333,30
. Subventions accordées
. Autres charges non courantes 3441 846,87 3441846,87 18938 764,89
. Dotations non courantes aux amort. et aux provi.
TOTAL IX 3441 846,87 3441846,87 19 092 098,19
fr————————
RESULTAT NON COURANT (VIIl-IX) 210421 O,E -10 962 632,55
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 193 062 485,49 10 908 223,70}
IMPOT SUR LES RESULTATS 65013 059,00) 65013 059,00 9234 614,00
RESULTAT NET (XI-XII) 128 049 426,49 1673 609,70
TOTAL DES PRODUITS 2683903 030,00
(1+IV+VIIY)
TOTAL DES CHARGES 2555853 603,51
11+V+IX+XI)
fe— —
RESULTAT NET 128 049 426,49
(total des produits-total des charges)
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MAGHREB STEEL S.A
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2024

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société
MAGHREB STEEL S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection de
notes annexes relatifs a la période du 1° janvier 2024 au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.678.424.871,14, dont un
bénéfice net de MAD 128.049.426,49 reléve de la responsabilitté des organes de gestion de
MAGHREB STEEL S.A.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé
qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas
d’'opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de la période

écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société MAGHREB STEEL S.A arrétés
au 30 juin 2024, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 26 septembre 2024

Les Commissaires aux Comptes

{
I,:(RRVIS MAZARS

faviis wazars

Aesobgeus @

Finances News Hebdo du 30 Sptembre 2024



Communication financiere

MAGHREB STEEL™

ETATS FINANCIERS CONSOLIDE AU 30 JUIN 2024

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 30/06/2024

Semestre clos le 30/06/2024

. Constructions

. Installations téchniques, matériel et outillage

. Matériel transport

. Mobilier,matériel de bureau et aménagts divers
. Autres immobilisations corporelles

. Immobilisations corporelles en cours

637.344.094,35
5.628.510.188,73

328.395.351,81
2.819.822.547,62

BRUT Amortissements et e 311212023
provisions

Immo.EN NON VALEUR { - - - -
. Frais préliminaires. - - = -
. Charges 4 répartir sur plusieurs exercices - = = -
. Primes de remboursement des obligations - - - -

24.155.595,92 15.286.133,32 8.869.462,60 10.789.186,35
. Ecart d'acquisition 162.199,00 162.199,00 - 2
3 ilisati en et 12.709.000,00 8.862.236,45 3.846.763,55 5.964.930,22
. Brevets.marques.droits.et valeurs similaires 6.599.367,92 6.261.697,87 337.670,05 439.227,13
. Fonds commercial - - = &
. Autres immobilisations incorporelles 4.685.029,00 = 4.685.029.00 4.385.029,00
immo. R LI 6.372.818.049,74 3.181.821.438,79 3.190.996.610,95 3.252.505.630,76
. Terrain 4.677.242,50 4.677.242,50 4.677.242,50

308.948.742,54
2.808.687.641,11

316.275.292,17
2.851.745.347,74

[mmo. FINANCI

. Préts immobilisés

. Autres créances financiéres
. Titres de participation

. Autres titres immobilisés

25.539.480,96 13.090.863,79 12.448.617,18 9.781.354,34
33.097.117,61 20.512.675,58 12.584.442,04 12.740.793,84
43.649.925 59 3 43.649.925 59 57.285.600,17
146.944.077,66 - 146.944.077,66 146.894.584,03

1.214.441,19
145.729.636,47

1.214.441,19
145.729.636,47

1.164.947,56
145.729.636,47

160,51 B 160,51 2.768,00
. Dimit les i ili 5 a = =
des dettes 160,51 - 160.51 2.768,00

TOTAL|  (A+B+C+D+E)

6.543.917.883,83

3.346.810.311,72

[ETOCKS T

. Marchandises

. Matiéres et fournitures consommables

. Produits en cours

. Produits intermédiaires et produits résiduels
. Produits finis

1.923.040.282,58
939.466,20
978.657.266,31

520.187.800,94
423.2565.749,13

. Fournis. débiteurs,avances et acomptes
. Clients et comptes rattachés

. Personnel

. Etat

. Etat Impéts différés

. Comptes d'associés

. Autres débiteurs

. Comptes de régularisation Actif

1.994.534.420,28
40.632.372,94
1.775.318.683,97
574.159,40
135.365.473,71
21.747.706,04
7.630.915,13
13.265.109,10

68.397.921,52

68.397.921,52

1.923.040.282,58
939.466,20
978.657.266,31
520.187.800,94
423.255.749.13
1.926.136.498,76
40.632.372,94
1.706.920.762,45
574.159,40
135.365.473,71
21.747.706,04

7.630.915,13
13.265.109.10

3.410.192.169,14

1.461.681.221,73
939.466,20
632.484.704,00

501.867.441,64
326.389.609,89
1.681.418.450,92
45.406.091,02
1.502.318.002,46
139.475,99
89.628.800,04
21.172.742,10

8.058.141,73
14.695.197,.59

[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (I)
(Eléments circulants)

530.588,19

530.588,19

270.437,85

TOTALIl  (F+G+H+l) 3.918.105.291,05 68.397.921,52 3.849.707.369,53 3.143.370.110,50
[TRESORERIE - ACTIE 8.548.789,32 8.548.789,32 9.957.547,27
. Chéques et valeurs a encaisser 5.577.810,10 - 5.577.810,10 419.340,00
. Banque, T.G. et C.C.P. 2.154.246,76 - 2.154.246,76 9.233.859,31
. Caisse, Régies d'avances et accréditifs 816.732,46 - 816.732,46 304.347,96
32,46 304.347,96 |
TOTAL I 8.548.789,32 - 8.548.789,32 9.957.547,27

TOTAL GENERAL (I+II1+11))

10.470.571.964,20

3.265.505.493,63

7.205.066.470,57

6.563.519.826,90

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 30/06/2024

Semesire cios le 30/06/2024

NATURE Propres a les exercices Semestre précédent
lexercice précédents 1+2 30/06/2023
1 2
| |PRODUITS D'EXPLOITATION
. Ventes de marchandises (en I'état) 1.230.012,32 - 1.230.012,32 691.006,80
. Ventes de biens et services produits 2.552.059.798,85 - 2.552.059.798.85 2.430.519.185,65
Chiffres d'affaires 2.553.289.811,17 - 2.553.289.811,17 2.431.210.192,45
- Variation de stocks de produits(x ) (1) 115.186.498,54 - 115.186.498,54 95.327.408,54
. Immo.pd. par I'ent. pour elle-méme 7.144.350,24 - 7.144.350,24 11.015.998,01
. Subventions d'exploitation 1.507.270,21 - 1.507.270,21 1.072.879,98
. Autres produits d'exploitation = = x -
. Reprises d'exploitations:transferts de charges = - - 840.056.86
TOTAL | 2.677.127.830,16 - 2.677.127.930,16 2.539.466.535,84
"
. Achats revendus(2)de marchandises 774.666,67 - 774.666.67 450.171.,14
. Achals consommés (2) de mat. et fournitures 2.078.923.893,35 7.168,80 2.078.931.062,15 2.118.012.276,80
. Autres charges externes 120.539.790,80 - 120.539.790,80 87.413.516,47
. Impots et taxes 1.373.728,90 - 1.373.728,90 1.372.261.66
. Charges de personnel 107.557.542,38 < 107.557.542,38 102.165.277.11
. Autres charges d'exploitation 692.546,58 8 692.546,58 680.124,18
. Dotations d'exploitation 83.453.554,17 - 83.453.554,17 84.740.645.77
TOTAL i 2.393.315.722,84 7.168,80 2.393.322.891,64 2.394.834.273,12
It JRESULTAT D'EXPLOITATION ( I-I) 283.812.207,32 7.168,80 283.805.038,52 144.632.262,72
v |PRODUITS FINANCIERS
. Prod. titres de part. et titres immo. - = = g
. Gains de change 1.404.364,28 - 1.404.364,28 3.184.482,63
. Intérats et autres produits financiers 73.472,92 - 73.172,92 77.444,92
. Reprises financiéres:transferts de charges 262.447.49 - 262.447.49 3.234.914,34
TOTAL V| 1.739.984,69 - 1.739.984,69 6.496.841,89
V JCHARGES FINANCIERES
. Charges d'intéréts 87.987.802,25 - 87.987.802,25 95.790.551,36
. Pertes de change 3.152.944.59 s 3.152.944.59 9.206.805,19
. Autres charges financiéres 2.834.955,27 s 2.834.955,27 2.522.969,18
. Dotations financiéres 530.748,70 s 530.748.70 485.547.36
TOTAL V| 94.506.450,81 - 94.506.450,81 108.005.873,09
vi RESULTAT FINANCIER (IvV-v) - 92.766.466,12 - - 92.766.466,12 - 101.509.031,20
il RESULTAT COURANT  (Hi+V]) 191.045.741,20 7.168,80 191.038.572,40 43.123.231,52
[vin [PRODUITS NON COURANTS
. Produits des cessions d'immobilisation 1.849.772,23 - 1.849.772.23 4.017.139,40
. Subvention d’équilibre - - - =
. Reprises sur subventions d'invest. 2.499.999,78 = 2.499.999,78 2.499.999,98
. Autres produits non courants 2.871.329.83 267.412.18 3.138.742,01 5.395.799,60
. Reprises non courantes: transferts de charges 3 0 = <
TOTAL Vil 7.221.101,83 267.412,18 7.488.514,01 11.912.938,98
1x [CHARGES NON COURANTES -
. Valeurs nettes d'amort. immo. cédées - - - 153.333,30
. Subventions accordées - - - -
. Autres charges non courantes 3.456.190,00 - 3.456.190,00 18.938.800.46
. Dotations non courantes amort. et prov & 2 - =
TOTAL IX 3.456.190,00 . 3.456.190,00 19.092.133,76
X JRESULTAT NON COURANT (VHIHX) 3.764.911,83 267.412,18 4.032.324,01 7.179.194,78
XI JRESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+ou-X) 194.810.653,03 260.243,38 195.070.896,41 35.944.036,74
Xl JIMPOTS SUR LES RESULTATS 65.565.375,27 65.565.375,27 10.983.426,65
Xl [RESULTAT NET des entreprises intégrées 129.245.277,76 260.243,38 129.505.521,14 24.960.610,09
Quote part dans le résultat des entreprises incluses par mise en équivalence
Dotations aux des écarts d'acquisiti . =
[Résultat net de lensemble consolidé 129.245.277.76 129.505.521,14 24.960.610,09
Résultat minoritaire > 3 % 3
[Résultat net part du groupe 129.505.521,14 129.505.521,14 24.960.610,09

Semestre clos le 30/06/2024

EXERCICE PRECEDENT)]
31/12/2023

PASSIF

NET

NET]

CAPITAUX PROPRES

. Ecarts de réévaluation
. Réserve légale

. Autres réserves

. Report a nouveau (2)

. Capital social ou personnel (1)
. Actionnaires,capital souscrit non appelé
. Primes d'émission, de fusion, d'apport

. Résultats nets en instance d'affectation (2)

. Résultat net de I'exercice (2)- part du groupe

[TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE (A1)
INTERETS MINORITAIRES
Minoritaires dans les réserves
Minoritaires dans le résultat
[CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (A)
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
. Subventions d'investissement

. Provisions réglementées

500.000.000,00

51.261.326,21
165.128.952,35
753.511.510,02

129.505.521,14

500.000.000,00

18.399.656,30
165.128.952,35
738.029.671,28

48.343.508.34

ey
1.599.407.309,72 1.469.901.788.27

(A2)

1.599.407.309,72

42.322.026,40
42.322.026.,40

44.822.026,18

©) 2.177.739.453,29 2.260.532.757,11
. Emprunts obligataires 603.087.415,23 614.887.415,12
. Autres dettes de financement 1.574.652.038,06 1.645.645.341,99
[() 225.160,51 227.768,00
. Provisions pour risques 160,51 2.768,00]
. Provisions pour charges 225.000,00 225.000,00
SRR D Ny RSN AT (E) 7.234,29 3.792,89
. Augmentation des créances immobilisées - -
. Diminution des dettes de financement 7.234.29 3.792,89)

TOTAL| (A+B+C+D+E)

3.819.701.184,21

3.775.488.132,45

. Personnel

. Organismes sociaux
. Etat

. Etat Impots différés
. Comptes d'associés
. Autres créanciers

[DETTES DU PASSIF CIRCULANT (5]
. Fournisseurs et comptes rattachés
. Clients créditeurs,avances et acomptes

. Comptes de régularisation - Passif
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G]
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H)

1.085.784.881,91
653.383.255,33
68.609.480,11
3.149.162,73
8.651.514,30
303.203.338,05

12.908.421,00
35.879.710.40

905.252.660,21
520.240.605,32
46.294.581,41
10.291.722,62|
6.182.266,56,
282.012.760,63
-7.680,61

5.480.655,50|

1.231.806,44

781.835,87

34.757.748,78
960.897,74]
645.593,83

TOTAL Il (F+G+H)

1.087.798.524,22

906.859.151,78

. Crédits d'escompte
. Crédits de trésorerie

 TRESORERIE - PASSIF

. Bangues de régularisation

2.297.566.762,14
989.903.463,08
711.996.052,37
595.667.246,69

TOTAL Il

2.297.566.762,14

1.881.172.542,67
805.969.400,28
492.069.104,60
583.134.037,79,
1.881.172.542,67

TOTAL GENERAL (H+I+ll)

7.205.066.470,57

6.563.519.826,90

Maghreb Steel SA
Atlas CIT

ERIMETR

Pourcentage de

contrdle d'intérét

50%

Pourcentage

50%

E CONSOLIDATION

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 30/06/2024

Méthode de consolidation

Société consolidante

Intégration proportionnelle

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2024

Fidaroc

Fidaroc Grant Thornton

7, Boulevard Driss Slaoui

20160 Casablanca, Maroc
Téléphone : + 212 5 22 54 48 00

GrantThornton

mazars

76, Boulevard Abdelmoumen
Résidence KOUTOUBIA, 7éme étage
Casablanca — Maroc

Téléphone : +212 5 22 42 34 24

GROUPE MAGHREB STEEL S.A.

CONSOLIDEE

PERIODE DU 18R JANVIER AU 30 JUIN 2024

Casablanca, le 26 septembre 2024

Les Commissaires aux Comptes

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire consolidée du groupe
MAGHREB STEEL S.A comprenant | le bilan consolidé, le compte de produits et charges consolidé,
le périmeétre de consolidation et une sélection des notes annexes au terme du semestre couvrant la
période du 1°" janvier au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés consolidés totalisant MAD 1.641.729.336,12 dont un bénéfice net
consolidé de MAD 129.505.521,14 au 30 juin 2024.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la
situation provisoire du bilan consolidé et du compte de produits et charges consolidé ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel
de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence,
nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les
états consolidés, ci-jointe, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations de la période
écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du groupe arrétés au 30 juin 2024,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
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