COMMUNICATION FINANCIERE

Magh

C
7O
Aol &1y)£-0)

reb Steel

L'évolution par I'acier

SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE AU 31 DECEMBRE 2011

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

EXERCICE CLOS LE 31/12/2011 EXERCICE PRECEDENT
ACTIF BRUT Amoniss‘e""ems ot NET NET EXERCICE CLOS LE 31/12/2011 EXERCICE PRECEDENT
provisions
lmmo.EN NON VALEUR (A] PASSIF NET NET
Frais préliminaires. CAPITAUX PROPRES
Charges a répartir sur plusieurs exercices . Capital social ou personnel (1) 1800 000 000.00 1 800 000 000.00
Primes de remboursement des obligations . Actionnaires,capital souscrit non appelé
Immo. INCORPORELLES (B] 4 680 266.76 2488313.77 2191 953.00 2514 095.58 . Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecart d'acquisition 162 199.29 64 879.72 97 319.57 113 539.50 Ecarts de réévaluation
I ili s en et . Réserves consolidés 17 925 980.59 17 821 068.91
Brevets.marques.droits.et valeurs similaires 4415 467.48 2423 434.05 1992 033.43 727 120.38 . Autres réserves 168 173 952.35 168 311 958.30
Fonds commercial . Report a nouveau (2) 172 291 014.17 - 160 342 754.89
Autres immobilisations incorporelles 102 600.00 102 600.00 1673 435.70 . Résultats nets en instance d'affectation (2)
immo. CORPORELLES (C) 5577 109 386.59 423787 733.09 5 153 321 653.50 4245 347 525.06 . Résultat net de 'exercice (2)- part du groupe 114 059 408.80 |- 9 845 652.47,
Terrain 7128 291.50 7128 291.50 7128 291.50 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE (A1) 1 699 749 509.96 1815 944 619.85
Constructions 237 154 784.70 40 215 324.38 196 939 460.33 200 487 835.03 MINORI RES (A2) 35712.92
Installations téchniques, matériel et outillage 2304 682 157.30 365 654 974.11 1939027 183.19 1765 044 623.02 Minoritaires dans les réserves 246 932.80
Matériel transport 12262 039.13 7 983 690.12 4278 349.02 3626 373.77 Minoritaires dans le résultat - 211219.87
Mobilier, matériel de bureau et aménagts divers 18203 167.14 9927 754.45 8275412.69 7843411.26 [CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (A) 1 699 749 509.96 1815 980 332.77
Autres immobilisations corporelles 59 900.00 5990.04 53 909.96 11460.93 [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 2 288 395.30 3916 412.98
Immobilisations corporelles en cours 2997619 046.82 - 2997 619 046.82 2 261205 529.55 . Subventions d'investissement 2 288 395.30 3916 412.98
[immo. FINANCIERES (D} 27 103 602.30 512072.10 26 591 530.20 7 080 689.97 . Provisions réglementées
Préts immobilisés 34 000.00 34 000.00 253172 DETTES DE FINANCEMENT ©) 2 805 890 302.47 2248 596 130.48
Autres créances financiéres 26 504 569.50 26 504 569.50 7078 158.25 . Emprunts obligataires - -
Titres de participation 565 032.80 51207210 52 960.70 . Autres dettes de financement 2 805 890 302.47 2 248 596 130.48
Autres titres immobilisés PROVISIONS DURABLES PCUR RISQUES ET CHARGES (D) 3048 891.88 2266 676.47
IECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E 3048 891.88 3048 891.88 2266 676.47 . Provisions pour risques 3048 891.88 2266 676.47
Diminution des créances immobilisées . Provisions pour charges
Augmentation des dettes financiéres 3048 891.88 3048 891.88 2 266 676.47 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 753 636.92 2450 681.99
TOTALI  (A+B+C+D+E) 561194214753 426788 118.95 5185 154 028.58 4 257 206 987.07 - Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement 753 636.92 2 450 681.99
ISTOCKS F 1920 505 010.40 1920 505 010.40 1217 042 007.33
Marchandises 2 555 768.32 2 555 768.32 1556 546.79 TOTALI (A+B+C+D+E) 4511730 736.53 4073 210 234.69
Matiéres et fournitures consommables 787 878 402.41 787 878 402.41 801602 704.44
Produits en cours o _DETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 1116 647 712.66 743177 724.55
E:zj:::: :‘:ies’med‘a"es et produs résiduels ;;3 gf‘; z;gg ;z: gf‘; Z;;'gg f?j 2;2 ?,ggfi Fournisseurs et comptes rattachés 641164 525.83 576 720 270.07
Clients créditeurs,avances et acomptes 12 122 404.18 16 260 077.87
ICREANCES (G) 1201 047 406.92 6759 514.05 1194 287 892.87 1049 884 134.21 Personnel 638 826.72 407 117.94
Fournis. débiteurs,avances et acomptes 1348 429.95 1348 429.95 5640 590.68 Organismes saciaux 9 995 884.50 9482 666.74
Clients et comptes rattachés 574 94128464 6759 514.05 568 181 770.59 498 164 243.16 Etat 109 571 054.60 103 114 178.48
Personnel 79 391.50 79 391.50 854 266.30 Etat Impdts différés 8636.71
Etat 497 689 656.06 497 689 656.06 468 513 564.37 Comptes d'associés 615 002.00 615 002.00
Etat Impéts différés 123 788 786.26 123788 786.26 66 378 289.07 Autres créanciers 11782 872.58 4 908 580.75
Comptes d'associes Comptes de régularisation - Passif 330 757 142.26 31661 194.00
Autres débiteurs 2088097.73 2088097.73 9156 964.20 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES __ (G) 14 681 883.76 387 036.04
_Comptes de régularisation Actif 111176080 111176080 117621643 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) _(H) 226 372.11 526 895.54
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0.00 6 000 000.00 OTAL Il (F+GHH) 1 131 555 968.53 744 091 656.13
EC{XRTS DE CONVERSION-ACTIF (1 14 611 863.72 14 611 863.72 351 289.83 T .
(Eléments circulants}
TOTALN  (F+G+H+) 3136 164 281.03 6759 514.05 3129 404 766.98 2273 277 431.37 TRESORERIE - PASSIF 2778 867 303.59 1816362027.44
— — S Crédits d'escompte
[TRESORERIE - ACTIF 107 585 213.09 107595 213.09 103177 499.82 Credits de trésorerie 1781914 032.57 880 836 200.33
Chéques et valeurs & encaisser 99 240 812.04 99 240 812.04 84615407.73 Banques de régularisation 906 953 271.02 035 525 827.11
Banque, T,G etC.CP. . 8201236.21 8201236.21 18 405 792.68 TOTAL M 2778 867 303.59 1816 362 027.44
Caisse, Régies d'avances et accréditifs 153 164.84 153 164.84 156 299.41
TOTAL Il 107 595 213.00 107 595 213.09 103 177 499.82 TOTAL GENERAL (I+1+1ll) 8 422 154 008.65 6 633 663 918.26
(1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL (I+1+1II)| 8855701 641.65 433 547 633.00 8422 154 008.65 6633 663 918.26 (2) Bénéficiaire(+). Déficitaire(-)

TTESTATION

EXERCICE 31/12/2011
NATURE Froprees Tos exercioes o EXERCICE PRECEDENT Accounting & Auditing, Management
e — 1 2 p Consulting, Tax & Advisory Services
. Ventes de marchandises (en I'état) 11 695 933.99 11 695 933.99 117 459 184.85 A S 5 O C I E S
Ventes de biens et services produits 2 597 738 425.46 2597 738 425.46 1865 952 626.00
Chiffres d'affaires 2 609 434 359.45 2 609 434 359.45 1983 411 810.85
Variation de stocks de produits(+ ) (1) 717 105 932.32 717 105 932.32 202717 488.89 R
Immo.pd. par I'ent. pour elle-méme 260 184 116.16 260 184 116.16 380 534 835.77 Siége Social : 59, Bd du 9 Avril - Palmier - Casablanca - Maroc .
Subventions d'exploitation 625 768.32 625 768.32 636 005.22 Tél. : +212 22 98 94 01/02 - Fax : +212 22 98 92 73 40. Boulevard Anfa
Autres produits d'exploitation 1308 202.86
Reprises d'exploitations:transterts de charges 36 637 334.46 36 637 334.46 16 394 95521 E-mail : adassocies@wanadoo.net.ma Casablanca
TOTAL || 3 623 987 510.70 3 623 987 510.70 2 585 003 298.79
n
Achats revendus(2)de marchandises 10 957 375.85 10 957 375.85 90 155 083.30 Casablanca, le 16 avril 2012
. Achats consommeés (2) de mat. et fournitures 3140 612 884.59 129 746.92 3140742 631.51 1943 247 144.23
Autres charges externes 117 157 988.46 206 678.81 117 364 667.27 117 254 253.89
. Impdts et taxes 1420611.64 785 361.00 220597264 10 623 244.42
Charges de personnel 231755 635.12 129 394.00 231 885 029.12 209 590 184.91
Autres charges d'exploitation GROUPE MAGHREB STEEL SA
. Dotations d'exploitation 188 407 151.91 188 407 151.91 148 161 563.32
TOTAL 1] 3 690 311 647.56 1251 180.73 3 691 562 828.29 2519 031 474.06
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
1l JRESULTAT D'EXPLOITATION ( I-11) - 66 324 136.86 - 1251 180.73 - 67 575 317.59 65 971 824.73 CONSOLI DEE DE MAG H REB STEE L SA
IV |[PRODUITS FINANCIERS
Ecart de change positif 113 356.46 PERIODE DU 1¥® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011
Prod. titres de part. et titres immo. 2500 000.00 2 500 000.00 1 500 000.00
. Gains de change 31 405 365.09 31 405 365.09 30 099 209.05
Intéréts et autres produits financiers 880 838.54 880 838.54 132 477.77
Reprizes financiéresiiransferts de charges 155 678 660,54 155 678 660,54 105040 674,87 Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société Maghreb
O . 190 464 864.17 136 885 718.14 . . B . .
I — ToTAr bkl Steel SA et de ses filiales comprenant le Bilan consolidé et le compte de produits et charges
Ecart de change négatit 668.96 consolidé au terme de la période du 1¥ janvier au 31 décembre 2011. Cette situation
Ch: d'intéréf 227 560 365.82 227 560 365.82 140 683 398.22 . P = = . . Z .
e e intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant
. Pertes de change 31 466 804.58 31 466 804.58 59 299 810.20
Autres charges financieres 1 082 600.64 1082 800.64
e o PPt P 2617 966,30 MAD 1.699.749.510, dont une perte nette de MAD (114.059.409).
TOTAL V| 278 282 598.73 278 282 598.73 202 601 843.68
- AESULTAT FINANGIER (V) - pe———— - pe———— prep— Nous avons Sffectue notre examen !n}mtc_ selon. Ie:s. normes yde ta prOteSSlOl’l. au Maroc. Ces
normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
v RESULTAT COURANT an+vn - 154 141 871.42 - 1251 180.73 - 155 393 052.15 255 699.20 Py . . . . . . - -
modérée que la situation provisoire du bilan consolidé et du compte de produits et charges
VIIIIFHODUITS NON COURANTS B . - . . . . - e
Produits des cessions dimmobilisation 220 000.00 consolidés ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
| Subvention d'équilibre essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
. Reprises sur subventions d'invest. 1628 017.68 1628 017.68 1628 126.14 . . . s . . . 5 . . e -
Autres produits non courants 954 421.26 1485 697.66 2440 118.91 1002 477.18 appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un
Reprises non courantes: transferts de charges 485 247.50 al.ldit
TOTAL Vil 2582438.94 1485 697.66 4 068 136.59 3 335 850.82 )
IX JCHARGES NON COURANTES 5 . . . - . B P
[“Valeurs nettes d'amort, Immo. cédées 731 767.57 731 767.57 181730.67 Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion
‘Subventions accordées d’audit
Autres charges non courantes 4 528 447 .26 5247.43 4 533 694.69 1687 447.71 *
. Dotations non courantes amort. et prov
ToTAL I 528021888 524743 526546228 186018738 Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
X _|RESULTAT NON COURANT (VIIiX) - 267777590 148045023 |- 119732567 146666344 que les états consolidés, ci-joint, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
XI_|RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+ou-X) - 156 819 64731 22926950 |- 156 590 377.82 172236264 semestre €coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au
Xt IMPOTS SUR LES RESULTATS - 42547 188.94 - 42547 188.94 11763 015.05 31 décembre 2011, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.
ULTAT NET des entreprises intégrées - 114 272 458.37 229 269.50 - 114 043 188.88 - 10 040 652.41
Les Commissaires aux Comptes
[Quote part dans Te resultat des Tcluses par mise en &q.
I IDDlatlons aux amortissements des ecarts d'acquisition I I, 16 219.93 I, 16 219.93 I
N
netde [ idé - 114 059 408.80 - 10 056 872.34 AD ASSOC[I?S KPMG !
Résultat minoritaire 211218.87
Résultat net part du groupe - 114 059 408.80 = 9 845 652.47

Pourcentage Pourcentage e o
Fouad AKESBI Mostafa FRAIHA
Maghreb Steel SA Société consolidante =z
! ) Asso Associé
IMABRIQ 50% 50% Intégration proportionnelle A
Atlas cit 50% 50% Intégration proportionnelle p ! :

La société Magheb Steel Europe était consolidée a hauteur de 55% au cours de l'exercice 2010. Le groupe compte se
désengager de cette participation et par conséquent cette filiale n'a pas été consolidée en 2011.
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