MAGHREBAIL g

CONVOCATION DES ACTIONNAIRES A

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Les Actionnaires de MAGHREBAIL, Société Anonyme, au capital de 138.418.200,00 dirhams, registre de commerce numéro 31.611, sont invités a
assister a ’Assemblée Générale Ordinaire qui se réunira le :

Mercredi 29 Mai 2024, A 11 heures
Au siége social de MAGHREBAIL,
45, Boulevard Moulay Youssef — Casablanca
En présentiel

En vue de délibérer sur I'ordre du jour suivant :
1- Présentation des Rapports du Conseil d’Administration et des Commissaires aux comptes ;
2- Examen des Comptes de 'exercice 2 023 ;
Affectation des résultats ;
3- Quitus aux Administrateurs pour leur gestion durant I'exercice 2023 ;
4- Rémunération des Administrateurs et membres des comités spécialisés ;
5- Questions diverses.

Pour participer a cette Assemblée, les actionnaires devront avoir été inscrits sur les registres de la société, ou justifier de limmobilisation de leurs titres dans
les caisses des établissements agréés, cing jours au moins avant la réunion.

Les actionnaires désirant participer a cette Assemblée en visioconférence, sont appelés a adresser une demande de participation par courriel, cing jour au
moins avant la réunion a I'adresse suivante : ago@maghrebail.ma .

Les actionnaires désirant effectuer un vote par correspondance doivent adresser le formulaire de vote par correspondance a I'adresse ago@maghrebail.ma
deux jours au moins avant la date de la réunion.

Le formulaire de vote par correspondance est disponible sur le site internet de la société : www.maghrebail. ma

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes peuvent demander, au plus tard dans les dix jours qui
suivent la publication de cet avis, l'inscription de projets de résolutions a I'ordre du jour de ’Assemblée.

Pour le Conseil d’Administration
Le Président

PROJET DE RESOLUTIONS

e Résoluti

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu la lecture des Rapports du Conseil d’Administration et des Commissaires aux Comptes, et examiné les
comptes sociaux du cinquante et unieme exercice de la société, approuve I'ensemble de ces documents dans leur intégralité et sans réserve.

2ame Résoluti

L’Assemblée Générale Ordinaire constate que le bénéfice net de I'exercice 2023 s’établit & 127 807 973,35 dirhams auquel s’ajoute le report @ nouveau de 405 573
938,12 dirhams.

Elle décide donc de les affecter selon la répartition suivante :

Dividendes (50 dh) 69.209.100,00

Le solde de 464 172 811,48 dirhams étant reporté a nouveau.

Le dividende de 50 dirhams par action, arrété selon les régles statutaires et les propositions du conseil, sera mis en paiement a partir du 15 juillet 2024.

3me Résoluti

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier et définitif aux Administrateurs en fonction au 31 décembre 2023 pour leur gestion au titre de I'exercice 2023.
1eme Résoluti

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture des rapports des commissaires aux comptes Fidaroc Grant Thornton et HDID & ASSOCIES, au titre
de I'exercice 2023, sur les conventions libres et réglementées, les approuvent dans leurs intégralités et sans réserves.

5ame Résoluti

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe, au titre de I'exercice 2023, a 1.280.000,00 dirhams I'enveloppe allouée a la rémunération des Administrateurs et membres des
comités spécialisés.

s2me Résoluti

L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d’'une copie ou d’un extrait des présentes pour effectuer les formalités prévues par la loi.




COMPTES SOCIAUX
MAGHREBAIL @ Ay 31 DECEMBRE 2023

ACTIF (en milliers de dirhams) PASSIF (en milliers de dirhams)

ACTIF 31/12/2023 | 31/12/2022 PASSIF 31/12/2023 | 31/12/2022
1B en caisse, q Trésor public, Service des 1.Banques centrales, Trésor public, ice des
| a1 a1
ohéquse postatx 2.Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 8.779.739 8.272.561
« Avue 1.769.651 903.521
2.Ci sur les de crédit et assimilés 159 179 A Sarie 7.010.088 7.369.040
. Avue 159 179
. Aterme 3.Dépbts de la clientéle 110.847 135.927
. Comptes a vue créditeurs
3.Créances sur la clientéle 15.437 16.739 - Comptes d'épargne
. Crédits a la consommation 503 272 » guépots a ‘e"l“e - po—— —
. Crédits a I‘équipamenl . tres comptes créditeurs N X
« Cradite Immobikers 1:980 2.106 |4 Titres de créance émis 2.361.134|  2.491.007
- Autres crédits 12.996 14.361 . Titres de créance négociables 2.361.134|  2.491.007
. Emprunts obligataires
4.C par . Autres titres de créance émis
5.Titres de etdep 5.Autres passifs 455.947 424.004

. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
. Titres de propriété

6. pour et 191.515 211.952

7.Provisions réglementées

6.Autres actifs 132.982 175.581 8. , fonds i et fonds i de

7.Titres d'investissement 9.Dettes subordonnées
. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres titres de créance 10.Ecarts de réévaluation

11.Réserves et primes liées au capital 415.158 415.158

8.Titres de participation et i imil 17.534 17.534

12.Capital 138.418 138.418
9.Créances subordonnées
13.Actionnaires.Capital non versé (-)

10.Immobilisations données en crédit-bail et en location 12.807.069| 12.330.306
14.Report 4 nouveau (+/-) 405.574 355.831
4 . 2979 2933 |44, nets en o +/-)
12 porell 1005 20.589 |16 Résultat net de I'exercice (+/-) 127.808 118.952
Total de I'Actif 12.986.140 12.563.901 Total du Passif 12.986.140 12.563.901
HORS BILAN (en milliers de dirhams) ETAT DES SOLDES DE GESTION (en milliers de dirhams)
HORS BILAN 31/12/2023|31/12/2022 E 1/12/202, 1/1 22
=T S DONNES —s0780] — Fea833] 1 TAPITEAU DE FORMA"ﬂON DES RESULTATS 31/12/2023 31/12/20:
1.Engag. de financement donnés en faveur d'étab. de crédit et assimilés 7.717 szo7] |1 "B stpmduts nsstiés 1.354 5.396
2.Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 782.063 717.114  |2.- Intéréts et charges assimilées 359.146 329.346
3.Engag. de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
4.Engagements de garantie d'ordre de la clientéle MARGE D'INTERET -357.791 -323.950
:I::?:sa(ﬁ?:;é: ;:,:Zrmeré 3.+ Produits sur immobilisations en crédit-bail 3.997.917 3.974.742
4.- Charges sur immobilisations en crédit-bail (") 3.308.126 3.208.446
ENGAGEMENTS RECUS 1.295.255| 1.347.155 PR R 689.791 766.296
7.Engag. de financement regus d'établissements de crédit et assimilés Résuliatdes opsrations de.créa & E
8.Engag. de garantie recus d'établissements de crédit et assimi 1.205.256| 1.347.155 (5.4 Commissions percues 1.297 810
9.Engag.de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers d
10.Titres vendus a réméré 6. - Commissions servies 2.466 3.433
11.Autres tires & recevolr Marge sur commissions -1.169 -2.622
COMPTE DE PRODUITS ET CHA GES (en milliers de d h ) 7.+ Résultat des opéva(fons sur titres de transaction
W 8.+ Résultat des opérations sur titres de placement
31, 023 | 31, 022
9. + Résultat d érati de ch:
I.PRODUITS DEXPLOITATION 4001942 3982088 |, o O O e e drvé
1.Intéréts et produits assimilés sur operat” avec les établissements de crédit = NOSURSLCOEIROTEIONS-SUTPIRULURECONVOS
2.Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 1.354 5396  [Resultat des opérations de marché
3.Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
4.Produits sur titres de propriété 1.374 1.096 11.+ Divers autres produits bancaires 1.374 1.096
5.Produits sur immobilisations en crédit-bail 3.997.917 3.974.742 12. - Diverses autres charges bancaires 81 85
6.Commissions sur prestations de service 1.297 810
7.Autres produits PRODUIT NET 332.124 440.734
1.CHARGES D'EXPLOITATION 3660818 3541309 |'3-% Résultatdes lic :
14. + Autres produits d'exploitation 3.497 3.130
8.Intéréts et charges assimilées sur opérat® avec les établissements de crédit 299.711 246290 |15. - Autres charges d'exploitation 477 710
9.Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle 16. - Charges générales d'exploitation 87.489 86.312
10.Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 59.434 83.056
11.Charges sur immobilisations en crédit-bail 3.308.126| 3.208.446 |RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 247.655 356.842
12 lres charges banosires 2547 3518 |47, + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances
II.PRODUIT NET 332124 240734 et par signature en souffrance -52.492 -86.007
13.Produits d'exploitation non bancaire 3.497 3.130 |18 £ Autres dotations nettes de reprises aux provisions 32.909 -59.656
14.Charges d' non bancaire 477, 710
RESULTAT COURANT 5 .
IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 87.489 86.312 228.073 211.178
RESULTAT NON COURANT -12.739 -10.176
15.Charges de personnel 39.999 38.025
. - résultat: . i
16.Impols et taxes 55ink Sogs 19. - Impéts sur les résultats 87.526 82.050
17.Charges externes 39.274 41618 |RESULTAT NET DE L'EXERCICE 127.808 118.952
18.Autres charges générales d'exploitation 4.365 1.778 ¥
19.Dotations aux amor et aux p des i incorporelles et 1.386 2147 () Ceposte i des Bnicnsak-Sal
Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 31/12/2023 31/12/2022
V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 201.340, 265.725 |+ RESULTAT NET DE LEXERCICE 127.808 118.952
20.Dotations aux provisions pour créances en souffrance 179.808 173.302 =
21.Pertes sur créances irrécouvrables 20.+ Dotations aux et aux pi des 'S
22.Autres dotations aux provisions 21,532 92.424 incorporelles et corporelles (*) 1.386 2.147
21.+ Dotations aux pour des immob.
VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 181.758 120062 |52 + Dotations aux provisions pour isques généraux
23.Reprises de provisions pour créances en souffrance 127.317 87.294 23.+ Dotations aux provisions réglementées
24.Récupérations sur créances amorties 24'+ D
25.Autres reprises de provisions 54.441 32.767 ~+ Dotations non'courantes
25. - Reprises de provisions 41.969 32.767
VILRESULTAT COURANT 228.073 211.178  |26. - Plus-values de cession des i et 40
26.Produits non courants 14.703 406 27. + Moins-values de cession des i i i et corp:
27. Charges non courantes 27.442 10.582 |28, - Plus-values de cession des immobilisations financiéres
VIIL.LRESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 215.334 201.002 29. + Moins-values de cession des immobilisations financiéres
2 30. - Reprises de subventions d' regues
28.Impots sur les résultats B87.526| 82.050
e + CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 87.185 88.329
IX.RESULTAT NET DE L'EXERCICE 127.808 118.952  |31.- Bénéfices distribués 69.209 69.209
TOTAL PRODUITS 4.201.900 4.105.642
TOTAL CHARGES 4.074.092| 986.689 [+ AUTOFINANCEMENT 17.976 19.119
RESULTAT NET 127.808 118.952 (*) Ce poste aux des & usage société




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (en milliers de dirhams)

VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT

Code e el ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D'EMETTEUR
ligne
PO41 1. (+) Produits d'exploitation bancaire pergus 4147714 4211489 e Emetteurs privés
Pody | 24 rcaupmiions sucores/icss amotes TITRES crédit ot assimil:: ublics 31/12?0'23 3112;230'22
P045 3. (+) Produits d'exploitation non bancaire pergus 3457 3127 ¢ |
co41 4. (-) Charges d'exploitation bancaire versées ) 415651 379600 |rirres coTes
c043 5. () Charges d'exploitation non bancaire versées 477 710, |BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
C045 6. () Charges générales d'exploitation versées 113.544 94.747|  |OBLIGATIONS
co47 7. (-) Impéts sur les résultats versés 87.526 82.050  |AUTRES TITRES DE CREANCE
TITRES DE PROPRIETE
T027 I. Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 3.533.973| 3.657.508 N EA NT
= TITRES NON COTES
Yariation de : BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
A001 8. (+-) Créances sur les établissements de crédit et assimilés OBLIGATIONS
B0O1 9. (+-) Créances sur la clientéle 1.302 3.940|  |AUTRES TITRES DE CREANGE
D001 10. (+-) Titres de transaction et de placement TITRES DE PROPRIETE
E001 | 11. (+) Autres actifs 45745 -17.978
F001 12. (+-) Immobilisations données en crédit-bail et en location -3.896.262 -4.157.773 TOTAL I [ [ [
Dont variation des créances en souffrance -124.981 -150.887
Goo1 13. (+-) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 144 968 980.643
J001 | 14. (+) Dépdts de garantie / opérations de créditbai 225,080 jsotvill VALEUR DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET
15. (+-) Titres de créance émis -129.963 -525.924 DES TITRES D'INVESTISSEMENT
K001 | 16. (+-) Autres passifs 31.943 57.724
T028 1I. Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation -3.827.349| -3.626.237 TITRES Valur comptable | Valeur | Valeurde [plus-values| WO | L
. pe o et e Brute actuelle | remboursement | latentes | *o1% !
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
i . pexpLommATION -293.376 AL [ ———
PO51 17. (+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres 5
3 BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
P053 18. (+) i:rodmt fies r:esslons d et 40 3 OBLIGATIONS
Co51 19.() d AUTRES TITRES DE CREANCE
C053 20. () Acquisition d'i i i et 1.059 895| |TITRES DE PROPRIETE
P0O55 21. (+) Intéréts percus
TITRES DE PLACEMENT
P057 | 22.(+) Dividendes pergus 1.374 1.096 N EANT
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES IBONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
1038 * DINVESTISSEMENT 355 204 [0BLIGATIONS
- - AUTRES TITRES DE CREANCE
Mo01 23. (+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus TITRES DE PROPRIETE
MO005 24. (+) Emission de dettes subordonnées TITRES DINVESTISSEMENT
Moo7 25. (+) Emission d'actions
2 BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
MO009 26. (-) Remboursement des capitaux propres et assimilés OBLIGATIONS
C055 | 27.() Intérets versés AUTRES TITRES DE CREANCE
C057 28. (-) Dividendes versés 69.209 69.209
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE —— =
o2 * FINANCEMENT -69.209 hicauill DETAIL DES AUTRES ACTIFS (en milliers de dirhams)
T032 VI. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE -362.230 -37.734) o
i |Actlf 311212023 | 311202022
T033 VII. TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE -896.006 -858.272 E"‘; NSTRUM Ti A
INSTRUMENTS OPTIONNELS ACHETES
T034 VIIl. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE -1.258.236| -896.006 | gqqp Instruments optionnels de taux d'intéréts achetés
E120 Instruments optionnels de cours de change achetés
E130 Insiruments optionnels sur actions et indices boursiers achetés
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES JEM Autres instuments optionnels achetés
(en milliers de dirhams) E300|  |DEBITEURS DIVERS 103916 108.053
E310 Sommes dues par ['Etat 99.950 100.322
?"": :I:ﬁ:ﬂ:‘ .Mm " E320 Sommes dues par les organismes de prévoyance
CREANCES Service des ::':::: decréditet | de crédita 3”:2‘;;:23 3":;;;;22
Chéques assimilés au I'étranger E340 Sommes diverses dues par le personnel 90 58
Fos Maeoo E360 Comptes clients de prestations non bancaires
E390 Divers autres débiteurs 3876 7672
(CONFTES rOMARED DERITELRS L 150 200 29 E301 Dépbts de garantie versés sur opérations de marché
VALEURS RECUES EN PENSION E392 Dépdts et cautionnements constitués 132 132
-au jour le jour E393 Sommes diverses dues par les actionnaires et associés
1 E304 Divers autres débiteurs 3744 7540
-a terme
PRETS DE TRESORERIE E400 VALEURS ET EMPLOIS DIVER: 8.500] 61.908
3 e E410 Avoirs en or et métaux précieux
é" i E420 Stocks de fournitures de bureau etimprimés
-ateme
PRETS FINANCIERS = Immobilisations acquises par voie de dation en paiement, de vente & réméré et d'adjudication 8.500 61.908
E440 Immobilisations détenues dans le cadre de la promotion immobiliére
AUTRES CREANCES E450 Timbres
E460 Autres valeurs et emplois divers
INTERETS COURUS A RECEVOIR E500 COMPTES DE REGULARISATION 20566 5620
CREANCES EN SOUFFRANCE E510 Comptes d'ajustement des opérations de hors bilan
E511 Contrepartie du résultat de change de hors bilan
T 4 1 E512 Contrepartie du résultat sur produits dérivés de hors bilan
OTAL 1 159 20 219 E513 Contrepartie du résultat sur titres de hors bilan
s = E520 Comptes d'écarts sur devises et titres
CREANCES SUR LA CLIENTELE (en milliers de dir ams) E521 Ecarts de conversion sur devises non cotées
Secieur prive E522 Ecarts de conversion sur devises avec garantie de change
i Yotal Total ES23 Ecarts sur ventes de titres avec hou!té de rachat ou de reprise
CREANCES public e anonmlr:h 3111212023 311212022 E524 Ecarts de conversion sur autres devises
E530 Résultats sur produits dérivés de couverture 3 38
CREDITS DE TRESORERIE ES31 Pertes elles sur de non dénouées 3 38
- Comptes a vue débiteurs E5%2 Pertes a étaler sur opérations de couverture dénouées
- Créances commerciales sur le Maroc
E540 Charges a répartir sur plusieurs exercices 3478 33n
- Crédits & fexportation E541 Frais préliminaires
~Aulros crédits de trésorerle 542 Frais d'acquisition des immobilisations 36 54
CREDITS A LA CONSOMMATION (AU PERSONNEL) 503 503 212 | gy Frais d'émission des emprunts 3142 3319
CREDITS A L'EQUIPEMENT E544 Primes d'émission ou de remboursement des titres de créance émis
CREDITS IMMOBILIERS (AU PERSONNEL) 1938 1938 2106 | E545 Autres charges a répartir sur plusieurs exercices
AUTRES CREDITS 2737 2908 7.351 12996 14361 |E550 Comptes de liaison entre siége, succursales et agences au Maroc
CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE E560 Produits a recevoir et charges constatées d'avance 418 548
INTERETS COURUS A RECEVOIR ES61 Produits & recevoir
CREANCES EN SOUFFRANCE ES62 Charges constatées d'avance 418 548
Epce o S0 E570 Autres comptes de réguiarisation 16.968 1661
- Créances douteuses
- Créances compromises N990 REANCES EN NCE SUR Tl R
TOTAL 2.737 2.908| 9.792 15.437 16739 | Tzt Total actif 132982 175.581




TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES DETAIL DES AUTRES PASSIFS (en milliers de dithams)

(en milliers de dirhams) Passif 31/12/2023 | 31/12/2022
——— . | Extrait des derniers états de | Produits INSTRUMENTS OPTIONNELS VENDUS
Dénomination de la Secteur | Capital Pamupaluon . P'fx. : Volbur Datede |, . p inscrits Instruments optionnels de taux dintéréts vendus
société émettrice dactivits | social | 2V CaPital |d cloture de Situation Résultat au CPC de Instruments optionnels de cours de change vendus
ent% global nette | vercice| "t | M€t [l ercice Instruments optionnels sur actions et indices boursiers vendus
Participations dan: 13393 13393 182347 20202 1374 Autres instruments optionnels vendus
entreprises liées CREDITEURS DIVERS 417.110 386.444
Sommes dues a I'Etat 294.140 262.099
Promotion dues aux de prévoy 1.376 1.366
ORE immobiiire 1.000 99,60% 3.287, 3.287|3112/2022|  4.020 145| Sommes diverses dues au personnel 5.801 5.780
Sommes diverses dues aux actionnaires et associés
LOCASOM Location 83.043 6,74%) 10.106)  10.106|31/12/2022| 178.326| 20.056 1374 Dividendes a payer
V its regus sur augr ion de capital
Autres titres de 4141 4141 908.040 121.734 Comptes courants d'associés créditeurs
Autres sommes dues aux actionnaires et associés
Fournisseurs de biens et services 115.794 117.199
Créditala Divers autres créditeurs
[ consommation 17000 2N 44 4.141(31/12/2022) 908,040 121.734 Dépéts de garantie regus sur opérations de marché
Coupons sur titres de créance émis a payer
Titres émis amortis et non encore remboursés
TOTAL 17.534)  17.534 1.090.387| 141.936/ 1374 Divers autres créditeurs

PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS OU RETRAITS L e e T
D'IMMOBILISATIONS (en milliers de dirhams)

Contrepartie du résultat sur produits dérivés de hors bilan

- Contrepartie du résultat sur titres de hors bilan
Date de Amortissem | Valeur |Produits Moins- £ g . 2
i Libellé de la rubrique | MOmtant " table| de |Plus-val s décarts sur et titres
COSSIoNn ?u melieGe fa fubsique brut o s' compiable °_ de cession vea ”‘? o Ecarts de conversion sur devises non cotées
de retrait nette Cession cession Ecarts de conversion sur devises avec garantie de change
Ecarts sur ventes de titres avec faculté de rachat ou de reprise
Immobilisations Ecarts de conversion sur autres devises
2022 données en crédit-bail Résultats sur produits dérivés de couverture
cédées sans plus ou Gains potentiels sur opérations de couverture non dénouées
moins values 2.131.705 2.068.740 62.965| 62.965 0 0 Gains a étaler sur opérations de couverture dénouées
Comptes de liaison entre siége, succursales et agences au Maroc
Immobmsauons Charges a payer et produits constatés d'avance 34.940 33.938
2022 données en crédit-bail Charges a payer 29.662 28.945
cédées avec plus ou Produits constatés d'avance 5.278 4.993
e P 460.128 307.903 152.225| 152.423 11.030 10.831
Autres comptes de régularisation 3.897 3.622
TOTAL 2.591.833| 2.376.642| 215.190| 215.388 11.030; 10.831  |Total-Passif 455.947 424.004
NNEES EN CREDIT-BAIL, EN (en milliers de dirhams)
Montant des Amorti 1 Pi isi
Montant |Montant des mortissements rovisions Montant
H cessions ou| Montant >
Nature brut au acquisitions |~ o0 au | brut a la fin - = - net a la fin
début de | au cours de . . Dotation au Ot S Dotation | Reprises Gl i de
8 B} cours de |de I'exercice| titre de au titre de de g
I'exercice l'exercice 2 amortissements il I
I'exercice I'exercice I'exercice |provisions "
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL ET 24.678.225| 6.565.543 5256.374| 25.987.394 3.070.791 11.589.089|  350.287 199.233( 1.638.542| 12.759.763
EN LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT
CREDIT-BAIL SUR IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
CREDIT-BAIL MOBILIER 15.095.851 4.632.284 3.547.551 16.180.584 2.544.534 8.405.010 63.633 57.394 159.721 7.615.854
- Crédit-bail mobilier en cours 455.929 544 837 410577 590.189 590.189
- Crédit-bail mobilier loué 11.872.033 3.470.089 2602048 12.740.074 2.338.430 5.973.293 6.766.781
- Crédit-bail mobilier non loué aprés résiliation 2.767 889 617.357 534 925 2.850.322 206.105 2431717 63.633 57.394 169.721 258.883
CREDIT-BAIL IMMOBILIER 7.846.404 1.616.954 1.517.499 7.945.859 526.256 3.184.079 106.845 14.522 193.491 4.568.288
- Crédit-bail immobilier en cours 494.604 260.008 264741 489.872 489.872
- Crédit-bail immobilier loué 6.080.556 890661 990.793 5.980.424 434.020 2.364.867 88.693 8.880 79.813 3.535.744
- Crédit-bail immobilier non loué aprés résiliation 1.271.243 466.285 261.965 1.475.563 92.237 819.213 18.153 5642 113678 542672
LOYERS COURUS A RECEVOIR 60.518 30.844 2172 89.190 89.190
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES 23959 74884 59.101 39.742 39.742
CREANCES EN SOUFFRANCE 1.651.493 210.577 130.052 1.732.018 179.808 127.317 1.285.330 446.688
L] ILISATION. N ! il 51.623 14.718 66.341) 2.067/ 19.035 47.306
BIENS MOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
BIENS IMMOBILIERS EN LOCATION SIMPLE 51623 14718 66.341 2.067 19.035 47.306
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES
LOYERS EN SOUFFRANCE
TOTAL 24.729.848 6.580.261 5.256.374 26.053.735 3.072.857 11.608.124 350.287 199.233| 1.638.542| 12.807.069
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES (en milliers de dirhams)
Amor et/ou pr
Montant des Montant des
Montant brut Monb.ur::i de: i ou brut [ amor o Montant des Montant net
Nature au début de :cq:;: °: retraits au ala fin de nts et/ou et Ko ala fin de
I'exercice :f rris © | cours de I'exercice provisions B i de " Y Cumul I'exercice
‘exercice I'exercice bt de I'exercice | immobilisations
s sorties
I'exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 19.794 19.794 16.860 63 16.924 2.870
- Droit au bail 1.000 1.000 1.000
- Imi i en e etdé nent
- Autres i isations incorp d" itati 16.937 16.937 16.860 63 16.924 13
- Imm i incor hors. ] 1.857 1.857 1.857
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 51.788 6.999 15.071/ 43.716 35.136 1.323 2.792 33.667 10.049
- Immeubles d'exploitation 25.487 5.940 14.718 16.709 10.279 743 2.685 8.337 8.372
Terrain d'exploitation 4.795 703 4.795 703 703
. Immeubles d'exploitation. Bureaux 20.692 5.237 9.922 16.007 10.279 743 2.686 8.337 7.670
I bles d' \. Log ts de
- et matériel d 15.411 579 114 15877 14730 366 107 14.989 888
. Mobilier de bureau d'exploitation 4.937 36 4973 4.742 69 4812 162
. Matériel de bureau d'exploitation
Matériel Informatique 10.172 137 60 10.250 9.909 161 60 10.011 239
. Matériel roulant rattaché a I'exploitation 217 406 54 569 66 119 47 137 432
Autres matériels d'exploitation 85 85 13 16 29 56
- Autres immobilisations corporelles d'exploitation 10.774 236 11.010 10.128 214 10.341 669
- Immobilisations corporelles hors exploitation 116 244 240 120 120
Terrains hors exploitation
. Immeubles hors exploitation
. Mobiliers et matériel hors exploitation
. Autres ions P hors 1 116 244 240 120 120
TOTAL 71.582 6.999 15.071 63.510 51.996 1.386 2.792 50.591 12.919




CREANCES SUBORDONNEES SUBVENTIONS, FONDS PUBLIQUES AFFECTES ET FONDS
SPECIAUX DE GARANTIE

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET
\ DETTES SUBORDONNEES
Etablissements de crédit et assimilés au Maroc N EA NT
Autres Etablissements
SIS B:;::::g;ﬁ: Banige; | ‘lisseents | go oriats 31111201‘;1;23 31/:;:22
somiceder. | au Morog | decréditet | Tétranger CAPITAUX PROPRES (en milliers de dirhams)
assimilés au
Chéques Postaux N =
CAPITAUX PROPRES Encours | Affectation A\)tr}as Encours
COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 1.258.435 1.258.435  896.225 311122022 | durésultat | variations | 31/12/2023
VALEURS DONNEES EN PENSION 501.927| 501.927| Ecarts de réévaluation
::l;l:::mm 501.927) 501.927] Réserve légale 13.842 13.842
EMPRUNTS DE TRESORERIE Autres réserves 128.236 128.236
::';'x:e 3l Primes d'émission, de fusion et d'apport 273.080 273.080
EMPRUNTS FINANCIERS 7.001.692 7001692 7358231 |Capital 138.418 138.418
AUTRES DETTES Capf?al appelé 138.418 138418
INTERETS COURUS A PAYER 17.685 iress| 1e105 | CaPitalnon appelé
Certificats d'investissement
TOTAL 8.779.739) 8.779.739| 8.272.561 Fonds de dotations
e z Actionnaires. Capital non versé
DEPOTS DE LA CLIENTELE (en milliers de dirhams) g
Report a nouveau (+-) 355.831 49.743 405.574
Secteur privé fPa— i A'af .
CREANCES Secteur Entrepri Entreprises Aut Total Total DSts on b ()
public | EMTEPrises | oy | AW® oy o023 31122022 |Résultat net de Fexercice (+) 118952  -118.952 127,808 127.808
financiéres e clientéle
financiéres
Total 1.028.359 -118.952 177.551 1.086.958
DEPQTS DE GARANTIE
- Dépdts de garantie pour ouverture de crédit documentaire N.B. : Nombre d'actions total = 1 384 182 action d'une valeur nominale de 100,00 dh chacune
- Dépdts de garantie pour autres engagements par signature
- Dépits de garants pourlocaton de cofres forts ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE
- Retenues de garantie illi de dirh
- Dépéts de garantie sur opéralions de crédit-bail et de location TR BT (en milliers de dirhams)
- Autres dépdts de garantie
- Intéréts courus 4 payer 1446 s 22 1889 311122023 | 31/12/2022
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES 789.780 723.821
TOTAL 353|  32807] 10825  44.075| 50698 ¢ e
Engagements de financement en faveur d'établissements de crédit .17 6.707

ETAT DES TITRES DE CREANCE EMIS (en milliers de dirhams) et assimilés

Durée du Crédits documentaires import

NATURE DU TITRE DE CREANCE Montant du |00 guprét| prit T8UX Observations . P

prét (en moig) | 9ntéréts Acceptations ou engagements de payer
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 100.000|  déc-2019(60 mois 2,88%) Ouvertures de crédit confirmés
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 37.500|  fév-2020/48 mois 2,86%) Engagements de substitution sur émission de titres
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 60.000 fév-2020|60 mois 2,93%) Engagements IITéVOCab|eS de crédn_ba” 7'717 6‘707
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 116.000 juil-2020|60 mois 2,53%) f é
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 82.500 avr-2021|48 mois 2.30% Au‘res engagements de lnancement donn S
e TR g B8 et poaiocs! | bt s oy Engagements de financement en faveur de la clientéle 782.063|  717.114
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 13.333 0ct-2021|36 mois 2,32% . . "
BONS DES SOCIETES DE FINANGEMENT 102.500|  oct-202148 mois 243% oonarets de doraloiation Crédits documentaires import
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 109.800 0ct-2021/60 mois 2,49%) 0::- nrvl:- ll:;‘n:l-‘v:u Acceptations ou engagemems de payer

novembre 1999 et du
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 177.000 0ct-2021|60 mois 2,68% 30 mal 2081 aveo ln ouVenures de cre’dlt COnﬁI’méS
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 312.000 fév-2022|60 mois 2,57%) BMCE BANK a0 ap PP "
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 300.000  fév-2022|60 mois 2,76%) Engagements de substitution sur émission de titres
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 215.000|  sept-2023|48 mois 4,06%) Engagements irrévocables de crédit-bail 782.063 717.114
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 125.000 0c1-2023|48 mois 4,02% Au"es engagemenls de ﬁnanmment dOnnéS
BONS DES SOCIETES DE FINANCEMENT 390.000 nov-2023|36 mois 3,86%)
s Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
AL 2.2 N n
Linasm 28501830, Crédits documentaires export confirmés
Acceptations ou engagements de payer
2.330.633

Garanties de crédits données

PROVISIONS (en milliers de dirhams) Autres cautions, avals et garanties donnés

Engagements en souffrance

Encours . Autres Encours
EROVISINS 3Han0zg | Dotations | Reprises | tons | 3122023 [Engagements de garantie d'ordre de la clientéle
PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR: 1256810  179.808|  139.789 1.296.830 Garanties de crédits données
Cautions et garanties en faveur de I'administration publique
créances sur les établissements de crédit et assimilés Autres Cautions et garamies données
créances sur la clientéle E t fi
ives de placement ngagements en souffrance
fitres de participation et emplois assimilés ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS 1.295.255| 1.347.155
immobilisations en crédit-bail et en location (1) 1.232.838 179.808, 127.317 1.285.330 " o " £z
ks actls 23972 12472 11500 |Engagements de financement regus d'établissements de crédit
et assimilés
PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 211.952 21.532 41.969 191,515 Ouvertures de crédit confirmés
Provisions pour risques dexécution dengagements par Engagements de substitution sur émission de titres
signature Autres engagements de financement regus
Provisions pour risques de change . , < s _—
Provisions pour risques généraux Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 1.295.255 1.347.155
Provisions pour pensions de retraite et obligations Garanties de crédits
similaires Autres garanties regues 1.295.255| 1.347.155
Provisions pour autres risques et charges (*) 211952 21532 41.969 191515
Provisions réglementées Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie
TOTAL GENERAL 1468.762|  201.340|  181.758 1488344  |divers
(1) Correspond aux provisions (dotations et reprises) des créances en souffrance relatives aux opérations du crédit-bail Garanties de crédits
(") : La Provision pour autres risques et charges intégre une provision qui tient compte des impacts prévisionnels de la crise Autres garamies regues

sanitaire. L 'estimation de cetimpact a été faite notamment sur la base des éléments d'information disoonibles 2 la date




OPERATIONS DE CHANGE ATERME ET ENGAGEMENTS SUR VENTILATION DU TOTAL DE L'ACTIF, DU PASSIF ET DE L'HORS
PRODUITS DERIVES (en milliers de dirhams) BILAN EN MONNAIE ETRANGERE (en milliers de dirhams)

Opérations de couverture Autres opérations DESIGNATION MONTANT
31/12/2023 | 3111272022 | 311122023 | 311212022
Opérations de change a terme
b 4 ACTIF :
gﬁ:‘::fs:'l‘i’f:°" 1.Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des
Devises 4 livrer chéques postaux
Dirhams a recevoir & atahli 4
Dt cesie ARiiciar 06 Haviats N EA NT 2Cr sur les de crédit et assimilés
(Enaaaom ""si‘:'mams o de taux dintérét 3.Créances sur la clientéle 1.469
Engagements sur marchés de gré a gré de taux d'intérét
sur marchés de cours de change 4Cré par aff age
Engagements sur marchés de gré a gré de cours de change
sur marchés 6s d'autres
Engagements sur marchés de gré a gré d'autres instruments 5.Titres de transaction et de placement
6.Autres actifs 522
VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE 7.Titres d'investissement
(en milliers de dirhams) 8 Titres de participation et empl
9.Créances subordonnées
Rubriques de I'actif ou Montants des
e ) Velair du hors bilan créances et des 10 Immobilisations données en crédit-bail et en location 410133
Valeurs et sUretés recues en garantie comptable nette les par
ou les engagements par | signature donnés |14 |mmobilisations incorporelles
signature donnés couverts
— 12 Immobilisations corporelles
Bons duTrésor et valeurs assimilées
Autres titres : Total de I'Actif 412124
Hypothéques 649,841/ 'mmob. données en 649.841
crédit-bail PASSIF:
e - Immob. données en *
PR VRIe SIS [ees 826151 recit-bai kel 1.Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
TOTAL 732.456 732.456
Rubriques du passif ou |Montants des dettes| | 2-Dettes envers les é de crédit et assimilé 427.946
Val du hors bilan ou des
Valeurs et siretés données en garantie compt:bel:rmme nnir::isb'ant les delt::rou ongagomar::;::r 3.Dépéts de la clientele 5.091
SN eGus SOUVMIE 4 Titres de créance émis
Bons du Trésor et valeurs assimilées
Autres titres o
Hypothéques 5 Autres passifs 3.011
Autres valeurs et sOretés réelles
TOTAL 6.Provisions pour risques et charges
VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT IR et
LA DUREE RESIDUELLE (en milliers de dirhams) 8 Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
D< 1 mois 1m°isti 3mois<Dgt | 1an<Des D>5ans | TOTAL 9.Dettes subordonnées
i 3mois an ans
ACTF 10.Ecarts de réévaluation
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 169 159 |11 Réserves et primes liées au capital
Créances sura clientéle 54 13070 303 789 1221 15437
12.Capital
Titres de créance
Créances subordonnées 13.Actionnaires.Capital non versé (-)
Crédit-bail et assimile 311464 176.908 933479)  4458637| 6.926.580| 12.807.069 14.Report & nouveau (+/-) 1797
TOTAL 311677 189978 933782) 4459426 6.927.801| 12.822.664
15.Résultats nets en i d'affectation (+/-)
PASSIF 16 Résultat net de I'exercice (+/-) 22126
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 35325 2301085 1717519] 4649242  58.884| 8762054
Detes envers a lentle 26| ta|  wse|  ceses| e opgps | TotalduPassi 412124
Titres de créance émis 145500 565433 1619.700 2330633 k BILAN:
Empruns subordonnés ENGAGEMENTS DONNES o
TOTAL 37983| 2447865 23178200 6335485  62159| 11201313 | ENGAGEMENTS RECUS

CONCENTRATION DES RISQUES SUR UN MEME BENEFICIARE

COMMISSIONS (VERSEES) (en milliers de dirhams)

RISQUES ENVERS LES BENEFICIAIRES

LES LIMITES REGLEMENTAIRES SONT RESPECTEES POUR TOUS LES

MARGE D'INTERETS (en milliers de dirhams)

31/12/2023 |31/12/2022
Intéréts et produits assimilés 1.354 5.396
Intéréts et charges assimilées 359.146 329.346
MARGE D'INTERET -357.791| -323.950

PRODUITS DES TITRES DE PROPRIETE (en milliers de dirhams)

Nature des titres de propriété

Revenus des titres pergus en 2023

titres de participation

1.374

TITRES 31/12/2023 31/12/2022
Commissions sur fonctionnement de comptes
Commissions sur moyens de paiement 486 662
Commissions sur opérations sur titres
Commissions sur titres en gestion ou en dépoét
Commissions sur prestations de service sur crédit 1.454 2174
Commissions sur activités de conseil et d'assistance
Commissions sur ventes de produits d'assurance
Autres commissions sur prestations de service 606 682
TOTAL 2.547 3.518

RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE (en milliers de dirhams)

NEANT




RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE

| NEANT

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION (en milliers de dirhams)

CHARGES 31/12/2023 31/12/2022 |
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 87.489 6.312|
.Charges de personnel 39.999 38.025)
- Salaires et appointements 27.133 25.829)
- Charges d'assurances sociales 4.934 4.758|
- Charges de retraite 2.901 2.703
- Autres charges de personnel 5.031 4.736)
. Impbts et taxes 2.464 2.745
. Charges externes 39.274| 41.618
- Loyers de crédit-bail et de location 3.395 3.413|
- Frais d'entretien et de réparation 7.628 7.518|
- Reéx s o' et 15.133 15.752)
- Primes d'assurances 514 947|
- Transports et déplacements 1.123 907
- Missions et réceptions 316 273|
- P S ions et publi 132 206}
- Autres charges externes 11.034 12.602]
. Autres -1 o’ 4.365 1.778|
- Frais préliminaires
- Frais d" ns des i it 18 18|
- Autres charges sur plusieurs
- Dons, libéralités et lots 800 1.011
- Diverses autres charges générales d'exploitation 3.548 749|
. D aux amor et aux pi des
corporelles et incorporelles 1.386 2.147|
« D¢ aux amor des 63 102}
- De aux des 1.323 2.045|
- De aux p pour des
Dx aux pl pour des
AUTRES PRODUITS ET CHARGES (en milliers de dirhams)
PRODUITS 31/12/2023 31/12/2022
- Autres produits bancaires
- Produits sur créances subordonnées
- Produits sur engagements sur titres.
- Produits sur engagements sur produits dérivés
- Produits sur opérations de change
- Divers autres produits bancaires
3.497 3.130/
- Produits sur valeurs et emplois divers
- Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
- Plus-values de cession sur et 40 3
- par I' pour ell:
- Produits accessoires
- Subventions regues
- Autres produits d'exploitation non bancaire 3457 3.127|
DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 181,758 120.062]
- pric de pi pour en iffr: 127317 87.294
- Récupérations sur créances amorties
prises de pour des titres de
P! de pour des
- de pour dé des et
corporelles
- Reprises de provisions pour risques d'éxécuti d'e par
- Reprises de provisions pour autres risques et charges 41969 32.767
- Reprises de p
- Reprises des autres provisions 12.472 0|
Pl N COURANTS 14,703 406
- Reprises des amortissements non courants
D de p non
- Autres produits non courants 14.703 406
CHARGES 31/12/2023 31/12/2022
- Charges sur moyens de paiement 486 662]
- Autres charges sur prestations de service 1.980 2771
- Charges sur dettes subordonnées et fonds publics affectés
- Charges sur engagements sur titres
- Charges sur produits dérivés
- Charges sur opérations de change 0 0
- Diverses autres charges bancaires 81 85|
CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE 477 710|
- Charges sur valeurs et emplois divers 477 710
- Moins-values de cession sur immobilisations financiéres
- Moins-values de cession sur et corps
ATION PROV! T i R RRI Vi 201.340] 265.725|
- Dotations aux pour en 179.808 173.302]
- Pertes sur créances irrécouvrables 0 0
- Dotations aux provisions pour dépréciation des titres de placement
- Dotations aux pour g des
- Dotations aux provisions pour risques d' par
- Dotations aux provisions pour autres risques et charges 21532 68.452
- Dotations aux provisions réglementées
- Dotations aux autres provisions 0 23.972|
27.442 10.582)
- Dotations non courantes aux amortissements
- Dotations non courantes aux provisions
- Autres charges non courantes 27442 10.582

(en milliers de dirhams)

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

ILDETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
. Résultat courant d'aprés le compte de produits et charges (A) 228.073
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 30.779
. Déductions fiscales sur opérations courantes -) 25.343
. Résultat courant théoriquement imposable (=) 233.509
. Impo6t théorique sur résultat courant ) (B8) 88.150
. Résultat courant aprés impots (=) (A-B) 139.923

SPECIFIQUES

ILINDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES
CODES DES INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES

NEANT

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL
(en milliers de dirhams)

INTITULES

Montant Montant

I. RESULTAT NET COMPTABLE

* Bénéfice net

* Perte nette

Il_REINTEGRATIONS FISCALE:

1. Courantes

- Résultat Déficitaire Activité Offshore
- Dons et libératités
- autres charges externes
- Dotations / risques et charges
- Penalités de retard

- Rappels d'impdts autres qu'impéts sur les résultats

2. Non courantes
- Cotisation solidarité
- Impdts surles sociétés

lll. DEDUCTIONS FISCALES
1. Courantes
- Revenus de participation
- Resultat Bénéficiaire Activité Offshore
2. Non courantes

Total

- Dotations aux amort. Des Immo. Hors Exploitations

127.808
127.808

30.779

98.614
11.088]
87.526]

25.343

257.201 25.343

IV. RESULTAT BRUT FISCAL
Bénéfice brut si T1 > T2 (A)
Déficit brut fiscal si T2>T1 (B)

V. Rl T! ICITAI P!

* Exercice n-4

* Exercice n-3

* Exercice n-2

* Exercice n-1

VI. RESULTAT NET FISCAL

Bénéfice net fiscal (A- C)

ou déficit net fiscal (B)

Montant
231.858

231.858

Vil FISCAI

ViIl. UL DES DEFICITS FI! TAN
* Exercice n-4
* Exercice n-3
* Exercice n-2
* Exercice n-1

Montant
|
R

(1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A)

DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

(en milliers de dirhams)

NATURE Opérations Déclarations
Solde début | comptables de TVA Solde fin
d'exercice I'exercice de l'exercice d'exercice
A.TVA. Facturée 265677 791174 769.638, a3
B. T.VA. Récuperable
* sur charges 128 38.856 39.103 481
* sur immobilisations 10091 ﬂ 653406 651,669, 102649
101,639 692.261 690.771 103130
C. T.V.A. dike ou crédit de
TVA =(A-B) 154,037 98,912, 78.867 174,083

ETAT DES DEROGATIONS

INDICATIONS DES
DEROGATIONS

JUSTIFICATIONS
DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS
SUR LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE ET LES
RESULTATS

|. Dérogations aux principes
comptables fondamentaux

NEANT

II. Dérogations aux méthodes
d'évaluation

NEANT

lll. Dérogations aux régles
d'établissement et de
présentation des états de
synthése

NEANT




PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABL R

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES (ETIC)
A- Pr et

Contrats de crédit-bail : La durée d'un contrat de crédit-bail est composée de deux périodes. La
premiére, irrévocable, varie selon la nature du bien entre 24 et 120 mois aprés laquelle le locataire
peut, soit racheter le bien au prix de la valeur résiduelle fixée dans le contrat, soit le rendre a la société
de crédit-bail, soit renouveler le contrat pour une 2éme période de 3 ans .

Au cours de la premiére période du contrat, les re 't mensuelles; elles sont
annuelles pour la seconde

Les redevances sont basées sur le prix de revient hors taxes de Iimmobilisation majoré des frais
financiers et d'une marge bénéficiaire pour la société. Les taxes, assurances, frais d'entretien et

réparation des biens sont a la charae des locataires

sont g T

A1- Princi o’
A1 Immebilisations en non_valeur.

de I'

Il s'agit de frais d'augmentation de capital amortis sur 5 ans.

A1.2

en Les opérations de leasing sont considérées par la société comme des
contrats de 1, c'est-a-dire qu'elle enregistre dans ses livres le colt de l'actif donné

en location et prend en charge les amortissements correspondants

Les imrmr sont a leur valeur d'acquisition hors taxes et sont amorties selon
l'usage des sociétés de financement sur la durée du contrat de crédit-bail.

par la : Ces imm s sont a leur valeur
d'acquisition. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire a des taux déterminés en
fonction de la durée de vie estimée pour chaque catégorie d'immobilisation

pour en : La pi pour créances en souffrance est faite
conformément aux dispositions de la circulaire 19G de Bank Al-Maghrib .

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

|. DATATION

. Date de cléture (1) 31 Décembre 2023

. Date d'établissement des états de synthése (2) : 13 Mars 2024
(1) Justification en cas de changement de la date de cloture de I'exercice

(2) Justification en cas de dépassement du délai réglementaire de trois mois prévu pour
[élaboration des états de synthése.

IIl. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON
RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA 1ERE COMMUNICATION
EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

Dates Indications des événements
. Favorables NEANT
.Défavorables NEANT

JUSTIFICATIONS | INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, EFFECTIFS
NATURE DES CHANGEMENTS DES LA SITUATION FINANCIERE ET LES
CHANGEMENTS RESULTATS EFFECTIFS 31/12/2023 3111212022
I. Changements affectant les NEANT Effeciifs rémunérés 11 12
méthodes d'évaluation :
Effectifs utilisés M 112
Il. Changements affectant les Effectifs équivalent plein temps 111 112
régles de présentation NEANT Effectifs administratifs et techniques (équivalent plein temps) 111 112
Effectifs affectés a des taches bancaires ( équivalent plein temps)
REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL Cadres ( équivalent plein temps) 82 81
- Employés ( équivalent plein temps) 29 31
Montant du capital: 138 418 200,00 DH
Montant du capital social souscrit et non appelé ...
Valeur nominale des titres 100,00 DH dont effectifs employés a 'étranger
N d e de titres Partd
B Herprine pamos - Exercice o seatoniantial | TITRES ET AUTRES ACTIFS GERES OU EN DEPOTS
pr
TITRES Nombre de comptes Montants en milliers de DH
BMCE BANK BANK OF AFRICA 726.220 726.220 52,47%
" 3112/2023 I 3112/2022 | 31/12/2023 l 311212022
R 387.158 387.158 RE ot Titres dont 'établissement est dépositaire
ASSURANCES MAMDA 55.279 55.279 3,99%)| [Titres gérés en vertu d'un mandat de gestion
Titres 'OPCVM dont I'établissement est dépositaire
ABELINANCES. MCWA oRzre ss.arm 3.99%|  |Titres d'OPCVM gérés en vertu d'un mandat de gestion N EANT
Autres actifs dont I'établissement est dépositaire
AUTRES PORTEURS 160.246 160.246 11,58% Autres actifs gérés en vertu d'un mandat de gestion
TOTAL CAPITAL 1.384.182 1.384.182 100%

RESEAU

RESEAU 311212023 I 3112/2022

AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS
DE L'EXERCICE (en milliers de dirhams)
|

Montants
A- Origine des résultats affectés B- Affectation des résultats
Décision de 'AGO du 09 MAI 2023
Réserve légale
Report a nouveau 355.831| Dividendes 69.209
Résultats nets en instance d'affectation Autres affectations
Résultat net de I'exercice 118.952| Report a nouveau 405.574
Prélévement sur les bénéfices
Autres prélévements
TOTALA 474.783 TOTALB 474.783
EXERCICES (en milliers de dirhams)
2023 2022 2021
CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES 1.086.958 1.028.359 978.616
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
1- Produit net bancaire 332.124 440.734 363.141
2- Résultat avant impots 215334 201.002 175.709
3- Impbts sur les résultats 87.526 82.050 76.658
4- Bénéfices distribués 69.209 69.209 41.525
5- Résultats non distribués ( mis en réserve ou 49743 29.842 22716
en instance d'affectation)
RESULTAT PAR TITRE (en dirhams)
Résultat net par action ou part sociale 92 86 72
Bénéfice distribué par action ou part sociale 50 50 30
PERSONNEL
Montants des rémunérations brutes de I'exercice 31.580 30445 30418
Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice M 112 110

Guichets permanents

Guichets périodiques

Guichets automatiques de banque
Succursales et agences a |'éfranger
Bureaux de représentation a I'étranger

COMPTES DE LA CLIENTELE

COMPTES DE LA CLIENTELE

NEANT

31112/2023 I 31/12/2022

Comptes courants

Comptes chéques, hors MRE
Comptes MRE

Comptes d'affacturage
Comptes d'épargne
Comptes a terme

Bons de caisse

NEANT

ETAT DES CREANCES EN SOUFFRANCES ET PROVISIONS

(en milliers de dirhams)

31/12/2023 31/12/2022
Créances Pré-douteuses 33.288 33.128
Créances Douteuses 43.510 61.584
Créances Compromises 1.655.219 1.556.779
Total créances en souffrance 1.732.018 1.651.491
PROVISIONS 1.285.329 1.232.838
Taux de couverture 87,76% 87,69%
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2023

Audit des états de synthése

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué 'audit
des états de synthése ci-joints de la Société MAGHREBAIL S A (la « société »), qui comprennent le bilan au
31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement
pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 1.086.957.998,28 MAD dont un
bénéfice net de 127.807.973,35 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier i-d sont réguliers et sincéres et

donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé

amsl que de la situation ﬁnandére et du patrimoine de la Société MAGHREBAIL S.A. au 31 décembre 2023
au admis au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la
Société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése au Maroc et
i selon ces régles.

nous nous és des autres ilités i qui nous i

Nous esti que les p que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d'audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été traitées dans
le contexte de notre audit des états de pris dans leur et aux fins de la formation de notre
opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Identification et évaluation du risque de crédit sur les opérations 2 la clientéle
Risque identifié
Les immobilisations données en crédit-bail sont porteuses d'un risque de crédit qui expose MAGHREBAIL &

une perte potentielle si les clients ou les parties s'avérent i de faire face & leurs engagements
financiers. MAGHREBAIL itue des isions d a couvrir ce risque.

L ion de ces isi des princil du Plan Ci des
E'abllssements de cmdn (PCEC) et des drsposmons dela clrwlalre 19/G/2002 de Bank Al Maghnb relative &
la ion des et a leur par les provisions, requiert une part de jugement de la

Direction notamment en matiére d'identification des créances présentant des indices de souffrance et
d'évaluation du montant de la provision & comptabiliser.

Les informations concernant les régies de ification et de provisi des sont
dans I'état « Princi i liquées » et 'état « Py » de ['Etat des
Complémentaires (ETIC).

Au 31 décembre 2023, I'encours net des immobilisations données en Crédit-bail s'éléve & MMAD 12.807,
aprés prise en compte de provisions pour un montant total de MMAD 1.639.

Nous avons consmere que I‘apmuon du risque de crédit relatif aux immobilisations données en Crédit-bail

ainsi que I des p y afférentes un pont clé de l'audit, ces elémsms préseman(
des montants significatifs et faisant appel pour certains aspects au | et aux esti de la directi
Réponse d'audit :

Nous avons examiné le dispositif de contrle interne mis en place par MAGHREBAIL et pris connaissance
des principales conclusions du dispositif de gouvernance des risques de la société.

Sur les aspects de ification et de provisk des nos travaux d'audit ont notamment
consisté a :
Etudier la ité au PCEC et 4 la circulaire 19/G/2002 de Bank Al Maghrib des

principes mis en ceuvre par MAGHREBAIL ;
Revoir la classification des créances relatives aux immobilisations données en crédit-bail ;
Tester le calcul des provisions pour une sélection de créances en souffrance.

bilités de la direction et des bles de la g 4 'égard des états de synthése
La direction est resp delap ion etde lap fidéle des états de synthése, conformément
au référentiel comptable en vgueur au Maroc, ainsi que du oontrﬁle interne qu alle considére comme

que celles-

pour p la p ion d'états de p g1
ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de c'est a la direction qu'il i be d'évaluer la capacité de la

socuéhé a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas ecMant, les quesbons se rapportant 4 la
ion et d'ap le principe de d' sauf si la directi

a l'intention de Ilqmder la socaeté ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle.

? HDID & ASSOCIES

4 Rus MAATI JAZOUL (Ex-
Casablanca
Marce

rug FRIOL)

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la
s0ciété

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d obtemr I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
ives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
l’audneur contenant norre opinion. L'assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister, Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs
des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contoumement du contréle interne ;

Nous aoquérons une compréhenmon des elérrenls du contrdle interne pertinents pour l'audit afin de
des p d'audit approp aux circe et non dans le but d'exprimer une

opinion sur ' efﬁcaclté du contréle interne de ta sociéte

Nous appré h comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations oomptabla faltes par la direction, de méme que des informations y

afférentes fournies par cette demiére ;

Nous tirons une lusion quant au pproprié de |'utilisation par la direction du principe

comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & 'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése représentent les
opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus des
travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du controle interne que
nous aurions relevée au cours de notre audit.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés

notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d'Administration destiné aux Actionnaires avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 26 mars 2024

Les Commissaires aux Comptes
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