IMMOBILISATIONS EN NOK VALEURS 3 607262445 Houe 21616980
« Frais préliminaires T 1719900
« Charges a répartir sur plusieurs exercices 623556693 605542545 18014148 216 169,80
- Primes de remboursement des obligations e
AMOBILISATIONS INCORPORELLES (B} sST10084.17 55232748,92 47733525 608 286,69
«Immabilisation en recherche et développement 54628 860,62 54628 860,62
« Brevets, marques, droits et valeurs similaires 108122355 603 888,30 4773355 608 286,69
« Fonds commercial :
« Autres immobilisations incorporeties
MAMOBELISATIONS CORPORELLES {« 6455081354 43904 436,52 20646377,02 16885 216,54
+Temains 177153406 1153406 177153406
« (onstructions 59078794 593 078,80 533770914 5485978,86
« Installations technigues, matériel et outilfage 636 909,33 60507726 8183213 92990,03
+ Matériel de transport 13075092 936656,85 3710873,07 484 34849
« Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 503644477 4176962361 859480116 9050 365,10
« Autres immobilisations corporelles
« immobilisations corporefles en cours 448962746 4489627 46
NANCIERES (O} 1610301416.% 1610301 416,96 161030141696

« Préts immobilisés 24918 249103 2249703
« Auttres créances financiéres 10000,00 10000,00 10000,00
+Titres de participation 161026891993 161026891993 1610268919,93
+ Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (B}
« Diminution des créances immobilisées
» Augmentation des dettes de financement
TOIALI (A+B+(+D+E} 173681508060 10520980989 163160527071 162801108999 .
STOCKS 4]

¥ - Marchandises

@ -Matiéres et fournitures consommables
« Produits en cours

IR - Produits intermédiaires et produits résiduels
« Produits finis
(CREANCES DE LACTIF CIRCULANT @ 8169031788 816903 177,88

@ - Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 25175805 251758,05
« Clients et comptes rattachés 9846297249 9846297249

J - Personnel - Débiteur 8972838 8972838

g - Etat - Débiteur 1460339,79 1460339979
« Comptes d'associés 701840 080,74 701840.080,74
« Autres débiteurs

oy - Comptes de régularisation-Actif 16553843 165523843
TITRES €T VALEURS DE PLACEMENT (H} 456 100,00 456 100,00
ECART DE CONVERSION - ACTHF (€héments dirculants} (1} 11451642 11451642
TOL R (F+G+H+1) 81747379430 n 81747378430
TRESORERIE - ACTIF 963 095,90 963 095,90

L - Cheques et valeurs  encaisser
«Banques, 7. et C.C.P. débiteurs 759922,9% 759922,%
________________ 20317294 : 20317294
TOTAL it 963 095,90 o 96309590

1€ GENERAL |+ 1t + 10 255525197080 10520080989 245004216091

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) - EXERCICE CLOS LE: 30/06/2008

PRODUITS IYEXPLOTTATION

«Ventes de marchandises (en 'état)
«Ventes de biens et services produits 5654702797
«Variation de stocks de produits(t) (1)
§ - Immobilisations produites par lentreprise pour elfe-méme. 6495028,18
+ Subventions d'exploitation
« Autres produits d'exploitation 300 000,00
N+ Reprises d'exploitation; transferts de charges
TOTAL ¢ 63 342 056,15
T1-CHARGES D'EXPLOITATION .
+ Achats revendus (2) de marchandises G ]
« Achats consommés (2) de matiéres et foumitures iR -4 800,00 )4 = 176105033
« Autres charges extemes 1368003539 172511 89730050 1235180138
« impdts et taxes 140639269 88,00 140648068 nBmm
«Charges de personnel BBIWS 1013 253,38 1983893416 18469 542,31
+ Autres charges d'exploitation | 400000,00 400 000,00 400000,00
+Dotation d'exploitation 13829855,59 1382985559 984239531
JOTAL § W -800700,27 71636701256 59847 970,07
H§-RESULTAT D'EXPLOJTATION (1-H} 1R 3494086,08
1V-PRODUTTS FINANCIERS
« Produits des titres de participation et autres titres immobifisés 133945 000,00 133.945000,00 50899100,00
+ Gains de change SN 314 1758906
W - Intéréts et autres produits financiers WBULY 701311280 453869991
« Reprises finandiéres ; transfert de charges 19680332 19680332 8141698
TOTAL ¥ 141 246035,56 141 24603556 5553680595
V-CHARGES FINANCIERES
« Charges d'intéréts 18386 308,88 18886 308,88 10669 836,11
« Pertes de change 16204277 16204277 6379445
« Autres charges financiéres
« Dotations financiéres 11451642 11451682 5397637
TOTAL ¥ 19162 868,07 19162 868,07 10787 606,93
VI-RESULTAT FINANCIER (IV-V) 122083 167,49 4474919500
VH-RESULTAT (QURANT (t+V1) 12442289051 BUINWEW
ViH-PRODUITS NON COURANTS
B - Produits des cessions d'immebilisations
« Subventions d'équilibre
« Reprises sur subventions d'investissement
« Autres produits non courants 17651,00 17651,00
+ Reprises non courantes ; transferts de charges
Y TOTAL Vi 1765100 17651,00
[X-CHARGES NON COURANTES
« Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées
] - Subventions accordées
B - Autres charges non courantes
+ Dotations non courantes aux amartissements et aux provisions
17651,00
12444054137
XII-tMPOTS SUR LES RESULTATS 101497200 1014972,00 $31337,00
XHI-RESULTAT NET (Xi-Xt1) 123425 569,51 47710948,10
TOTAL DES PRODUITS (1-+1¥-+VHi) 219976422,14 118878862,10
TOTAL DES CHARGES (H+V+IX+XH) . 96 544 852,63 71167914,00

MANAGEM, FILIALE DU GROUPE ONA

« Capital social ou personnel (1)
«moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
= (apital appelé
AONEVISE. .o comsresremeemnes
« Primes d'émission, de fusion, d'apport
« Ecarts de réévaluation
P - Réserve légale
« Autres réserves
« Report a nouveau (2)
@ - Résultats nets en Instance B'affectation (2)
+ Résultat net de levercice {2)
i} TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
CAPITAUY PROPRES ASSIMILES
« Subventions d'investissement
- Provisions réglementées pour amortissements dérogatoires
« Provisions réglementées pour plus-values en instance d'imposition
« Provisions réglementées pour investissements
+ Provisions réglementées pour reconstitution des gisements
+ Provisions réglementées pour acquisition et construction de logements
» Autres provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT
B - Emprunts Obligataires
I - Emprunts auprés des établissements de arédit
g - Avances del'Etat
B - Dettes rattachées a des participations et billets de fonds
« Avances regues et comptes courants bloqués

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES
« Provisions pour risques

« Provisions pour chatges

ECARTS DE (ONVERSION - PASSIF

« Augmentation des créances Immobilisées

+ Diminution des dettes de financement

EXERCICE (LOSLE

1)
(8}

+ Fournisseurs d'immobilisations, cautionnements requs et autres dettes de financement diverses
U]

B

85077210000

63017980,58
30047267000
7986098,63

12342556951

134567441872 1

EXERCICE PRECEDENT

850772100,00

850772100,00

6109841289
300472670,00
99130127,54

3839135378
349864 664,21

p TOTAL | (A+B+(+0-+£)

134567441802 1

3586466421 .

J DETTES DU PASSIF CIRCULANT

By - Fournisseurs et comptes rattachés

3 - Clients créditeurs, avances et acomptes
« Personnel - Créditeur

« Organismes Sociaux

« Etat - (réditeur

i} - (omptes d'associés - Créditeurs

& - Autres (réanciers

« Comptes de réqularisation-Passif

3 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

ECARTS DF CONVERSION-PASSIF (ELEMENTS CIRCULANTS)

]

(6
L]

296977 568,29
25384 996,36

344814504
513398072
17816977 88
23831364894

687981935
11451642
129917838

mBIHN
15100

492114663
420028587
135162461
287584 366,20

T
S 19680332
s

TOTAL B (F+ G+ H)

39126309

- (rédits d'escompte
g - (rédits de Trésorerie
nques (soldes créditeurs)

805976 479,10

805976 479,10

2450042 160,91

UM

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES - EXERCICE 30 JUIN 2008

101, Bd Messiva Al Khadex
20 100 CASABLANCA

30 juin 2008.

Prace smierri0UsE(CoPers @
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MANAGEM S.A.

Deloitte.

288, Boelevard Zesksouni
CASABLANCA

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROYISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PERIODE DU 1** JANVIER AU 30 JUIN 2908

En exécution de Ia mission prévue par I"article 17 du Dabir portant loi n°® 1-93-212 da
21 seprembre 1993, tel que modifié 1 complété, nous avons procédé  un cxamcen limité
au@mmum;mmemawahw
Managem S.A. au terme du premier semestre couvrant la période du 1% janvier au

Nous avons effectué notre examen limité sclon les normes de la Profession applicables
au Manx et compte tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigucur.

Sur la base de notre exanwn limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles
d'entacher, de maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits

documents,
Le 1) seprembre 2008
Les Commissaires aux Comptes
Price Vaterhouse Deloitte Audit
K (f2etose 3
A. Bidah F. Britel
Assoc é Associé

Twin Center, tour A, angle boulevards Zerktouni et Al Massira Al Khadra, BP 5199, Casablanca.

Tél: 022 95 65 B5 - Fax 022 95 64 64 - E-mail managem@managem-0na.com - www.managem-ona.com




